Tlacova konferencia Narodnej banky Slovenska

dia 25. novembra 2014

Martina Sol¢anyiova, hovorkyna NBS

Dobry den, vitam vas na dneSnej tlacovej konferencii k sprave o financ¢nej stabilite,
k novembru 2014, ktoru vam predstavia ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel’ utvaru
dohl'adu nad finanénym trhom - pan Vladimir Dvofacek ariaditel odboru politiky
obozretnosti na makrotirovni — pan Marek Li¢ak a kolega — analytik Stefan Rychtarik, taktieZ
z toho istého odboru. Sprava vam bude zasland dnes o pitnastej hodine stym, Ze bude

zverejnend v stredu o 10:00. Odovzdavam slovo panovi Dvotackovi, nech sa paci.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel’ utvaru dohPadu nad
finanénym trhom

Dakujem. Prajem vam prijemné popoludnie vazené damy, vazeni pani. Dovolte aby som
uviedol spravu o financnej stabilite, ktori dnes schvalila Bankova rada. Tato sprava je
datovand k novembru 2014, to znamend, Ze mapuje hlavne obdobie prvych 6smych mesiacov
roku 2014. Najskor zhodnotim situdciu v slovenskom finanénom sektore. Pokial ide
o situdciu v slovenskom finan¢nom sektore, tato je podporovana najma priaznivym vyvojom v
domacej ekonomike. Pozitivnou spravou je, ze zrychl'ujuci rast ekonomiky nebol tak ako
v minulosti podporovany najmd zahranicnym obchodom, ale vtomto obdobi bol tahany
najméd domécou spotrebou a investicnou aktivitou. Ozivenie sme zaznamenali v priemyselnej
produkecii, takisto aj na trhu prace, ktory bol charakterizovany tiez aj zvySenim realnych
miezd a to naprie€ takmer vSetkymi odvetviami a takisto aj poklesom nezamestnanosti. To st
iste vel'mi pozitivne trendy. K tomuto navySe priaznivo prispievala aj relativne pokojna
situdcia na globalnych finanénych trhoch, ktoré sa vyznacovali najmi kombinéciou rastucich
aktiv, nizkej volatility a zlepSenim dostupnosti zdrojov financovania. Damy a pani, dovolte
aby som teraz podrobnejSie rozobral situaciu v jednotlivych odvetviach bankovnictva. Pokial
ide o vyvoj v oblasti retailového tiverovania teda Giverovania domdcnosti, pokracuje tu vel'mi
vyrazny trend rastu retailovych tverov. Najméd pri niektorych typoch, osobitne pri
hypotekarnych tveroch sa tento rast eSte viac zrychlil. Dokonca hovorime, Ze je jeden
z najvyssich nielen v ramci EU ale dokonca aj v ramci krajin strednej a vychodnej Eurdpy. Co
je teda na pozadi a preco sa takto tento rast stale javi? Je to predovSetkym zlepSujica sa
dostupnost’ byvania. Je podporovand samozrejme klesajucimi trokovymi sadzbami a takisto

viac menej stabilnymi cenami nehnutelnosti. Vyznamna cCast' rastu uverov bola vSak
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spOsobend aj navySovanim zostatkovej hodnoty uveru Case jeho refinancovania pri nizsej
urokovej sadzbe. Pokial’ ide o sektor podnikovych tverov. Takisto aj tu sme zaznamenali
ozivenie aj ked’ mierne, ktoré bol spdsobené ozivenim dopytu po tiveroch zo strany podnikov.
Tento sa na rozdiel od predchadzajiceho obdobia prejavil nielen pri podnikoch vo verejnom
sektore, ale takisto v sikromnom. Damy a pani, dovolte aby som v d’alSom, to ¢o je teda
podstatou a posolstvom, spravil financ¢nej stabilite, predstavil na§ pohlad, pohl'ad Narodne;j
banky Slovenska, na druhy rizik, ktoré modzu ohrozovat finan¢nl stabilitu sektora
v Slovenskej republike. KonStatujeme, Ze pravdepodobnost’ nastatia tychto rizikovych situdcii
v uplynulom obdobi vzrastla. Ja sa zameriam na to, ze vam v d’alSom opiSem len niektoré
z nich, tie najvyznamnejSie. Prvym rizikom je samotna eurozéna, to je riziko externé¢ho
prostredia kde hrozi oslabenie ekonomického rastu v eurozoéne, ktoré by mohlo za istych
okolnosti vyustit' az do opdtovne] recesie. Negativhou skutocnostou z pohl'adu domaceho
ekonomického vyvoja je, Ze nepriaznivé trendy sa v plnej miere tykaju aj vyznamnych
obchodnych partnerov Slovenskej republiky, napriklad aj Nemecka. Pod tento vyvoj sa
podpisala najmd nizka uroven domaceho dopytu atakisto tu svoju rolu zohrava
v neposlednom rade aj prehlbovanie geopolitickych rizik, ktoré s spojené najma s konfliktom
na Ukrajine. NavySe eurozéna je vystavena v sucCasnej dobe aj silnejucim dezinflanym
tlakom. Druhym rizikom, ktoré Narodnd banka konstatuje v tejto sprave, je riziko, ktoré
pretrvava v désledku obdobia nizkych trokovych sadzieb na globalnych finan¢nych trhoch,
ktoré vytvaraja isté nerovnovahy. Je tu citit’ negativny dopad pripadného opdtovného nérastu
rizikovej averzie investorov, ktory by mohol byt navySe podporeny aj poklesom likvidity.
V podmienkach Slovenského finan¢ného sektora sa tento narast rizikovosti prejavuje najma
tym, ze narasta akciova zlozka vo viacerych druhoch investicii. Dovol'te aby som sa zmienil
aj o tom uz Narodnou bankou komunikovanom riziku, ktoré vidime v oblasti retailu. Toto
pokladdme za dominantné riziko, ktoré plynie z domaceho prostredia a suvisi s ¢iastoénym
uvolnenim tuverovych S$tandardov v dosledku konkurencie na trhu retailovych uverov.
V kone¢nom dosledku toto mdze viest’ k podhodnoteniu kreditného rizika a jeho narastu. Islo
tu najmi o poskytovanie uverov na financovanie v plnej hodnote nehnutelnosti, ktora sa
poskytuje ako zabezpetenie. Dalej je tu poskytovanie uverov bez dostatoéného overovania
prijmu alebo ziadneho, najmai teda v pripade refinancovania, a takisto neziaduce predlzovanie
splatnosti niektorych typov tverov. Banky neoverovali, ¢i budu klienti schopni splacat’ svoje
uvery, ktoré s poskytnuté pri aktudlne nizkych trokovych sadzbach, ¢i budi schopni tieto
uvery splacat’ aj v pripade opdtovného narastu urokovych sadzieb. Takisto sme konstatovali

rastuci podiel objemu uverov k disponibilnym prijmom domacnosti, ktory ndm rastie
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rychlejSie ako vo vicsine krajin strednej a vychodnej Eurdpy. Ako iste viete, toto su vsetko
veci, ktoré Narodnd banka reflektovala vo vydani odporucania k rizikam retailovych tverov,
ktoré publikovala 7. oktdbra tohto roku. Sucasne v§ak musim konStatovat, Ze tieto rizika sa
zatial’ neprejavili na vyraznom ndaraste objemu zlyhanych tverov, hoci v retailovom sektore
sme zaznamenali mierny ndrast zlyhania. Pokial’ ide o zlyhanie v sektore podnikovom - tu
narast kreditného rizika nebol zaznamenany, avSak tu je situdcia heterogénna. Zmienim sa
eSte v kratkosti o situdcii v oblasti poistovnictva. Pokial’ teda hovorime o poistovniach —
Vvyvoj tu je negativne ovplyviiovany hlavne pretrvavajicim prostredim nizkych trokovych
sadzieb. Technickd urokova miera sa sice postupne znizovala, dnes dosahuje 1,9 % pre
poistovne, ale tieto to Coraz tazSie dosahuju garantovany vynos dohodnuty v poistnych
zmluvach. NavySe negativne tu posobi aj dlhodobo pretrvavajuca vysoka konkurencia a to
najmi v oblasti poistenia aut. Ako som sa uz zmienil, Narodna banka Slovenska vydala
odportcanie, ktoré reflektovalo prave tie rizikd, o ktorych som sa zmietioval v oblasti retailu.
Chcem vsak povedat’, ze toto odporucanie bolo vydané najmi ako preventivny nastroj pretoze
Narodna banka zatial’ nevnima toto riziko ako vyznamné a chceli sme len zdoraznit to, ze
Nérodna banka poklada oblast’ zodpovedného poskytovania retailovych tverov za velmi
dolezitt aj do buducnosti. Damy apani, dovolte eSte v kratkosti sa zmienit aj
o obozretnostnych ukazovatel'och pokial ide o primeranost’ vlastnych zdrojov. Tato sa
nad’alej udrziava vo vel'mi solidnej vySke i ked narast vlastnych zdrojov v prvom polroku
2014 uZ nepokracoval ato najmé v dosledku rozdelenia zisku, kde sa vyplacali dividendy
akcionarom. V priebehu roka 2014 slovenské banky implementovali aj pravidla Bazileja 3
ato bez vyraznejSich dopadov vo vicsine bank. Treba konstatovat’ aj to, ze vyrazny pokles
urokovych sadzieb, najmé pri retailovych tiveroch, sposobil aj zniZzenie narastu ziskovosti
bankového sektora avSak aj v medzindrodnom porovnani ziskovost’ slovenského bankového
sektora nad’alej zostdva na pomerne vysokej urovni. Zaverom sa eSte zmienim o tom ¢o uz
iste vsetci viete ato je odolnost’ slovenského bankového sektora, ktora bola potvrdena
vysledkami komplexného hodnotenia troch najviacsich slovenskych bank v réamci
celoeurozonového komplexného cvicenia, ktoré bolo gestorované a vedené Eurdpskou
centralnou bankou. My sme sa aktivne podiel’ali na comprehensive assessment tym, ze tri
najvacsie slovenské banky boli priamo do neho zapojené. Toto hodnotenie, ktoré tieto tri
banky ziskali je pre nds vel'mi cenné, pretoze nielen Ze sme dosiahli vyborné vysledky ale
nam aj poskytli detailnti analyzu kvality aktiv. Cvi€enie preukazalo vysokl odolnost’ tychto
bank aj voéi nepriaznivému vyvoju v stresovom testovani. Dakujem pekne za pozornost
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a d’alej bude konkrétnejsi a uvedie nejaké Cisla pan Lic¢ak.



Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni

Dakujem pekne za slovo. Takze dovol'te aby som pokracoval kratkou prezentaciou. Ako uz
pan Dvotacek naznacil, cielom tejto prezentacie je skor iba doplnit’ to ¢o uz bolo povedané,
poukazat’ niektoré trendy na konkrétnych cislach, pripadne aj na grafoch. Tradi¢ne tuto
prezentaciu  zaCiname vyvojom v externom prostredi, ¢ize to, Co sa deje
v makroekonomickom prostredi u nas a v zahrani¢i. Sprava vdm pontka pomerne detailny
popis tychto trendov, hlavne z pohl'adu financnej stability. To €o je pre nas najddlezitejsie,
teda pre stabilitu na Slovensku, su v prvom rade trendy v zahrani¢i a tam sa t4 situacia mierne
zhorSila. Urcite ste zase postrehli rézne informacie o postupnom zhorSovani
makroekonomického vyhladu, hlavne v eurozone ale aj v inych Castiach sveta - to je jeden
negativny trend. V eurozone je to eSte umocnené aj negativnym trendom pri uverovani reélnej
ekonomiky. CiZe to ¢o mi budeme opisovat’ ako negativne trendy pri uverovani podnikov je
eSte podstatne horsie v ostatnych §tatoch eurozony. Cize my mame dvojpercentny rast, ale je
to eSte stale jeden z najvacsich rastov v porovnani s ostatnymi Statmi v Eurdpe. Toto je vazny
problém, ktorému su vystavené viaceré bankové sektory a minimalne na urovni eurdpskej
Unie sa stale CastejSie hovori o takzvanej kapitalovej unii ako o ur¢itom alternativnom kanali k
poskytovania tiverov Cize to uz aj komisia naznacila, ze v priebehu buduceho roka to bude
jedna zpriorit pre Europsku komisiu. Na druhej strane to, ¢o je pozitivne, je vyvoj
v domdcom prostredi, to znamend domace makroekonomické prostredie, tam sme videli
viacero pozitivnych efektov. Jednak relativne silny ekonomicky rast 0,6 na Stvrtrocnej baze,
zaroven pre domacnosti a vobec aj pre banky je vel'mi dolezity pozitivny vyvoj na trhu prace.
Cize uz je to narast zamestnanosti a viaceré iné pozitivne efekty. Cize celkovo z tohto
bude prejavovat’ aj v domacom ekonomickom prostredi a nasledne aky dopad to bude mat’ na
finan¢nu stabilitu. ESte kratko by som len spomenul vyvoj na finanénych trhoch, ked’ze tam je
momentalne situacia tiez skor negativne orientovand pre finan¢nt stabilitu. Extrémne nizke
urokové sadzby navodzuji zvySeny apetit po riziku, to znamend vidime nie u nas, ale hlavne
teda v zahranic¢i vy$si apetit po rizikovych aktivach a tym padom nafukovanie urc¢itych bublin.
Takze tol'ko kratko k externému prostrediu a d’alej by som presiel k samotnému bankovému
sektoru na Slovensku. Klasicky zac¢iname financnou poziciou ked’ze to je v podstate jadro ich
¢innosti a od toho sa odvija nésledne aj stabilita bank, ¢ize najprv z pohladu primeranosti
vlastnych zdrojov, to je zékladny ukazovatel, ktory hovori nakolko je banka stabilna.
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Slovenské banky vykazuji jednu znajvy$Sich urovni primeranosti zdrojov v Eurdpe.
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Momentalne je to na urovni 16,9 %, doslo k miernemu poklesu, nepozerame sa na to vsak
nejako negativne. Ide skor o akusi optimalizéciu tej extrémne vysokej urovne kapitalovej
primeranosti. Jednak to bolo ovplyvnené narastom rizikovo vézenych aktiv, to znamena
rastom aktiv uverov, ktoré troSku znizili tento ukazovatel’ a trochu sa zmenila aj spominana
dividendova politika. Ale celkovo ten nas pohl'ad je taky, ze kapitdlova primeranost’ a vobec
odolnost’ vo¢i Sokom v naSom bankovom sektore je vel'mi vysoka. Kratko aj k ziskovosti,
kedZe to je téma, ktorou sa podrobne zaoberdme - a myslim, Ze je velmi zaujimava —
ziskovost’ ak sa pozrieme na vyvoj v priebehu roka 2014 nam neustale klesala, pardon rast
neustale klesal. To znamena - v auguste sme dosiahli medziro¢ny narast ziskovosti o 0,8 %.
Ak sa pozriete na predoSlé mesiace v tomto roku, ten narast bol okolo piatich - Siestich
percent, ¢ize postupne nam klesala. Tych dovodov je niekol'ko. Tym najhlavnejSim je vyvoj
v oblasti retailu. DosSlo tam k niekol’kym viacerym zmendm, v prvom rade klesd ndm
vynosovost’ tiverov. To znamena - je tam pomerne silnd konkurencia, tirokové sadzby isli
prudko dole, takze banky maji mensie prijmy prave z tychto uverov. Zaroven v oblasti retailu
sme videli aj narast nakladov na kreditné riziko, Cize doSlo k ur¢itému zhorSeniu kvality
portfolii, ¢ize banky museli viac vytvéarat opravnych poloziek. To vSetko ked spojime
dokopy, tak tento dominantny sektor alebo oblast’ pre ziskovost’ bank zaznamendva negativne
trendy a tym padom sa to prejavilo aj na ziskovosti bank. Na druhej strane to, o je pozitivne,
videli sme urcité naznaky zlepSenia pri ziskovosti, ktora plynie z podnikového sektora, ked’ze
tam marze uz mierne stupli a videli sme troSku pokles nékladovosti, ¢ize z tohto sektora
banky mali mierny narast prijmov. Tolko kratko k ziskovosti. Dalej by som uz presiel ku
konkrétnym trendom, ktoré sme videli v bankovom sektore. Zacali sme pri podnikoch. Uz
som naznacil urCité zlepSenie v oblasti ziskovosti, ktort vlastne banky ziskavaju od podnikov.
Videli sme tam vSak aj viacero inych pozitivnych veci. Ak sa pozriete na ten graf tak vidite
uz niekol’ko kvartalov. Vidime pozitivny rast tverov podnikom, tak nie je to nejaké extrémne,
ale ako som povedal, je to viac menej v stilade s tym ¢o vidime v eurozone, alebo v ostatnych
Statoch. To Co to vyrazne tahalo boli hlavne uvery poskytnuté podnikom s verejnym
vlastnictvom, ¢ize to vidite ten obrovsky narast, to sme uz komunikovali v sprave za m4j
2014. Co je ale pozitivne ak sa pozriete na vyvoj hlavne podnikov v sikromnom vlastnictve,
tam uz vidime, Ze sa postupne priblizuju k tym pozitivnym hodnotam. Stale vidime eSte
negativne Ccisla pri podnikoch v zahranicnom vlastnictve, ale minimalne ten trend je
jednoznacny. Aj ked’ sme tato tému preberali s bankami, viaceré banky ndm potvrdili, ze
dopyt tychto podnikov po tveroch mierne rastie. To znamend - nastdva urcité ozivenie.

Zaroven ale treba podotknut’, ze Standardy su stale relativne prisne nastavené. Minimalne
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posledné roky sa nemenili, ale predtym doslo k sprisiiovaniu. Skér o¢akavame, zZe postupne sa
budi zmieriovat abudi reflektovat na tento narast dopytu. Dalej by som presiel
k domécnostiam — pan Dvotracek uz naznacoval, Ze toto je skutocne vel'mi dolezity segment
aja som spominal vyznam pre ziskovost, ale aj z pohl'adu bilancie - tieZ ve'mi pozorne to
sledujeme. Spomenul by som niekol’ko trendov. V prvom rade je tempo rastu — tempo rastu je
jedno znajvys§ich aké mame v EU, eSte v majovej sprave sme hovorili o desiatich
percentdch, teraz hovorime o dvandstich percentich, Cize stdle nam to rastie. Ak by sme
zobrali absolutne narasty, tak patria k jednym k skuto¢ne najvyssich. To, ¢o by sme eSte
cheeli spomentt, Ze to tempo rastu je nielen vysoké v porovnani s Eurdpou, pretoze vel'a l'udi
to porovnava s priemerom FEuropy, ale dolezité je sa pozriet aj na krajiny strednej
a vychodnej Eurdpy, pretoze ony su v podobnej ekonomickej situacii. Vidite, Ze oproti tymto
krajindim Slovensko rastie podstatne rychlejSie. T4 druha informacia, ktord podla nas je
dolezita, je to ako sa sprava to tempo rastu uverovania oproti ur€itym fundamentom a jeden
ztych doélezitych fundamentov, ktory hovori o stabilite, s hlavne disponibilné prijmy
domadcnosti, to znamena - to ako sa zadlzujete by malo byt viac menej v sulade s tym aké su
vaSe prijmy. V sprave najdete viacero informacii ale jeden graf vel'mi pekne naznacuje, ze
tempo rastu Uverovania uz je podstatne rychlejSie a predbieha nam tempo rastu disponibilnych
prijmov. CiZe otvaraju sa nim akosi noznice medzi tymito dvoma ukazovatel'mi. Zarovef tam
najdete jeden graf, ktory poukazuje na to, Ze ak si zoberieme ukazovatel’ podielu uverov na
disponibilnom prijme, tak Slovensko zaznamenalo jeden z najvysSich ndrastov celkovej
zadlzenosti domécnosti. TakZe to len na margo toho ¢o sme uz aj naznacovali - urcitych
nerovnovéh, ktoré vnimame alebo vidime za rastom iverom retailu. Dalej by som presiel ku
kreditnému riziku a viac menej plynule nadviazem na to, Co som spominal, to znemena na tie
trendy v oblasti retailu. UZ sme spominali ur€ité nerovnovahy, ktoré sme identifikovali
v bankovom sektore. Nie je to uplne nové pretoze sme to komunikovali uz aj v predoslych
spravach, ¢i uz je to v majovej sprave, alebo aj v minulom roku, jednak LTV-Cka, nizke
urokové sadzby. Teraz sme sa na to vel'mi detailne pozerali, s kazdou bankou sme o tom
komunikovali, bankam sme zasielali dotazniky. Takze myslim si, Ze mame vel'mi dobry
prehlad otom, ¢o sa momentidlne na trhu deje. K takym zdkladnym rizikdm, alebo tym
nerovnovaham by som spomenul riziko poskytovania uverov s vysokym LTV. Uz sme
komunikovali - riziko suvisi najméa s tym, pokial’ si vysoké LTV a ten tuver zlyh4, banka je
vystavena podstatne vac¢Sim stratdm. Zaroveinl aj klient je vystaveny podstatne inej situdcii.
Zaroven sme videli viaceré nerovnovahy, ktoré sa tykali toho ako banky pristupovali

k vyhodnocovaniu schopnosti klientov splacat’ svoj uver, ¢i uz to bolo pri refinancovani alebo
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pri kontrole prijmov a to ¢o este bolo také vyznamnejsie, malo systémovy charakter, je hlavne
to, ako banky pristupovali k vyhodnocovaniu schopnosti klienta splacat’ uver aj pri moznom
naraste Urokovych sadzieb. Momentdlne tie sadzby su extrémne nizke, takZe je velmi
dolezité, aby banky sa pozerali na to ako st klienti schopni splacat’ aj pri vysSich trokovych
sadzbach. Su tam esSte viaceré iné nerovnovahy, ktoré sme spominali. Urcite ich poznate
ked'ze sme uz mali k tomu samostatni tlaCovii konferenciu, ale toto boli tie hlavné
nerovnovahy, ktoré sme videli. Pan Dvotacek uz spominal — nérast zlyhanych tverov nebol
vyznamny, ale videli sme. Videli sme, ze znova sa ndm ten cyklus zacina obracat’ a zlyhané
uvery zacali mierne rast. Pricom mame situaciu, kde makroekonomika sa relativne zlepsSuje,
sadzby su nizke, ¢ize do velkej miery ked’ doSlo k nejakému narastu zlyhania, spajame to
prave s tymito nerovnovahami. Co sa tyka podnikov — situacia bola viac menej stabilna.
Objemy zlyhanych uverov nam nejako vyrazne nerastli a ked’ sme sa aj hlbSie pozreli na
kvalitu portfolii, tak miniméalne zdé4 sa, Ze banky st v tejto oblasti relativne konzervativne.
Dalej by som presiel k trhovym rizikam, ktoré sa uz tykaju celého finan¢ného sektora. Trhové
rizika sa do velkej miery odvijaji od trendov, ktoré som spominal na zaciatku. To znamena -
mame obdobie nizkych trokovych sadzieb. Vtedy automaticky trpi cela vynosovost’ aktiv, ¢i
uz su to poistovne, kolektivne investovanie, ale aj v bankovnictve. A zakonite sa ti bankari,
alebo spravcovia aktiv zameriavaju na aktiva, ktoré moézu priniest vy$$iu vynosovost.
V naSom finan¢nom sektore sme to zbadali alebo identifikovali v urcitych oblastiach, nie je to
zatial' plosné. Ak aj doSlo k takémuto trendu vécSinou to bolo pri akciovej zlozke. To
znamena - nakupovalo sa viac akciovych titulov a tym padom stupala mierne rizikovost. Co
eSte stoji mozno za zmienku, pozerali sme sa aj na Specifické aktiva, ktoré vnimame ako viac
rizikovejSie. To znamend hlavne aktiva, ktoré nemaju Ziaden rating, su v Spekulativhom
pasme. Pozerali sme sa nakol’ko su pritomné, ¢i inStitiicie nezacali do nich viac investovat'.
Videli sme urcity narast, ale nema to zatial’ nejaky systémovy charakter a skor je to zamerané
v takych Specifickych subjektoch, ktoré vidime na slovenskom finanénom trhu. V kratkosti
k politike obozretnosti na makrourovni. Vobec tento slide je otom - alebo reakciou na
predoslé slidy. To znamend - Narodna banka pokial’ nieco identifikuje ako nejaké riziko, tak
uz nie ze len mdze, ale ma v podstate povinnost’ konat’. To suvisi so zmenou zakona, ktort
mame od 1. augusta, to znamena - Narodnd banka ma kompetencie v tejto oblasti a viac-
menej musi konat’ a mé na to aj ur¢ité néstroje. CiZe tato ast’ analyzy celd hovori o tom, ako
reagujeme, ako Narodné banka reaguje na stabilitu v celom finanénom sektore. Prvé a to ¢o
uz poznate je to, ze vydali sme odporicanie pre retailové tivery. Poznate ich, nebudem uz asi

opakovat. To, ¢o vnimame ako najdolezitejSie — aky dopad, ktoré teda moézu byt
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najvyznamnejsie, to su hlavne tie, ktoré sa tykaji toho, ako banky ohodnocuji schopnost’
splacat, to znamend - hlavne pri naraste urokovych sadzieb, ale aj pri refinancovani.
Neocakavame nejaky vyrazny dopad pri LTV-¢kach, ked’Zze tam sme to viac-menej nastavili
na Uroven priemeru, len postupne sa to bude sprisiovat. Druhé doélezité rozhodnutie,
o ktorom mozno az tak vela sa nehovorilo je rozhodnutie Néarodnej banky o miere
proticyklického kapitdlového vankusSa. Len vel'mi stru¢ne, aby som to vysvetlil. MoZno ste uz
poculi, Ze od augusta, nasledne od oktobra tohto roka banky musia mat trosku vyssiu
kapitalovl primeranost’. Narodna banka im stanovuje jeden kapitalovy vankus, vola sa vankas
na zachovanie kapitalu. To znamené - v minulosti to bolo 8 %, teraz uz maju 10,5 %. Okrem
tohto vankusa my mozeme stanovovat’ aj in¢ vankuse. Jeden z tych vankusov je prave tento
proticyklicky a tymto mame vlastne reagovat na to, ako sa vyvija trh iverov. To znamena -
ak je vysoké prehriatie trhu Gverov, vtedy by sme mali stanovit’ vankus, ktory v podstate bude
banky chranit a moézu ho rozpustat v horsich &asoch. Co je ale délezité, momentilne sme
stanovili na Grovni nula percent - a to z dovodu, ktory mate mozno vy¢citat’ aj z tohto grafu na
pravej strane, kde vidite, Ze ten finanény cyklus je stale na relativne nizkej Grovni. Cize je
dolezité sledovat’ tieto naSe indikatory, snazime sa byt maximdlne transparentni a pokial
tento cyklus bude nam vyraznejSie rast’ vtedy pride na rad prave aj takyto proticyklicky
kapitalovy vankus. Tol'ko stru¢ne k politike obozretnosti, dovol'te nakoniec len vel'mi kratke
zhrnutie tych najvyznamnejSich rizik, aj ked’ posledny slide je o rizikdch. Stale plati to, ¢o
sme hovorili - sektor je vel'mi stabilny, to znamené jednak aj to, ¢o pan Dvoracek spominal
ako sme dopadli v comprehensive assesment, ale ak si porovnate rozne indikatory, bankovy
sektor na Slovensku patri k najstabilnejSim v eurozéne. Ale nasou ulohou je poukazat na
rizika, preto chcem vam ukéazat' aké su tie najvyznamnejSie rizika, ktorym su financéné
inStitacie vystavené. TakZe tu st tie hlavné skupiny. Oproti tej majovej sprave nedoslo
k nejakej vyraznej zmene. Pre tradi¢ny bankovy sektor zamerany na retail a corporate je
vel'mi dblezité to, ako sa vyvyja makroekonomika. Momentéalne vidime hrozbu rizika recesie
v eurozone. U néds by sa to mohlo prejavit hlavne cez kreditné riziko, to znamena - narast
zlyhanych Gverov. Preto sme bankdm viackrat prizvukovali - drzte dostato¢ne vysoku uroven
kapitalovej primeranosti pri relativne zdravej Struktire, ¢iZe to je vel'mi dolezité. Takisto taky
mozny kanal na prenos tohto rizika je trh nehnutelnosti. To znamenéd - pokial’ by doslo
k zlyhévaniu uverov a st vysoké LTV-Cka, banky by utrpeli vysSie straty, ale tuto oblast’
rieSime prave cez nase odporiéanie. Dalsia rizikova oblast’ je pretrvavajiice nizke urokové
sadzby. Predpokladame, Ze by sa to najmé prejavilo a uz sa prejavuje tlakom na vynosovost.

To znamena - podstatne mensia ziskovost’ a vynosovost’ vo finan¢nom sektore. Dolezité je to
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ako banky a finan¢né institiicie budu reagovat. To znamena aby neisli do prili§ rizikovych
investicii, ¢o by zvySilo potom celkové riziko. V pripade bank sa toto riziko dotyka eSte aj
obozretného poskytovania uverov aznova eliminujeme alebo snazime sa minimalizovat
riziko prave cez naSe odportéanie. V pripade zadizenosti domécnosti - uz sme to spominali
v priebehu prezentacie - je velmi dolezité aby ta koncentracia zadiZenosti sa nejako vyrazne
nezvySovala, Cize znova reagujeme na to urCitymi odporacaniami. A koncentracia v radmci
finan¢ného sektora, to je taka typicka crta takych tych malych bankovych sektorov v malych
ekonomikach. To znamena - je to koncentracia pri podnikovych uveroch, koncentracia
z pohl'adu bilancii, vyssi podiel Statnych dlhopisov. Je to nie¢o v podstate s ¢im musime Zit’,
ale snazime sa to rieSit’ prave cez tie dostatocné kapitalové vankuse. Z pohl'adu obchodnych
praktik by sme znova vyzdvihli sprostredkovatel'ov, ktorych sme tiez rieSili najméa
prostrednictvom nasho odportcania. Poslednym rizikom, znova takou skor Strukturadlnou
charakteristikou tych malych bankovych sektorov tradicnych je Casovy nestlad medzi
aktivami a pasivami, ale u nas je do velkej miery toto riziko pokryté dostatocnymi likvidnymi
vankuSami. Takze damy a pani, tol’ko strucne k tejto sprdve. Mozno eSte len spomeniem -
odporti¢ame precitat’ celu spravu, je relativne kratka, my sme len vypichli hlavné rizika

a myslim, ze vam vel’a d4, pokial’ si to precitate. Takze d’akujem pekne za slovo.

Daniel Hornak, TA3
Ja by som si chcel len overit’ - 4,2 percenta to je podiel zlyhanych tiverov celkovo, alebo len

domacnosti?

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni

Len domacnosti. Pri podnikoch to je 8,1.

Daniel Hornak, TA3

A potom ohl'adne toho rizika rastu urokovych sadzieb, ktoré by mohlo spdsobit, ze teda
viacero domacnosti by nebolo schopnych splacat’ tie zavdzky - za akého predpokladu, v akom
scendri vy si viete predstavit’, teraz neviem urokova sadzba priemerna na hypotékach je okolo
troch percent, za akych okolnosti by mohla byt - je neviem 5-6 percent - ze by teda doslo

k takémuto dramatickému zvySeniu za akych okolnosti si to vy viete predstavit'?

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel’ utvaru dohPadu nad

finanénym trhom



No je to komplex problémov samozrejme, ja mézem zacat' a Marek ma moéze doplnit. My
sme tiez uvazovali, Ze kol'ko je takd primerana hranica na ktora by mali byt ti klienti, ale aj
banky poistené ak to tak nazvem — a v nasom odporucani sme komunikovali ndrast o dve
percentd. Mali by si banky testovat’ klientov, ¢i su schopni takéto uroky splacat’ aj keby
hypoteticky ta4 urokova sazdba v priemere narastla o dve percentd. Potom sme odporucili
bankam aby si robili aj isté stresové testovanie a to na ndrast az tri percenta. Ale berte tie Cisla
len ako orientacné, pretoze sme nieco povedat’ museli a tak sme zvazili, Ze toto je asi t4 taka

rozumna hranica, ktort tym bankdm odport¢ame, aby si testovali.

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni

Ja len kratko doplnim. My sme ani velmi neSpekulovali nad tym teraz, akad je
pravdepodobnost’ na akl uroven pdjdu tie urokové sadzby. To Co vieme je, ze tie sazdby st
extrémne nizke a vieme, Ze raz pdjdu hore. Pri tych extrémne nizkych urokovych sadzbach sa
zrazu stras$ne vela I'udi kvantifikuje na tie uvery. Ale je vel'mi dolezité pozerat, ¢i tito I'udia,
ktori sa kvantifikuji len vdaka urokovym sadzbam, ¢i st schopni splacat’ tie uvery aj pri
vysSich urokovych sazdbich. Tam sme sa trosku - nie Ze ani inSpirovali - ale poucili na
priklade, urcite ste to zachytili - v okolitych Statoch mali velké problémy s FX tvermi. To
znamena vela domadacnosti v Mad’arsku v Pol'sku si bralo uvery v cudzich menach.
A v podstate pokial’ si beriete tiver v cudzich menéach alebo na kratku fixaciu ten uver je
citlivy na trhovy faktor. To znamend - ked sa vam zmeni vymenny kurz, ked’ sa zmeni
urokova sadzba vel'mi rychlo sa meni splatka. Urcite viete ako to v Mad’arsku dopadlo. Bol
z toho celospolocensky problém. Banky mali prave obrovské problémy z toho, Ze toto riziko
nebolo v Zziadnom pripade kryté. Cize my sa snazime, pokial’ je ten Gver citlivy na zmenu
urokovej sadzby, aby banka urobila vsetko preto, aby vedela, Ze aj moZzny ndrast Grokovych
sadzieb ten klient je schopny splacat. A myslim si, Ze narast o 200 bazickych bodov, ¢o su
dve percenta, dva percentudlne body, nie je nijako vyznamny. Predstavte si ak mate teraz dve
pecentd na novom uvere, beriete si na 30 rokov. To, ze vam v priebehu 30 rokov stapne o dve

percentd nie je neredlny predpoklad.

Gabriela Kajtarova, Slovensky rozhlas

Dobry deit mam dve otazky. Prva - ak by ste vedeli nieCo blizSie povedat’ o tych rizikach,
ktoré ste spominali na zacitaku - Ze banky si nezist'ovali, ak som to spravne pochopila, prijem
klientov - v akej miere? A Ze oni nezistovali ani to, ¢i teda budi mat’ problém splécat’ tie

uvery ked stupnu urokové sadzby - tam som zazrela, ze viacSina bank? Toto keby ste mi
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vedeli troSku blizsSie vysvetlit. A takisto, ze ked’ na to Néarodnd banka pride, okrem tych
odporucani, ktoré vydava, ze o vlastne moze s tym robit? A druha otdzka - ja som zachytila
v ¢eskych médiach taku informéciu, ze tam sa banky boja takych rizik, Ze obchodni partneri,
ktori obchoduju s Rusmi, alebo ruské firmy, ktoré si brali vlastne avery v Cesku tak ich
nebudu splacat’. A uz sa to objavuje ako nejaké riziko, ktoré si uz viacej banky vsimajt. Ci
nieCo takéto by mohlo hrozit' aj unés, alebo ¢i vobec sa tym nezaoberate, nemate také

signaly. Dakujem.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel’ utvaru dohPadu nad
finanénym trhom

Zase sa vratim k tomu odporicaniu. My sme tam akcentovali hlavne jeden moment. Velky
objem novych uverov su vlastne bud refixdcie alebo st to potom klienti ktori v rdmci
mobility klienta prechadzaju z jednej banky do druhej. T4 novéa banka sa spolieha vlastne na
ten scoring klienta alebo t0 lustraciu toho klienta, ktoru spravila ta banka predtym a neskuma
junanovo. To by eSte nemuselo byt natol’ko zdvazné, ak to nieje prili§ stary udaj, ale dokonca
tieto banky, niektoré banky navySovali objem istiny, ktort dali klientovi a napriek navySeniu
objemu istiny neskiimali jeho schopnost’ splacat’ tento uver. Takze hlavne tento moment sme
pokladali za pomerne rizikovy a preto sme aj v tom odporucani stanovili istu hranicu, od
ktorej by to tie banky mali robit. To je by som povedal taky najhlavnej$i moment z toho
celého. A pokial' ide ot Rusku federaciu - priamych obchodnych partnerov na Rusku
federdciu mame len limitovany pocet. My nemame zatial’ nejaké vyznamné poznatky o tom,
ze by malo dochadzat’ k defaultom z tohto dévodu, ale samozrejme nedé sa to v budtcnosti

vylacit. Bude zavisiet’ ako sa t4 situacia bude vyvijat. Marek, mozes ma doplnit’.

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni

Ja len este kratke doplnenie ktej prvej otdzke o prijmoch. Aby nedoslo k nejakej zlej
interpretacii - banky kontroluju prijmy. Kontroluju prijmy, ale hlavne pod vplyvom tej silnej
konkurencie a snahe presadit’ sa videli sme, Ze zacinaju ustupovat z urcitych oblasti, To
znamena - na trhu sa objavili napriklad uvery, kde banka vam poskytne tver, nemusite
ukazovat' prijem, ale d4 vam trosku nizSie LTV, o je napriklad aj v rozpore s novou
pripravovanou smernicou Mortgage Credit Directive. Cize zarovei sa objavuju stile viac
a viac nejaké také skupiny l'udi, ktorym urobia vynimku a povedia - staci ked’ date cestné
prehlésenie a vobec nemusite davat’ prijmy. To vSetko vicSinou vzniklo pod vplyvom

konkurencie. To je snaha presadit’ sa, vyjst’ klientovi ¢o najviac v ustrety. Ale celkovo banky
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hodnotia prijmy, kontroluju ich, ale tie tlaky tam existovali. A preto sme vstupili na trh prave

takymito odpora¢aniami. Dakujem.

Luboslav Kacalka, Trend

Ja by som sa chcel opytat’ v stvisloti s tym, ¢o ste hovorili o vy§§om vystaveni podielovych
fondov voci realitnému trhu. Ked’ sa pozrieme na tie tri, Styri realitné fondy, ktoré su na
Slovensku, niektoré su zamerané viac na developement, niektoré¢ st zamerané viac na
prenajom komerénych nehnutelnosti - ktory ztychto subsegmentov povazujete za viac
rizikovy? A na druhej strane ¢i to, ¢o ste hovorili mozno pre vas bude do buducnosti aj
signalom, aby ste preverovali, ¢i ti klienti, ktori su v podielovych fondoch realitnych, ¢i
naozaj poznaju vSetky rizikd. To znamena - ja neviem v krajnom pripade zastavenie
vyplacania na rok a tak d’alej. Cize, ¢i budete sa nejakym sposobom sa pozerat’ na to, Ze aki
klienti su v tych podielovych fondoch tohto typu a ktoré z tych realitnych rizik povazujete za

najvacsie. Dakujem.

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni

Dakujem dobra otazka, len priznam sa - v tejto sprave sme tak do hibky nesli. PretoZe toto je
skor o systémovych rizikdch. My sme sa pozerali aké je vystavenie v§eobecne voci realitnym
fondom. To uz, ktoré¢ fondy aké maju investicné stratégie to uz skor riesi dohl'ad na mieste,
takZze skor keby sme si to vymenili tie otdzky a my to skisime posunit’ na dohl'ad na mieste.

Urcite vam na to odpovedia.

Milan Janasik, Slovenska televizia

Chcel by som sa spytat’ eSte raz, tak nejak zhrnat', Ze pre¢o na Slovensku sa poskytuje viacej
tych retailovych tiverov a teda mozno aj na byvanie oproti tomu zvysku Eurdpskej unie, ¢im
to je teda spdsobené a v ¢om je to riziko, eSte keby sa to dalo raz zhrnut' tak hutnejSie.

Dakujem. A este potom druhi otdzku mdZem povedat’ potom.

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni

Tych dévodov je urcite niekol’ko. Ak to porovname s Eurdpskou tiniou, Slovensko patri stale
k takzvanym catch-up krajinam, to znamena - stale je tam nejaky ten dobiehajuci efekt, to
znamena silnejsi ekonomicky rast, va¢si rast iverov domdacnostiam. Stale, ak sa pozriete aj na
zadlzenost’ sme menej zadiZeni, &ize ten potencial na zadlzovanie je vyssi - to je taky

vSeobecny, ktory plati pre vSetky tieto Staty. Zaroven, ale ak sa pozriete rastieme vyraznejsSie
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ako aj ostatné Staty. A tam uz je tazko hladat’ nejaké presné ekonomické argumenty, aj ked’
stile ten ekonomicky rast je na Slovensku silnej§i ako v okolitych $tatoch. CiZze tento
argument plati. Ale podla vSetkého sa na tom podiela aj to spominané zmierfiovanie
Standardov, to znamena troSku miernejSi pristup v niektorych oblastiach ato s tie

nerovnovahy, ktoré sme identifikovali.

Milan Janasik, Slovenska televizia

A este tie rizikd, ktoré z toho vyplyvaju?

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni

Tie nerovnovédhy, tych je viacero. Samozrejme maji rozny stupenl, €ize niektoré uz su
systétmové, to znamend - nachadzaji sa vo vSetkych bankach, niektoré viac-menej len
v niektorych bankach. Tie dblezité, ktoré su, sa tykaji hlavne toho ako banky pristupuju ku
schopnostiam klientov splacat’ uver. To znamend jednak ide o to, ¢i banky kontroluju aj ich
schopnost’ splacat’ uver pri vysSich trokovych sadzbach, pripadne ¢i si stale Ziadaju tie
informdciu o prijme, ktord je vel'mi dolezité aby banka tito schopnost’ vyhodnotila. TieZ je
vel'mi dodlezité riziko tykajuce sa poskytovania uverov s vysokym LTV, to znamena vysoky
pomer objemu tveru k hodnote zabezpecenia, CizZe tiez zvySuje to riziko. Zaroven sme videli
akési - nechcem povedat’ ze umel¢ - ale az také neprimerané predlzovanie maturity, pricom na
to nie su ziadne fundamenty a do velkej miery snahou banko bolo len vyjst’ viac v Ustrety
klientom a zvySovat’ ti zadiZenost' pri nizsich splatkach prave cez vyssiu maturitu. CiZe tych

trendov bolo viacero a ako som povedal - tym cielom bolo hlavne zvySovat ti zadiZenost’.

Milan Janasik, Slovenska televizia

A esSte ta druhtl otazku. Hovorili sme o tom riziku recesie v eurozéne. D4 sa uz nejak povedat’
pravdepodobnost’ s akou by mohla prist’ a kedy by mohla byt importovana aj na Slovensko?
Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel’ utvaru dohl’adu nad
finanénym trhom

Myslim si, Ze toto presahuje ramec nasich ambicii a to skor I'udia v banke, ktori sa zaoberaju
makrovyvojom, tak ti by vam vedeli fundovanejsie odpovedat. Cize ked’ bude najnovsia

prognodza prezentovana tak skor asi td otazka bude patrit’ tam.
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Gabriela Kajtarova, Slovensky rozhlas

Dakujem este raz. Chcem sa opytat’ - bankam rasta zisky ztoho dovodu, Ze rastie objem
poskytnutych uverov, predpokladam, ze je to tak. Zaroven hovorite o konkurencii a ja mam
otazku, ze ¢i vidite, alebo neviem ¢i to teda skumate, ale zaujimalo by ma, Ze ¢i vidite aj
nejaky pohyb v marziach? Ci su tie tvery pre tych ludi aj lacnejsie okrem toho, Ze ich je teda
viac. Ale nie z toho dovodu teda, Ze tirokové sadzby vo vSeobecnosti klesaju a ECB a tak, ale

7e proste banky si trosku z tych svojich ziskov obetuju. Dakujem.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel’ utvaru dohPadu nad
finanénym trhom

Urcite sme to konStatovali myslim uZz pred rokom apol, Ze tie marZze zainaju klesat.
Nakoniec to vidiet’ - ta4 hladina nizkych urokovych sadzieb a konkurencia na trhu to tlaci
naozaj tymto smerom a vy ste to vel'mi spravne povedali, ze ak ten zisk rastie tak to len vd’aka
tomu, e narastd celkovy objem poskytnutych tiverov. Cize bavime sa len o absolitnych
¢iatskach a o absolutnych narastoch. Napriek tomu tam bol dany ten tdaj, Ze na medzirocnom
porovani v auguste narast celkového objemu vyprodukovaného zisku bol uz len necelé jedno

percento, 0,8 %, takze urcite plati to, ¢o ste povedali. Marek, ak chce$ mézes doplnit’.

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni

Ja len kratko, ako uZ pan vykonny riaditel' spominal, zisk nerastie, zisk v podstate stagnuje,
¢ize uz prestal rast’ v bankach, to je vel'mi dolezité. A len doplnim k tomu poklesu urokovych
sadzieb. Sadzby klesaji vSade, to znamena v celej eurozéne, ked’ze centralna banka znizila
sadzby. Ale ak sa pozriete na vyvoj sadzieb retailu, to znamena - ako to banky prenasali do
jednotlivych Statov, ten pokles sadzby na Slovensku je najvy$si. To znamend, prave ta

konkurencia tlaci, Ze ten pokles je vel'mi vyrazny.
Martina Sol¢anyiova, hovorkyina NBS

V pripade, Ze nie s otazky d’akujem pekne za ucast’ a kolegovia vam daju prezentaciu aj

uvodné slovo. Dakujem.
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