Tlacova konferencia Narodnej banky Slovenska

dna 30. 05. 2017

Martina Sol¢anyiova, hovorkyna NBS

Dobry den, vitam vas na dnesnej tlacovej konferencii k Sprave o finan¢nej stabilite k maju
2017, ktorti vam predstavia ¢len Bankovej rady Narodnej banky Slovenska a vykonny riaditel
utvaru dohladu nad finanénym trhom, pan Vladimir Dvoracek, riaditel odboru dohl'adu na
makrotrovni, pan Marek Li¢ak, a pan Stefan Rychtarik z rovnakého odboru. Nech sa paéi,

pan vykonny riaditel’, mate slovo.

Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel’ itvaru dohPadu nad finanénym trhom

Dakujem pekne, vazené damy, vaZeni pani, dovol'te, aby som na avod skonstatoval, Ze dnes
sa nam podarilo prerokovat’ aj schvalit’ na Bankovej rade Spravu o finan¢nej stabilite, takze je
to uplne Cerstvy material, ktory este pred chvilou bol len v polohe navrhu, chcem tiez
zdoraznit’ niekol’ko novych skuto¢nosti okolo spravy. Sprava ma novu Struktiru, snazime sa,
aby sprava bola CcitatelnejSia, aby bola adresnejSia, aby niektoré nosné myslienky boli
jasnejsie formulované, a pri tej prileZitosti sme si dovolili pripravit’ aj pre vas takyto graficky,
podl'a mdjho nazoru celkom putavy material dvojstranovy, kde su zhrnuté tie hlavné spravy,
ktoré chceme komunikovat” smerom k odbornej verejnosti a k bankdm. Prejdem k samotne;j
sprave a k tym samotnym hlavnym myslienkam, ktoré Sprava obsahuje; to, co sprava hodnoti
na uvod, je vzdy externé prostredie, jednak globalne, ale hlavne slovenski ekonomiku,
v sprave konstatujeme, ze slovenskd ekonomika pokracovala v stabilnom raste. Tento stabilny
rast sa premietol do vyvoja na trhu prace, rastli nam readlne mzdy a zamestnanost, pozorujeme
silnejuci zahraniény dopyt, ako aj domaci dopyt, ktory je posilneny spotrebou domécnosti na
posadi pozitivneho sentimentu na trhu prace. ZlepSovala sa situacia ako sektora podnikov, tak
aj domacnosti a rastla ich schopnost’ splacat’ svoje zavéizky. Toto vSak viedlo aj k tendencii,
ktora sa prejavovala vo vac¢sej miere zadlzovania ako domécnosti, tak aj podnikov. Dovolte,
aby som teraz okomentoval t hlavni nosnt Cast’ spravy, ato su trendy a rizikd, zacnem
trendmi. Tak, ako sme tu hovorili vlastne uz aj naposledy, tento trend nie je novy, je tu
viacro¢ny trend velmi silného narastu tGverov. Najmd tverov domécnosti atento narast
uverov dosiahol naozaj historicky najvysSie urovne v podstate od vzniku Slovenska.
Medziro¢na dynamika Giverov domécnostiam dosiahla 14 % a pritom hovorime o raste tak ako
v segmente Uverov na byvanie, tak aj v spotrebitel'skych uveroch. Narast v absolitnom

vyjadreni sa v priebehu troch rokov zdvojnasobil. Na toto mali vplyv obidve strany, dopyt aj
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ponuka, pricom tie hlavné faktory, ktoré sme v sprave identifikovali, ktoré tento narast
ovplyviiovali, bol uz spominany stabilny ekonomicky vyvoj, d’alej dobra situacia na trhu
prace, ale najmé prostredie nizkych urokovych sadzieb atoho, ¢o sa nam ako vel'mi silny
element prejavilo v minulom roku - bola aj silnd konkurencia medzi bankami. Tento vyvoj
vytvoril priestor pre Cerpanie aj vacSich tiverov pre existujucich klientov, ale takisto sme tu
pozorovali aj prilev novych klientov do portfolii bank. Pokial’ ide o vyvoj v podnikovom
sektore, takisto sme tu zaznamenali priaznivy vyvoj, uvery podnikom rastli na zaciatku roku
2017 na urovni, ktord presiahla 8 %. Tato dynamika takisto patri medzi najvyraznejSie
v ramci krajin EU. V dal$ej asti sa zmienim o nosnych rizikach, ktoré Sprava o finanénej
stabilite popisuje. Z pohl'adu finan¢nej stability je samozrejme dolezité sledovat’ aj externé
rizik4, ale tymto externym rizikdm sa nebudem venovat’ vel'mi podrobne, len stru¢ne zhrniem,
7e i3lo jednak o nastup novej americkej administrativy, vyvoj v Cine, je to vyvoj v niektorych
krajindch eurozony, kde stile eSte nebolo doviSené ozdravenie, a takisto je to aj vyvoj
v niektorych bankovych sektoroch v krajinach eurozony. Zameriam sa vSak viac na situaciu
u nas, a to riziko, ktoré vyplyva zo silného rastu averov domacnosti, a predstavuje riziko pre
finan¢nu stabilitu predovsetkym vo forme rastucej zadlZzenosti domacnosti. Toto vytvara tieZ
dalSie nerovnovéhy. Zadlzenost’ slovenskych domdcnosti pokracovala a dosiahla vysoku
uroven v porovnani s ostatnymi krajinami strednej a vychodnej Eurdpy. Ilustroval by som to
na jednom cisle, od roku 2010 sa podiel dlhu domacnosti na hrubom domacom produkte
zdvojnasobil a dnes presahuje Uroven viac ako 30 %. Doésledkom tohto vyvoja je vyrazne
vys$Sia zranitenost domdcnosti v pripade nepriaznivého vyvoja v buducnosti a v pripade
Slovenska, slovenskych domdacnosti je eSte zosilnena klesajucou Cistou finan¢nou poziciou
slovenskych domacnosti. To znamena, Ze slovenské domacnosti maji menej financnych aktiv
na krytie pripadnych problémov v buducnosti. Dalsim rizikom, ktoré sa nam tu objavuje, a to
u spotrebitel'skych tverov, je rastici podiel zlyhanych tuverov. Tato miera zlyhania u
spotrebitel'skych iverov sa nam objavuje aj napriek mimoriadne priaznivym podmienkam
v ekonomike ana trhu prace, preto chceme v d’alSej budicnosti venovat’ tomuto zvySenu
pozornost. Teraz pride rad na to, ako Narodnd banka reaguje na tento vyvoj, ktory som
popisal - dobre viete, Ze v minulom roku uz sme realizovali vydanie opatrenia, ktoré¢ sa tyka
uverov na byvanie, v sucasnosti pripravujeme aj dalSie opatrenie, ktoré sa tyka
spotrebitel'skych uverov. Ciel'om je zabezpecit’ zdravé poskytovanie spotrebitel'skych uverov,
tzv. zodpovedné Gverovanie, to znamend, ze domacnosti bud schopné splacat’ svoje tvery aj
v krizovych rokoch. Na druhej strane, samozrejme snazime sa posobit’ aj na ti druht stranu,

teda na banky, avytvarat' prostredie, v ktorom budu dostatocne odolné. Predovsetkym
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hovorim o kapitalovej odolnosti bankového sektora, ktord by mala sluzit' ako zdroj pre krytie
moznych buducich strat v budticnosti. Od augusta 2017 nadobudne ucinnost’ novy vankus,
ktory sme zaviedli, a to tzv. proticyklicky kapitalovy vankus vo vyske 0,5 %, avSak viaceré
ukazovatele v sucasnosti naznacuju, ze hodnota tohto vankiSa by sa mohla eSte zvysit.
Dal§im vyznamnym rizikom je negativny vplyv nizkych urokovych sadzieb. Tento vplyv sa
prejavuje najmid vo vplyve na ziskovost’ bank. Pokial’ ide o ziskovost’ bank v minulom roku,
konsolidovana ziskovost’ bankového sektora v roku 2016 mierne poklesla, avSak po ocisteni
o jednorazové vplyvy sa jednd o vyrazny pokles ziskovosti a to na urovni priblizne 15 %.
Dovodom su klesajuce Cisté urokové vynosy, ktoré tvoria hlavny pilier ziskovosti domacich
bank. Pokial’ ide o buduci vyvoj, pri istej simulécii, ktora sme si robili, naozaj tu sa nam
otvdra otdzka udrzatelnosti obchodnych stratégii bank. Toto riziko je eSte vyraznejSie
v skupine malych a strednych bank, ziskovost’ je takisto vel'mi citliva aj na vyvoj ndkladov na
zlyhané uvery. V dalSej Casti sa eSte zmienim o odolnosti bankového sektora, napriek tym
rizikam, ktoré sme identifikovali a o ktorych som sa zmienil, vSak konstatuje Sprava, ze
domadci finan¢ny sektor nadalej vykazuje dostatocni odolnost. Primeranost’ vlastnych
zdrojov v priebehu roku 2016 mierne vzrastla, a to na Groven takmer 18 %, tato uroven sa uz
dnes vSak aktuadlne nachadza pod priemerom FEurdpskej unie, to, v om zostavame
nadpriemerni, je kvalita kapitadlu, pokial’ ide o kapitdl TIER1. VSetky banky disponuju
dostatocnou vyskou vlastnych zdrojov, aj ked’ sa na ne pozerame individudlne, na pokrytie
kapitdlovej poziadavky, aj vratane kapitdlovych vankuSov. Napriek tomu z ddévodu
postupného ndarastu kapitadlovej poziadavky aj cez ten proticyklicky vankt§ napriklad,
o ktorom som hovoril, bude nevyhnutné¢ zo strany bank istym spdsobom manazovat
a obmedzovat mieru vyplacania dividend v nasledujicom obdobi. Odolnost’ financ¢ného
sektoru napriek aj tomu nepriaznivému vyvoju na financnych trhoch a realnej ekonomiky,
hovorim teraz o nejakom krizovom scenari, potvrdzuji vysledky makrostresového testovania,
ktoré modeluje tento nepriaznivy vyvoj na finanénych trhoch a v redlnej ekonomike, a aj
napriek nejakym negativnejSim ocakdvaniam v tychto scenaroch slovensky bankovy sektor
potvrdil odolnost’, avSak treba povedat, Ze sa zvySila citlivost finanéného sektora na

negativne $oky. Dakujem za pozornost’.

Martina Sol¢anyiova, hovorkyna NBS
Dakujem pekne, ja len chcem povedat, Ze embargo je do skonéenia tladovej konferencie.

Nech sa paci, Marek Licak.



Marek Licak, riaditel’ odboru dohl’adu na makrourovni v NBS

Dakujem pekne za slovo, damy a pani, dovol'te, aby som len doplnil niektoré informacie
k tomu, ¢o uz pan Dvoracek povedal, hlavne sa budem snaZzit’ ukazat' to na grafoch ana
urcitych ¢islach. To, aky bol vyvoj vo financnom sektore v roku 2016 a v prvom kvartali
2017. Uz tradi¢ne za¢iname externym prostredim, ale ako uz pan Dvoracek naznacoval, skor
prevladali niektoré pozitivne trendy, to znamena, zlepSovanie ekonomického vyvoja, ¢i uz na
Slovensku alebo v zahranic¢i, z globalneho hl'adiska, ak sa na to pozrieme, zlepSovanie bolo
jednak v rozvijajacich sa, rozvinutych, ekonomikach, ¢ize toto su vsetko trendy, ktoré maju
vel'mi pozitivny dopad na finan¢nu stabilitu, pretoze domacnosti, podniky, ktoré su hlavnymi
takymi sektormi, ktoré s v kontakte s finanénym sektorom, st v podstatne lepsej pozicii, tym
padom aj je lepSia pozicia pre financnu stabilitu. Rizikd, ktoré sme spominali, nad’alej st
platné, ale v porovnani s tou novembrovou spravou, ktort sme predlozili v minulom roku,
nedoslo k nejakému vyraznému zhorSeniu. Nad’alej vSak tvrdime, ze ak ma prist nejaké
vyraznejSie riziko pre finan¢nu stabilitu, pravdepodobne to bude prichddzat' niekde zo
zahranicia. Pretoze aj kriza, ktord bola v roku 2008 — 2009, prave prisla ku nam zo zahranicia.
Cize je velmi ddlezité sledovat’ externy vyvoj a pozerat' sa, akymi moznymi kandlmi by
mohol ovplyvnit' finanénl stabilitu na Slovensku. Dobre, a presiel by som k rastu uverov
domécnostiam, uz pan Dvoracek naznacoval, ze to je taky dominantny trend v nasom
finanénom sektore, hlavne v bankovom sektore uZ niekolko rokov. Uvery domacnostiam
rastu historicky najvy$$imi objemami, hlavne ak si zoberieme absoliutne ¢islo, o kol'ko
medzirocne rastl, ak sa na to pozrieme aj v kontexte medzinadrodnom, tak vidime, Ze rasty st
najvyraznejSie v ramci celej Eurdpskej unie, uz sme spominali, Ze na to vplyvaji jednak
ponukové a dopytové faktory - ¢o to znamena? Dopytové faktory v prvom rade znamenaji, ze
sa zlepSuje ekonomicka situdcia, trh prace sa zlepSuje, rastu priemerné mzdy, ¢ize to vSetko
prispieva k tomu, Ze l'udia si bert vicSie uvery. Velmi doélezitym faktorom je pokles
urokovych sadzieb. A prave na tomto grafe to mate moznost’ vidiet’, ze Grokové sadzby, ktoré
sa dlhodobo pohybovali niekde nad eurépskym priemerom, v poslednych rokoch vyrazne
poklesli, a hlavne od marca 2016 sa dostali v podstate na spodnu hranicu rozpétia v rdmci
eurozoény. Cize prirodzene je to pre klientov dobré, ale zéroved to méa aj nejaky vplyv na to,
ako sa banky spravaji a ako funguje bankovy sektor. CiZe toto boli dominantné faktory, ktoré
vplyvali na dopyt. Z pohl'adu ponuky aj pre banky je dolezité, aby Givery poskytovali, pretoze
akonahle vam klesaju trokové marze, moznost, ako vykompenzovat’ tento pokles, je prave
cez narast objemov, ¢ize ten tlak bol pomerne vyrazny. Dobre, rast uverov prirodzene vedie aj
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zadlZenost domacnosti, ¢ize ¢im viac sa zadlzujeme, ¢im viac Gverov si berieme, tym stipaja
rozne ukazovatele, uz sme spominali hlavne ukazovatel’ zadlzenosti vo¢i HDP, po minulé
roky sme boli zvyknuti na to, ze dobre, zadlZenost’ je stile niekde nizka, ale ako maéte
moznost’ vidiet' nickde na tom grafe, ten trend je pomerne jednoznaény. Cize za posledné
roky sa nam zadlzenost’ viac ako zdvojnéasobila, uz momentalne patrime k najzadlzenejSim
v regione strednej, vychodnej Eurdpy a pomalicky sa priblizujeme k eurdpskemu priemeru.
Riziko zadlZenia je niekedy tak tazSie uchopitel'né, pretoze o si ¢lovek pod tym predstavuje,
hlavne v terajSich ¢asoch, pokial madme samé pozitivne trendy, ale prejavi sa to hlavne
v zlych ¢asoch, v krizovych ¢asoch, pretoze je velky rozdiel, ¢i vstupujete do krizy s uverom,
poviem priklad, 50 000 a splatkou 300 EUR a s uverom 100 000 a splatkou 600 EUR. Preto,
v Case krizy prave je velky tlak na zamestnanost’, je vel’ky tlak na prijmy a vtedy sa podstatne
tazsie klientom zvlada splacanie tychto dlhov. Cize celkova citlivost domacnosti je teraz
podstatne vysSia, ako to bolo v minulosti - a hlavne kvdli vyssSej zadlZenosti. TieZ je vel'mi
dolezité, ze v pripade splacania uverov je podstatna informdacia o tom, aké mate finanéné
aktiva, aké rezervy mate vytvorené. To znamend, ak sa porovnadme s eurépskymi krajinami,
tak ten pomer finan¢nych aktiv, to znamena kvézi nejakych rezerv, ktoré l'udia maja
k dispozicii, a finan¢nych pasiv, to znamena, tych tverov, je jeden z najhorSich v ramci
Eurépskej unie. To znamend, inymi slovami, ¢o sa tyka dlhu, vyrazne rastieme, ale vo vztahu
k finanénym aktivam, ideme skér smerom dole a sme na chvoste Europy. S rastom tverov
suvisi aj akumulacia nerovnovéh na trhu nehnutel’nosti, uz viackrat sme na to upozornovali, to
znamena, ¢im viac Gverov sa poskytuje, tym viac ide na trh nehnutel'nosti, ceny rastd, ¢o sa
nam v podstate potvrdilo aj v priebehu roku 2016, v roku 2017. ESte pred rokom rast cien
v tomto obdobi bol asi na Grovni 7 — 8 %, teraz hovorime o 12 %, klesd ndm pocet bytov,
hlavne na sekundarnom trhu, ktoré su k dispozicii. CiZe to vidime hlavne tu v Bratislave, ale
aj v ostatnych Castiach Slovenska, ¢ize ten tlak na rast cien tu existuje. Zaroven su k dispozicii
pomerne lacné a dostupné hypotéky, Cize to vSetko ndm vytvara akusi Spiralu poskytovania
vagsich Giverov a nasledne k rastu cien nehnutelnosti. CiZe toto je velmi ddlezita oblast’, aby
sme to d’alej monitorovali. UZ sme naznaovali, akéd bola reakcia Narodnej banky Slovenska
hlavne voci rastu uverov alebo tym nerovnovaham, ktoré st s tym spojené - na jednej strane
sme prijali viaceré opatrenia, ¢i uz to bolo odporucanie v roku 2014, od nového roka plati
opatrenie k uverom na byvanie, pan Dvoracek spominal opatrenie o spotrebitel’skych tveroch.
Tu by som mozno sa len pristavil a vysvetlil, Ze cielom tychto opatreni bolo v podstate
zastavit’ nejaké negativne trendy. Cize nasim cielom nebolo sekat’ trh, ako to mozno niekedy

bolo interpretované, to znamena, ze zrazu nebudu dostupné ziadne ivery, ale skor nastavit’ tie
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parametre tak, aby sa d’alej nezhorSovali. A ak sme niekoho sa snazili obmedzit, tak to boli
prave najrizikovejsi klienti. CiZe nasledkom alebo vysledkom tychto opatreni je skor to, aby
kazdy klient, ktory si berie novy uver, mal nejaky minimalny vankus. Ci uZ je to vankus na
mozny rast Urokovych sadzieb, pokles prijmov alebo pokles cien nehnutelnosti. Ale nad’alej
plati, Ze primarnu zodpovednost’ za nastavenie Standardov maju banky. To znamena, my len
urcujeme nejaké minimalne hranice, aby sme zastavili nejaké nezdravé trendy. Vel'mi dolezité
opatrenia sa tykaju posilnenia odolnosti. Co to znamena? No, znamen4 to, Ze aj pokial’ za¢nu
zlyhavat’ Gvery, banky sa s tymi stratami musia vyrovnavat. A vyrovnavaji sa prave cez
nejaké — cez vysku kapitalu, ktory maju k dispozicii. Cize nasou snahou je, aby prave v tychto
dobrych c¢asoch si banky vytvorili ¢o najvicsie kapitalové vankuse a pripravili sa na mozné
straty v buducnosti. Tu len pripomeniem, Ze od roku 2014 sme v podstate zvysili ta
minimalnu poziadavku cez kapitalové vankise z 8 % na troven 12 — 13 % v zavislosti od
toho, aké je vel'k4 banka. ESte sa mozno pristavim pri proticyklickom kapitdlovom vankusi,
pan Dvotacek uz naznacoval to, ze od 1. 8. 2017 ta hodnota bude 0,5 %, na nasej webovej
stranke zverejnujeme viaceré indikatory. Pomerne vel'a indikéatorov, ktoré maju vplyv na tento
vankd$ a viaceré indikdtory naznacuji vyrazné zvysenie financného cyklu. To znamena, je
pravdepodobné, ze ak d’alsi kvartal potvrdi tieto tdaje, tak je pravdepodobné, ze Bankova
rada bude rozhodovat o dalsom zvySovani tohto vankusa. Dalej by som presiel k riziku
nizkych urokovych sadzieb, toto nie je nejaka novinka, uz v tej Sprave v novembri 2016 sme
vam ukazovali tak(li komplexnu analyzu, simuldciu toho, ¢o sa mdze stat’, ak sadzby budu
dlhodobo nizke, ako moézu banky na tento vyvoj reagovat. Teraz sme to zopakovali. Ale
zopakovali sme to prave kvoli tomu, Ze niektoré predpoklady sa zmenili. Zmenili sa hlavne
predpoklady o tom, asi ako budu rast’ tvery, ked’ze sa ukazalo, Ze banky dokazali zvySovat
rast uverov domacnostiam, a zarovein sa ukazalo, Ze pokles sadzieb bol menej vyznamny, ako
sme to videli este v priebehu roku 2015 a potom aj v prvom kvartali 2016. Cize snaZili sme sa
tieto nové informdcie dat’ do tejto simulacie a znova sa pozriet’ na to, aky dopad pri tychto
novych trendoch by mohlo mat’ obdobie nizkych sadzieb na finan¢nt situaciu bank, a celkovo
sa ukazuje, Ze ten dopad by mohol byt miernejsi, ako sme ukazali v novembri, a celkovo
vidime ten dopad na urovni 10 az 20 % ziskovosti bankového sektora. To, €o sa ale nemeni, je
dopad alebo odlisny dopad podla velkosti bank. Uz v novembri sme vam ukazovali, nakol’ko
odli$né su tie dopady, a v podstate aj tato simulacia potvrdila, ze aj v tom stresovom scenari
alebo v scenari poklesu sadzieb a znizovani objemu rastu uverov, tak velké banky by si mali
udrzat' nad’alej pomerne dostato¢nu ziskovost, ktord bude pravdepodobne na tUrovni

europskych bank, ale v pripade malych bank a stredne vyznamnych bank pravdepodobne ta
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ziskovost’ podjde podstatne nizsie. Cize tam su tie dopady podstatne vyraznejsie. Dobre, d’alej
by som kratko preSiel ostatné trendy a rizika, za vel'mi doélezitii Cast povazujeme aj Cast
regulacii. Ked’ze reguldcia mé velky dopad na bankovy a na finanény sektor, ukazuju sa, ze
ten dopad tych rdéznych regulacnych legislativnych opatreni na bankovy sektor za posledné
obdobie nam stupol, v sprave sme sa pokusili kvantifikovat’, aky podiel tu madme v ziskovosti,
ukazuje sa, ze za rok 2016 vSetky tie regulacné opatrenia, rozne odvody a poplatky v podstate
boli na urovni 20 % celkovej ziskovosti bankového sektora. Pri malych a strednych bankach
to tvorilo aZ tretinu zisku bankového sektora. CiZe tie priame dopady su pomerne vyznamné.
Takisto by som chcel spomenut, ze na konci roka 2016 Eurdpska komisia otvorila alebo
prisla sreviziou dvoch velmi dolezitych smernic, jedna je o kapitalovych poziadavkach,
druhé je o rezolu¢nych poziadavkach - su to veci, ktoré mézu mat’ velky dopad na stabilitu
finanného sektora na Slovensku, ked'Ze niektoré navrhy Cciasto¢ne oslabuju poziciu
dcérskych spolo€nosti a smeruji k tomu, Ze kapitadlové, pripadne likvidné poziadavky
nemusia byt na Grovni dcérskej spoloénosti, ale na irovni materskej spoloénosti. Cize tato
oblast’” pozorne monitorujeme a snazime sa na to aktivne vplyvat. Vel'mi kratko k trendu
mozného rastu urokovych sadzieb, ked’ze o tejto téme sa debatuje. Debatuje sa na mnohych
urovniach, je to pritomné uz aj na finan¢nych trhoch hlavne v Spojenych Statoch americkych,
¢ize snazili sme sa v naSej sprave pozriet’ na to, ak by doslo k pripadnému nérastu sadzieb,
ako by reagoval finanény trh. Cize jednak sme sa pozreli, ako by reagovali dlhopisové fondy,
ked’Ze tie st najcitlivejSie na mozny ndrast trokovych sadzieb, tam ndm ako viac citlivejSie
vychadzaju hlavne dlhopisové fondy v druhom, v tretom pilieri dochodkového sporenia
a takisto pri kolektivnom investovani. Tiez vel'mi ddlezity dopad je na klientov bank. To
znamena, klienti, ¢i uz st domacnosti, podniky maju tvery, ktoré maj urcitu fixaciu
urokovych sadzieb, a podl'a toho vlastne moZzeme vidiet' aj dopad na banky ana klientov
tychto bank. Co je pozitivne pri domacnostiach, je, Ze za posledné roky sa nam priemerna
fixacia urokovych sadzieb pri iiveroch na byvanie postivala. Cize este pred nickol’kymi rokmi,
myslim, Ze to bolo v roku 2012, asi 40 % novych Gverov malo fixaciu do 1 roka, teraz do 1
roka je ich uz len asi 15 %, ¢iZe je tam vyrazny posun k fixacii na Grovni 3 rokov. Znamena
to, ze ak stupnu urokové sadzby, tak ten dopad bude posunuty prave na to obdobie 3 rokov.
Tiez sme sa pozerali na to, akym spdsobom, ak dojde k narastu sadzieb, trhovych sadzieb, to
znamena medzibankovy trh alebo Statne dlhopisy, akym spdsobom sa to modze prejavit’ na
klientskych sadzbach. Ukazuje sa, Ze ten vztah je pomerne jasny a priamociary hlavne pri
podnikovych uveroch, to znamena, ak stipnu sadzby, pravdepodobne v plnej miere sa to

hned’ a v rovnakej vyske pravdepodobne premietne do podnikovych sadzieb. Ukazuje sa, ze
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ten vzt'ah je podstatne komplikovanejsi pri domécnostiach. Este do roku 2012 platil pomerne
jasny vztah, ak stupli medzibankové sadzby, menili sa hned’ urokové sadzby na uveroch na
byvanie alebo ak stlpli Statne dlhopisy, tak hned’ sa to menilo pri dlhSich fixaciach, pri
uveroch na byvanie, tento vzt'ah ale od roku 2012 ndm vyrazne zoslabol, co naznacuje, Ze
konkurencia je stdle dominantnejSim faktorom pri urCovani urokovych sadzieb. To znamena,
ak by aj doSlo knejakému narastu trokovych sadzieb, tak je pravdepodobné, ze ta
konkurencia by mohla tlmit’ tento rast. Asponi to naznacuju vysledky tychto simulacii. Vel'mi
kratko k tverovaniu podnikov — na zaciatku roka 2017 sa trend zintenzivnil, to znamena,
videli sme vyssie rasty uverov, ¢o do velkej miery suvisi prave s pozitivnhym ekonomickym
vyvojom aobdobim nizkych trokovych sadzieb. Dominantne rastli hlavne uvery
priemyselnym podnikom a takisto komerénym nehnutel'nostiam. Vel'mi kratko k odolnosti
finanéného sektora — konsolidovand ziskovost nam medzirocne klesla. Konsolidovana
znamend, ze nepozerame len na individualne banky, ale pozerdme aj na ich dcérske
spoloc¢nosti, ¢ize medziro¢ne klesla o necelé 2 %, ak by sme zobrali tie pomerne zname uz
mimoriadne vplyvy, ako bola Visa alebo vyplacanie dividend, tak medzirocne by ziskovost’
klesla az 0 15 %. Velmi doélezity je znova vyvoj trokovych prijmov, tie ndm medziro¢ne
klesli asi 0 6 %. Tu by som sa mozno pristavil trochu pri tom grafe, kde mate moznost’ vidiet,
ze urokové prijmy klesaji vo vicsine Statov, €o suvisi s politikou nizkych urokovych sadzieb,
ale to tempo alebo miera je podstatne vyraznejsia na Slovensku. Ci uZ to porovname
s regionom, kde sa Slovensko nachadza, alebo s celou eurozénou. A podobne simuléacie
naznacujui, Ze urokové prijmy by mali ist' v najblizSich rokoch smerom dole. V pripade
kapitalovej primeranosti nedoslo k nejakej vyraznej zmene, kapitdlova primeranost’ stagnuje,
¢o je pre nas dolezité, ze v porovnani s eurOpskym priemerom sa dostavame pod uroven
priemeru, to znamend, kym v Eurdpe je tendencia skor k rastu primeranosti, unas je skor
tendencia k nejakej stagnacii, pricom do velkej miery je to spojené prave s dividendovou
politikou. To znamend, zisky, ktoré boli vytvorené za posledné roky, do velkej miery sa
vyplatili formou dividend a len mala Cast’ ostala vo forme kapitalu v naSich bankach. Dobre,
na zaver vel'mi kratke zhrnutie - pokusal som sa to rozdelit’ do nejakych hlavnych rizik, ¢ize
tak ako mate v tych prilohach, ktoré sme vam ukazali, tym hlavnym rizikom je urcite rast
uverov domdcnostiam astym spojené urCité nerovnovahy, tyka sa to hlavne rastlicej
zadlzenosti domacnosti a vdcsej citlivosti na mozné negativne Soky. Vel'mi dolezité je aj
prostredie nizkych sadzieb, vplyv na ziskovost’ a vobec udrzatel'nost’ biznis modelu domacich

bank, takisto zmeny v reguldcii - a prirodzene pre takyto maly bankovy sektor a mala



ekonomiku, aj makroekonomicka situacia. Takze damy a pani, to je z nasej strany vsetko

a nech sa paci.

Andrej Horvath, TA3

Dobry den, spominali ste teda, ze sprisnili sa podmienky poskytovania hypotekarnych uverov
— uz ste viackrat avizovali, Ze pdjdete touto cestou aj pri spotrebnych tveroch. Pri tych
hypotekarnych sa napriklad zacali posudzovat’ viac vydavky tych klientov alebo mé tam ostat’
nejaky 10-percentny vankus a tak d’alej — viete uz naznacit’ pri tych spotrebitel'skych uveroch,

ako sa bud tie podmienky menit’ — aspofi nejako naznaéit'? Dakujem.

Marek Licak, riaditel’ odboru dohl’adu na makrourovni v NBS

O tejto téme eSte diskutujeme, Cize asi nechceme este vela toho naznacovat, ale ¢o je dolezité
— znova vel’ka ¢ast’ toho, ¢o bude v opatreni, bude prenesend z odporuc¢ania z roku 2014. Cize
to je podobné ako pri uveroch na byvanie — Cize to, ¢o dobre funguje, prenesieme do toho

opatrenia, aby to bola povinnost’ pre vSetky institucie, pripadne sa niektoré veci este doplnia.

Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel’ atvaru dohl’adu nad finanénym trhom

Nebudeme hovorit’ o konkrétnych parametroch, ale napriklad urcite bude zaujimavé, ze
budeme chciet’ tych klientov rozdelit’ na tych, ktori uz nejaky uver maju, a tych, ktori este nie
sti vel'mi pretiverovani. TakZe tam by mal byt nejaky rozdiel pri tom posudzovani. Cize uréite

budeme brat’ do tivahy aj to, Ze do akej miery je uz ta konkrétna domacnost’ zadlzena.

Rado Tomek, Bloomberg

Mohol by som poprosit’ mozno detailnejSi komentér k situdcii na trhu nehnutelnosti? A ked’
vysli posledné Stvrtrocné data, tak tam v tom reporte sa operovalo slovami — priblizuju sa do
rizikovej zony — myslim, alebo takéto nieco - najma ceny bytov. Tu ste nerovnovéahu na trhu
nehnutelnosti vypichli medzi tie Cervené rizikové faktory — ¢i by ste mohli to nejakym
spdsobom skomentovat’ — ¢o znamena ta nerovnovaha v tom kontexte. Dakujem.

Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel’ itvaru dohP’adu nad finanénym trhom

Ja som chcel povedat’ len tol’ko, Ze primdrne trh nehnutelnosti nie je core-biznis Narodne;j
banky, Narodnd banka sa nezaoberd trhom nehnutelnosti. Ale samozrejme, ze
sprostredkovane ho sleduje a upozoriiuje najmé pokial’ sa ndm vyskytuji nejaké nerovnovéhy.

Pokial’ sme hovorili otom naraste cien nehnutelnosti — ubytov sme hovorili o 12 %

9



medzirocne — ale je mozné eSte aj urobit’ porovnanie s predkrizovym obdobim, napriklad
s rokom 2008 — a u tych bytov eSte stile nie sme na tej urovni, tam nam este 3 % chybaji —
alebo u domov dokonca 15 %. TakzZe to je také vel'mi zdkladné porovnanie, ktoré je mozné
urobit’. Bolo povedané — alebo neviem, ¢i to bolo povedané — ale urcite v sprave sa to hovori,
ze my v najblizSom obdobi o¢akdvame uz isté zmiernenie tych tlakov a nerovnovah, ktoré by
mali byt spdsobené viacerymi faktormi, predovsetkym prvy taky dolezity faktor bude isty
vplyv aj naSich opatreni na to, aby sa obozretnejSie poskytovali 'udom uvery. A takisto
sledujeme — alebo jeden z tych faktorov tam bol aj, Ze aka je dostupnost’ tych nehnutel'nosti —
dneska sa predavaji viac-menej nehnutel'nosti na papieri, ale tento stav sa bude postupne
korigovat’ a budu sa vyskytovat’ nehnutel'nosti alebo ponuka na strane nehnutel'nosti by mala
stupat’ podl'a tych poznatkov, ktoré tam mame. No a teraz vam mdze Marek eSte doplnit’ este,

pokial’ ma...

Marek Licak, riaditel’ odboru dohl’adu na makrouarovni v NBS

No, rozmyslam ¢i eSte nieCo doplnit’, ale mam pocit, ze vSetko asi bolo povedané.

Rado Tomek, Bloomberg
Lebo tam predsa len hovorite — stredné az silné riziko — a teraz z toho, ¢o ste hovorili, tak
neviem — ¢lovek by usudil, Ze to zd’aleka eSte nie je az také hortice — podl'a vasich poslednych

slov teraz.

Marek Licak, riaditel’ odboru dohl’adu na makrourovni v NBS

No, ono stredne silné riziko znamena to — a to vlastne sa piSe v inych Castiach v sprave — Ze to
prepojenie medzi tym bankovym sektorom atrhom nehnutelnosti rastie. To znamend —
akonahle davate viacej uverov, to prepojenie je stile vicsie a pokial dojde k nejakej
negativnej situacii na trhu nehnutelnosti, tak méze tam existovat’ urcity dopad na bankovy
sektor. A zaroven plati to, ¢o je na tomto slide — ¢ize ak vam v nejakom relativne kratkom
obdobi poklesne pocet bytov, ktoré st k dispozicii na sekundarnom trhu, tak je to znak urcitej
nerovnovahy. Ak vam stiipne cena nehnutel'nosti medziro¢ne o 12 %, ¢o — ako som povedal —
pre rokom to bolo este len 6-7 % - to je znak nerovnovahy. Ono ina¢ v tejto oblasti je vel'mi
tazko Cakat nejaké presné, exaktné veci — to znamend, Ze vam presne poviem — Ze sme
v bubline, nie sme v bubline — ono ak sa aj pozriete na t teoériu — vobec ti experti, ktori uz
nieco v tej oblasti urobili — vd¢Sinou neviete, i ste v bubline. Va¢Sinou zistite az ked uz ta

bublina praskla — a poviete — ano, bola tu nejaka bublina. Ale naSou snahou je pozerat’ na tie
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trendy, identifikovat’ to a v primeranej miere na to reagovat. Ale hovorim — nejaké presné

hodnotenie je vel'mi, vel'mi naro¢né davat’.

Jana Trebulova, dennik Sme

Prosim vas, viete uz nejako vyhodnotit’ dopady toho opatrenia z marca — nakol'ko stale sa tu
vlastne opakuje, Ze to zadlZzovanie je velké, Ze nejako sa nam to nedari zmensovat’ — ze Ci to
opatrenie nejakym sposobom pomohlo — alebo pripadne ¢i ocCakdvate, Ze neviem — od jula
alebo od augusta, nepamitam si uz ten datum — ked’ sa ma zvysit’ ta rezerva l'udi, Ze ¢i aj to
ako keby prispeje k tomu, aby sa ta situacia nejakym spdsobom zlepSila, aby viacej
rozmyslali nad tym, ze ¢i si bera uver, ¢i si poziciavaju peniaze. A potom druhd vec — tam ste
spominali tlak na zmierfiovanie tych uverovych Standardov — len ma zaujima, Ze mate
skusenost’, ze banky nejakym spdsobom mozno obchadzaji to opatrenie a snazia sa ¢o najviac
mozno vyjst tym klientom v ustrety a proste poskytovat’ im ten uver, aj ked’ asi nie je klient

natol’ko bonitny? Dakujem.

Marek Licak, riaditel’ odboru dohl’adu na makrourovni v NBS

Dobre, najprv k tomu opatreniu — ked’ si pamétate, ked’ sme predstavovali to opatrenie a mali
sme také neformalne stretnutie, ale potom bola tlatova konferencia — tak sme hovorili, Ze tieto
opatrenia by nemali sekat’ ten trh. To znamena — my len zastavujeme nejaké trendy. To
znamena, ze skor ideme po nejakych najrizikovejSich klientoch, ¢iZze neocakdvame nejaky
vyrazny dopad tohto opatrenia na trh. Cize to sme tvrdili a to plati stale — to znamena — my
sme predstavili nejaké hrani¢né, povedal by som — nejaké krajné hranice, cez ktoré by klienti
nemali prejst’ — a to bolo na§im ciefom. CiZe ciefom bolo skor hl'adat’ nejaké také — alebo
redukovat’ nejaké Strukturdlne rizika, ktoré existovali na tom trhu. Predpokladame, ze to
opatrenie sa prejavi, to znamend — hlavne ako nabehne ta finan¢na rezerva na 20 %, tak
pravdepodobne by sa to malo nejakym spdsobom prejavit. Ale ako sme uz hovorili vtedy aj
teraz — neoCakavame nejaky dramaticky dopad tohto opatrenia na trh Giverov na byvanie. A ¢o
sa tyka tej druhej otazky — tlak na zmierfiovanie Standardov a ¢i vidime nejaké obchddzanie —
ten tlak na zmiernovanie netreba chapat, Zze banky obchadzaju, ked’ze tie pravidla su jasne
dané, ale skor to, ¢o som naznaCoval — to znamend — my sme nastavili nejaké hrani¢né
situdcie a banky sa v ramci toho mézu pohybovat’. A tam, v ramci tych moznosti, ktoré¢ banky
maju, tak vzhl'adom na tu konkurenciu, ktord tu existuje, tak ten tlak na zmierfiovanie tam

neustale existuje. Ale je to v rdmci tych moznosti, ktoré banky maju.
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Tatiana Jancarikova, Reuters

Dakujem pekne, mohli by ste blizsie opisat’ tie stress-testy, ktoré ste robili pre nage banky?
Stresové testovanie spominate v tej prezentacii, Cize aké presne boli tie scendre negativne?
A teda vSetky tie scenare vSetky banky prezili ak som to spravne pochopila. A eSte sa chcem
spytat — kol'ko tych dividend si tie banky za minuly rok vyplatili zcelého zisku za
Slovensko? Ste to spomenuli, Ze to budi musiet’ obmedzit’ — neviem, ¢i tie data mate teraz

niekde aktualne. Dakujem.

Marek Licak, riaditel’ odboru dohl’adu na makrourovni v NBS

Prave hovorime o tej druhej otazke — ten 2016 esSte nie je Uplne - povedal by som - na konci,
to znamena — banky eSte robia rozhodnutia. A td prvd otdzka k stresovému testovaniu —
stresované testovanie je vel'mi podrobne rozobrané hlavne v analyze slovenského finanéného

sektora za rok 2016, ¢ize tam najdete vSetky popisy tych scenarov.

Tatiana Jancarikova, Reuters

To je spred mesiaca?

Marek Licak, riaditel’ odboru dohl’adu na makrourovni v NBS

Ano, presne — tuto v podstate je len iba jedna Gast’, nejaka mala kapitola, ktora len popisuje tie
hlavné vysledky. Ale ten hlavny zaver je taky, Ze znova — banky boli odolné, akurat je tam
vaGsia citlivost’ na tie scenare. Cize potreba mozného kapitélu, ktory potrebuju doplnit

v pripade nejakych stresovych scenarov je trosku vicsia ako to bolo pred rokom.

Martina Klasekova, Trend

Mna by predsa len zaujimalo, keby ste mohli eSte blizSie skomentovat’ alebo nejako sa
vyjadrit’ ako vnimate tie sucasné rozhodnutia o tom rozdeleni dividend bank, ktoré ich uz
uskutocnili v tomto roku — ako to vnimate? Je to podl'a vas v poriadku alebo uz to mohlo byt
mozno nejaké také sprisnenejSie aj vtomto roku? A ako by sa to celé mohlo zmenit
s ohl'adom na to zvySenie kapitalového vankusa, ktoré naznacujete, Ze by d’alSie mohlo prist’.

Dakujem.

Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel’ itvaru dohPadu nad finanénym trhom
Ja poviem k tomu vSeobecne — banky a v tomto pripade hovorime o akciondroch bank, ktori

rozhoduju o rozdeleni zisku — musia prihliadat’ na to, aka kapitdlovd poziadavka je dana
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konkrétnej individualnej banke a to na obdobie celého roka dopredu. Je obsahom takzvanych
SREP rozhodnuti, ¢iZe nejde len o nejaky ten pilier I, ale pilier 11, vankuse, vSetko dohromady
napocitané — z coho ndm vychadza ta individualna poziadavka pre kazdi banku a v podstate
td komunikacia, ktord tam prebiecha aj s dohladom je o tom, ¢i napriklad v auguste alebo
v januari budiiceho roka neméze dojst’ k tomu, ze ten kapital, ktory tam bude v danom case
projektovany dopredu, bude nedostato¢ny oproti tej poziadavke. Takze toto sa tam vlastne
deje a tomuto musi byt’ podriadené to rozdelenie zisku a vySka dividendy, ktord sa vyplaca
a vSeobecne mozem povedat’, ze v niektorych bankach sa to uz prejavilo, ze ta vyplata nie je
taka, kde to bolo v minulosti. Vo vSeobecnosti mézem povedat’, ze dohlad to vidi naozaj
velmi nerad, ak je vyplacand stopercentnd dividenda alebo nebodaj aj viac. Takze tato
tendencia, ktora tu v minulosti bola na trhu, uz dnes nebude a budeme tam vidiet’ tendenciu
skor opacne a budeme tam vidiet’ naozaj aj detailné rokovania o Strukture toho kapitalu na
cely ten rok dopredu v nasledujicom obdobi, predtym ako akcionar rozhodne o rozdeleni

dividendy.

Martina Soléanyiova, hovorkyina NBS

V pripade, Ze nie su d’alSie otazky, tak d’akujem za ucast’, dovidenia.
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