Tladova konferencia Narodnej banky Slovenska
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Martina Vrablik Sol¢anyiova, hovorkyna NBS

Dobry den, vitam vas na dneSnej tlacovej konferencii k Sprave o financnej stabilite
k novembru 2018, ktora predstavia ¢len Bankovej rady Narodnej banky Slovenska a vykonny
riaditel’ utvaru dohl'adu nad finanénym trhom, pan Vladimir Dvoracek, a riaditel odboru
dohl'adu na makrotrovni, pan Marek Li¢ak apan Stefan Richtarik zrovnakého odboru.
Sprava bude zverejnend po skonceni tlacovej konferencie a taktiez embargo plati do

skoncenia tlacovej konferencie. Nech sa paci, pan vykonny riaditel’.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel’ utvaru dohPadu nad
finanénym trhom

Dakujem pekne, prajem vam prijemné dopoludnie, tlaGovku mame v netradiénom &ase aj dni
— v pondelok — ale vidim, ze napriek tomu isty zaujem nasa téma pritiahla, Comu sa teSim.
Dovol'te, aby som na uvod zhodnotil vyvoj v oblasti finan¢nej stability v poslednom obdobi
a to, ¢o zhruba oc¢akavame. VZdy tivodom hovorime o vplyve externého prostredia na nasu
finannu stabilitu. Pokial sa pozerame na externé¢ prostredie v uplynulom obdobi, tak
prinieslo nam mierne zhorSenie globalneho makroekonomického vyhladu. Suvisi to najmi
s tym, ze sa velmi solidny rast globalneho hospodarstva, ktory sme dosiahli v roku 2017
mierne spomalil. Sti¢asne sa tu objavuji viaceré rizikd ekonomického vyvoja, ktoré moézu
mat’ vplyv na finan¢nu stabilitu. PredovSetkym su to problémy, ktoré zvykneme nazyvat’
riziko prepuknutia ploSnej obchodnej vojny, d’alej je to vyvoj na finanénych trhoch, kde
optimizmus, ktory tu bol pritomny v roku 2017 sa zacal postupne vytracat’, trh bol v tomto
roku ovela volatilnej$i, a prejavilo sa to najmi na cenach dlhopisov rozvijajlicich sa krajin,
neskor aj na akciovych trhoch, atd averzia investorov, ktorad tu je, je sposobovand najmi
vyvojom v niektorych krajindch — iste dobre viete o problémoch v Turecku, Argentine
a takisto politické rizika, ktoré st spojené s Talianskom. Toto, o som pomenoval, zatial
vplyv na ekonomiku Slovenska nemalo. Rok 2018 ndm priniesol d’alSie zrychlenie domace;j
ekonomiky, ktord produkuje nad uroviiou svojho potencidlu. V 1. polroku 2018 sme vyrazne
tazili zinvesticii azo spotreby domacnosti, postupne sa priddva aj zahrani¢ny obchod.
V d’alSom obdobi sa vSak da ocCakavat’ prehrievanie domacej ekonomiky, ktoré uz dnes
pozorujeme na pracovnom trhu. Tento vyvoj na jednej strane prinasa viacero pozitiv: Je to

napriklad aj to, o com budeme hovorit’ — klesajuci podiel zlyhanych uverov — na druhej strane



vSak prinaSa ndm viacero rizik. O tych rizikdch budem hovorit podrobnejSie a iste vas
neprekvapim, Ze opidtovne Sprava o finan¢nej stabilite hodnoti ako najdolezitejSie riziko
z hl'adiska financnej stability situaciu, ktora je pri uverovani domadcnosti a zadlzenosti
domacnosti. Rast uverov domacnostiam mozno aj v roku 2018 hodnotit’ ako nadmerny, aj ked’
tu doSlo k istému spomaleniu, najmi v oblasti spotrebitel'skych uverov. Pokial’ ide o uvery na
byvanie, tieto pokra¢ovali v dynamickom raste. Zaznamenali sme tu — alebo — stile sme na
cele pelotonu v ramci Eurdpskej unie, pokial’ ide o rast uverov arovnako sme na cele
pelotonu Eurdpskej tnie, pokial’ ide o rast zadlZzenosti domacnosti. U zadlZzenosti domacnosti
vidime viacero problémov, nielen ten samotny dynamicky rast a narast vo vztahu k HDP, ale
vidime tu aj rézne Strukturalne faktory. Je to jednak to, ze slovenské domadacnosti maju
najmenej Cistych finan¢nych aktiv v pomere k HDP v ramci Eurépskej tunie. Tieto Givery su aj
viac koncentrované prave utych domécnosti, ktoré maju relativne nizsi prijem, a takisto
dolezitym faktorom, ktory si nie mozno vzdy uvedomujeme je to, Ze na Slovensku mame
jednu z najvys$Sich mier vlastnictva nehnutelnosti v Eurdpskej unii, ¢o je z dlhodobého
hl'adiska neudrzatelné a keby sa mala udrzat’ ta vysoka miera vlastnictva, tak by to tempo
narastu zadlZenosti v budicnosti dosahovalo vel'mi extrémne Grovne. Preto je dolezité, aby sa
postupne vytvarali aj iné alternativy na byvanie, napr. aby sa rozvijal trh sniajomnym
byvanim.

Vazené damy, vazeni pani, okrem tohto hlavného rizika, dovol'te, aby som sa eSte
v strucnosti zmienil aj o d’alSich rizikach, ktoré tato sprava pomenuva a prindsa. Pokial’ ide
o uverovu aktivitu v podnikovom sektore, tito sa vyrazne nemenila a ani dlh podnikov
v pomere k HDP vyrazne nerastol. Osobitne by som sa vSak pristavil pri sektore komerénych
nehnutel'nosti, kde sa obnovila silna aktivita. Ako vieme — tento sektor bol vel'mi citlivy na
krizu pred desiatimi rokmi — v sprave konstatujeme, Ze pokial’ ide o medziro¢ny rast tiverov
v sektore komerénych nehnutelnosti — prejavuje sa tu vyssia opatrnost’ bank. To znamena, ze
to financovanie vnimame, ze je viac v sulade sekonomickymi fundamentami. Sektor
komerénych nehnutelnosti je samozrejme vysoko citlivy na ekonomicky vyvoj, preto ho
pozorne sledujeme, a to vystavenie tu nie je len vo¢i bankovému sektoru, ale je tu aj vyrazné
vystavenie aj vo&i podielovym fondom a takisto domacnostiam. DalSie riziko, ktoré sprava
pomentva, je otazka udrzatel'nosti obchodnych modelov bank. Banky dokézali v uplynulych
rokoch udrzat’ ziskovost' len za cenu rychleho rastu Gverov — to, o ¢om hovorime — ato
navySe v kombinacii s poklesom ndkladov na kreditné riziko. Toto vSak z dlhodobého
hl'adiska nie je udrzatel'né. Navyse slovensky bankovy sektor postupne straca poziciu jedného

z najziskovejsich sektorov v ramci bankovej tnie. DalSie riziko je riziko likvidity, kde vidime



niekol’ko nepriaznivych trendov. Je to jednak prehlbujici sa ¢asovy nesulad splatnosti aktiv
a pasiv — tu sme dosiahli nové historické maximum a takisto nam klesd podiel likvidnych
aktiv na bilanénych suméach bank. Riziko likvidity sa prehibilo aj z pohladu podielu uverov
na vkladoch, ktory prvy krat prekrocil hranicu 100 %. Pokial' ide o odolnost’ domaceho
bankového sektoru, primeranost’ vlastnych zdrojov ndm mierne klesla z Girovne 18,6 na 18,2 —
zda sa, ze to je malo, ale tento pokles sa dosiahol aj napriek tomu, Ze pokracuje relativne
konzervativnejSia dividendova politika bank. Vidime tu isty vplyv — aj na prechod na nové
uctovné Standardy IFRS 9, takisto ale musim povedat’, Ze napriek tomu, Ze ostava relativne
velka Cast’ vyprodukovaného zisku v bankéch, naSa kapitalova primeranost’ sa uz dostala pod
priemer Eurdpskej unie. Preto aj do buducna plati, ze o¢akavame od bank a od vlastnikov
bank, pokial’ ide o dividendovu politiku, vel'mi obozretny pristup. Narodna banka Slovenska
zvaziac aj tieto okolnosti, nad’alej vel'mi pozorne sleduje situaciu a aj v priebehu tohto roka,
konkrétne v jini 2018, preto rozhodla o d’alSom zvySeni miery proticyklického kapitalového
vanku$a — a to na uroven 1,5 % od 1. augusta 2019 — takze to je uz s vyhl'adom do budiceho

roka. Dakujem za pozornost.

Marek Licak, riaditel’ odboru dohl’adu na makrourovni NBS

TakZze, damy a pani, ak dovolite, ja budem pokracovat. Ja sa poklsim zamerat' iba na
konkrétne alebo vybrané témy, CiZze nebudem pokryvat celil spravu, ked’ze pan Dvoracek
viac-menej popisal aké boli trendy, aké boli rizikd. Takze prva téma, ako asi aj oCakavate —
rast zadlZenosti domacnosti. Uz pan Dvoracek naznacoval, ze to je riziko Cislo jedna pre
finan¢nu stabilitu, viackrdt sme to uz spominali, ¢ize je to nieCo, Comu sa dost aktivne
venujeme. Co je dolezité, je to, Ze zatial vidime stile nadmerny rast uverov domacnostiam
a nadmerné zadlzovanie. Cize ak to porovname s roznymi ekonomickymi fundamentami — ¢i
uz je to rast HDP, zlepSovanie finan¢nej pozicie domécnosti — tak rast iverov je podstatne na
vysSej urovni. Ak sa pozrieme na tento graf, tak vidime, Ze ten rast je vyznamny, alebo
pomerne nadmerny, aj vo vztahu k zahranic¢iu. Tu je vel'mi pekny graf, ktory ukazuje, aka je
kumulécia alebo narast uverov na byvanie za Sest’ rokov — ako mate moznost’ vidiet, na
Slovensku sa cely objem tuverov za Sest rokov takmer zdvojndsobil v portfolidch bank —
zd’aleka najvyssi narast v porovnani s ostatnymi §tatmi. Dalsi §tat v poradi, Ceska republika,
ma podstatne mensie narasty, Cize aj v tom medzinarodnom kontexte rast uverov vnimame
stale ako nadmerny. Preco to otvarame — hovorime preto o nadmernosti alebo o rizikach,
pretoze pokial mame vyrazne zadlzené domdcnosti alebo nadmerne zadlzené domdcnosti,

modzeme ocakavat’, ze v pripade zhorSenia ekonomickej situdcie ich citlivost’ na tento vyvoj



bude podstatne vyssia. Rovnako moZeme ocakavat, Ze aj banky budu citlivejsie, Cize tie straty
alebo miera strat moze byt vysSia ako sme mozno videli v minulosti. Pan Dvoracek uz
spominal aj d’alSie také Strukturalne slabé miesta, ktoré tu vidime. V prvom rade je to to, ze aj
ked’ rychlo rastieme pri zadlzovani, pomer finan¢nych aktiv k finanénym pasivam je jeden
z najhorsich v ramci EU. Inymi slovami — l'udia sa zadlzuju, ale stile maju pomerne malo
finanénych aktiv, ¢ize pefiazi na u¢toch alebo iné finanéné aktiva. Cize aj ked’ v inych §tatoch
vidime, Ze to zadlZenie rastie alebo je vysSie, ich domacnosti maju podstatne viac finan¢nych
aktiv. Dal$iu vec, ktorii prindSame aj v tejto sprave — skusili sme sa pozriet’ na to, aké je
vlastne distribucia tych Tl'udi, ktori uz maji Gvery unas av zahrani¢i, vrdmci nejakej
distribucie podla prijmov — a ukazuje sa, zZe ti I'udia, ktori u nas su zadlzeni, st skor v tych
nizsich prijmovych kategdridch ak to porovname s inymi Statmi. V sprave pontikame aj taky
graf, kde jasne vidite, Ze to Slovensko je skuto&ne na urovni 3tatov ako je Grécko, Spanielsko,
Portugalsko zpohladu distribucie podla zadlZzenia. ESte ostaneme pri raste uverov
domdacnostiam, kedZze velmi Uzko suvisi prave s mierou zadlzovania. Nad’alej plati, Ze
faktory, ktoré vplyvaju na rast uverov domacnostiam, st velmi silné. Cize toto sa vobec
nezmenilo, hlavne teda na ponukovej strane, zo strany bank vidime vel'mi silny tlak na to, aby
rast uverov domdacnostiam pokracoval. Neskor este vysvetlim preco je takyto silny tlak, ale
v podstate sa nam to najmi prejavuje na poklese Grokovych sadzieb. Cize tam vidime
pomerne agresivnu kampan, a vzdy pokial’ aj dojde k nejakym krokom zo strany Narodnej
banky, vzdy je tam nejakd protireakcia. A pokial my nejako zalimitujeme nejaké oblasti,
nejaké Standardy, tak véacSinou na urokové sadzby nemame Ziadny vplyv, takZze tam vidime
pokles trokovych sadzieb. To ale ma svoju odvratenu stranku, ktori eSte spomenieme, ale
pan Dvoracek uz to naznacil — ze ma to potom vplyv na udrzatelnost’ ziskovosti alebo vobec
celého obchodného modelu bankového sektora. Ale vratim sa eSte k itverom domécnostiam —
vel'mi dblezity moment nastal v juni 2018 — viete, ze od 1. jila platia opatrenia, ktoré prijala
Nérodna banka Slovenska, predtym sme tu mali pomerne silny narast tverov domacnostiam,
hlavne teda k 30. junu. Do velkej miery to suviselo s takou kvazi az neférovou medialnou
kampaiiou — ak si spomeniete na tie ¢lanky, ktoré hovorili o tom, ze po 1. juli v podstate uz
uvery nebudu dostupné, byty nebudil dostupné, takze 'udia — ponahlajte sa, pretoze nastane
uverovy Armagedon, ako to niektori az popisali — ako mate moznost’ vidiet — ni¢ také
nenastalo. CiZe nastalo len to, o sme oakavali — od 1. jiila sme nastavili limity iba na Grovni
toho, kde sa trh nachadzal, Cize ziadny efekt ani nenastal. V podstate ale ¢o vidime v tych
¢islach je to, Ze ku koncu juna sa ndm naakumulovalo vela poskytnutych tverov, to znamena

— l'udia si ich eSte nevycerpali a postupne sa vyCerpavaju. Cize tie Cisla, ktoré tu vidite, eSte



stale st kvazi zapinené — tak tomu hovorime vnutorne — tymi &islami zjuna. Cize
predpokladame, Ze do konca roka by sa ndm to malo ocistit’ a potom uz realne uvidime aky je
redlny novy dopyt po tveroch. Ale naSe ocakavania st také, ako sme spominali — to znamena
— tie opatrenia budu postupne nabiehat’, findlna faza je do juna 2019, a vtedy uz ocakavame,
ze uz postupne trh sa bude viac a viac stabilizovat. Uz momentélne taku stabilizaciu vidime —
ako mate moznost’ vidiet’ na tom grafe, hlavne td tmava Ciara — to su relativne zmeny. ESte
pred rokom sme videli medziro¢né narasty uverov na byvanie na trovni 15 %, momentalne
sme na urovni 11,5 %, CiZe ta stabilizacia uz tam je, ale zatial’ hovorime o miernej stabilizacii.
Kde vidime citelnejSiu stabilizaciu, a v podstate eSte pozitivnejSie vplyvy, je hlavne pri
spotrebitel'skych uveroch. Pri spotrebitel'skych tiveroch este mozno tri-Styri roky dozadu sme
videli 20-percentny narast medzirocne, ¢o bolo skuto¢ne abnormalne vysoké aj v europskom
kontexte. Momentalne aj vplyvom odporucani, ale hlavne naSich opatreni, ale takisto aj
uréitymi faktormi, ktoré na trhu vidime — hlavne je to, Ze refinancovanie hlavne
z nebankovych spolo¢nosti uz zoslablo, ¢ize ten efekt je slabsi — tak vidime, ze medziro¢ne
rast uverov spotrebitel'skych uZ je na urovni 7 alebo 8 %. CiZe vyrazne sa to stabilizovalo a uz
sme v podstate na urovniach, ktoré st bezné aj v inych $tatoch, v §tatoch EU. TakZe bude ozaj
vel'mi dolezité, ako d’alej sa bude vyvijat’ hlavne trh Giverov na byvanie. Plati to, Co sme aj
hovorili — to znamené — my aj ked’ nieCo urobime, vzdy je tam nejakd protireakcia. Vzdy je
tam nejakd snaha bank najst’ nejaku cesticku, takze my sa urcite budeme urcite snazit' aby
opatrenia boli o najucinnejSie a v podstate aby zaberali tak, ako ocakédvame. ESte mozno
jedna veta — s rastom Uverov domécnostiam, hlavne teda Gverov na byvanie, sivisi aj trh
nehnutel'nosti. Tam je vicSinou urcita korelacia, aj ked’ s nejakym omeskanim, ale aj tam uz
vidime urcité stabilizacie. V cenach roznych — hlavne medziro¢né rasty cien — vidime, ze sa
stabilizovali, ako mate moznost’ vidiet — sice nie na tom grafe, pardon, ale v grafe v Sprave
o finan¢nej stabilite — bol tam pomerne silno rastovy trend, momentalne vidime, Ze tie rasty sa
uz stabilizovali, uz sa pohybuji na urovni 9 alebo 10 % a vo viacerych oblastiach sme uz
videli, Ze tempo ma tendenciu eSte dalej sa troSku znizovat. Mozno na inSpiraciu —
v Cechach, ked’ prijali velmi podobné opatrenia, tak tie ceny sa tieZ zadali stabilizovat
a dokonca v niektorych oblastiach aj poklesli, takze uvidime, aky dopad to bude mat’ na
slovensky trh.

Dalgia téma, ktor by som chcel otvorit, sa tyka finanénych pozicii bankového
sektora, hlavne teda urovne ziskovosti. Dve veci — prva vec sa tyka toho, ze my uz dlhodobo
pozndme na$ bankovy sektor ako vyrazne ziskovy. Aj dcérske spolocnosti naSich bank

véacsinou patrili stale dlhodobo k tym najziskovej$im v ramci tych skupin, ¢ize ten pribeh sa



vel'mi dobre predéval aj v zahrani€i a v podstate ten zisk aj teraz stiipol, ale ¢o chceme vlastne
povedat’, ze hlavne ak sa pozriete na ten graf, tak vidite, ze ten pribeh sa nam pomaly blizi ku
koncu. To znamend — ten rozdiel medzi ziskovostou nasich bank a to, ¢o je bezné v inych
statoch EU sa pomalicky znizuje a tie noZnice sa uzatvaraji. Cize jednak je to spdsobené tym,
ze ziskovost’ rastie vyraznejSie na europskej urovni, ¢ize o tejto téme sa vela debatovalo —
banky jednak na eurdpskej trovni znizovali naklady a snazili sa hladat’ urcité alternativy
v obdobi nizkych sadzieb, ale na druhej strane aj unas vidime, ze ten zisk uz nema taky
priestor, aby tak vyrazne réstol, a to si eSte povieme, ze o su tie dovody. To vel'mi tizko
suvisi s témou takzvanej udrzatel'nosti obchodnych modelov bank. Znova — je to vec, ktori
neotvarame prvy krat. V minulosti sme to spominali hlavne v suvislosti so sektorom malych
a strednych bank, ¢ize sme hovorili, ze v pripade poklesu sadzieb tieto banky vel'mi t'azko si
nachddzaju to miesto, pretoze ten biznis je hlavne o tom, kto kol’ko d4 uverov, ¢ize to nad’alej
plati, ale ta t¢éma sa ndm posunula preto, lebo nam d’alej vyrazne klesli turokové sadzby. Ak sa
pozrieme, eSte na zaciatku roka urokové sadzby na nové very na byvanie boli na urovni
1,8 %, momentalne sme na trovni 1,4 %. Znamena to samozrejme, ze bankdm to urcitym
sposobom naburava ten ich biznis model, ktory je postaveny hlavne na trokovych prijmoch.
Ale uz ako pan Dvoracek povedal — nérast ziskovosti, ktory sme tu videli v poslednych
rokoch do velkej miery suvisel s dvoma faktormi. Prvy faktor sa tykal silného rastu tverov
domacnostiam a druhy faktor sa tyka kreditnych nakladov. To znamend, ak ste vo vel'mi
dobrych c¢asoch, tak banky nemusia vytvarat' tzv. opravné polozky na zlyhané uvery, tie
naklady im klesaji a to im pozitivne vplyva na ziskovost. Treba si ale uvedomit, ze tieto
polozky st vel'mi volatilné, a hlavne ak d6jde k poklesu ekonomiky — nehovorime ani o krize,
hovorime o miernom poklese ekonomiky — nastane to, ze tivery budu rast’ pomalSie a za¢na
nam rast naklady na kreditné riziko. Cize ak tieto zakladné polozky, ktoré momentalne
vytvaraju ziskovost’, zanu klesat, automaticky to pociti bankovy sektor na ziskovosti. Len na
ilustraciu, v Sprave ukazujeme vel'mi jednoduchy priklad, kde len snazime sa simulovat’ — Ze
ak sa vratime s mierou nakladov na kreditné riziko do roku 2016, ¢o bol stale vel'mi pozitivny
rok, ¢ize nehovorime o ziadnej krize, o ziadnom ekonomickom poklese, tak ziskovost’ by
klesla 0 20 % - a to hovorime stile o velmi dobrych rokoch. Cize ak by doslo k vyraznejsej
situdcii, tak ta citlivost’ moze byt pomerne ziskova. Jedna vec, o mozno stoji za to, aby sme
spomenuli, kedZze sme hovorili o pomerne agresivnom spravani bank hlavne teda pri
uverovani, pri urokovej politike — s ¢im to suvisi — v sprave uvadzame aj to, ze dolezité su aj
ocakavania materskych spolo¢nosti a akciondrov. To znamena — ak ich o¢akdvania po miere

zisku z naSich bank st stale vel'mi vysoké, tak je prirodzené, Ze ten tlak na rast Giverov je



silny. A zial' nevidime zmeny v tychto ocCakavaniach, vidime, Ze skuto¢ne ti akciondri
oCakavaju stale vysoku mieru ziskovosti, o prirodzene vedie k tymto agresivnym praktikam.
Posledny slide sa tyka solventnosti bankového sektora, inymi slovami - ide o mieru
kapitélu, Cize ¢i banky — teda ak(l mieru kapitdlu vo vztahu k svojim aktivam banky maju.
ZjednoduSene povedané — ¢im vysSia solventnost, tym je kvazi bezpecnejsi bankovy sektor
alebo ma viacej kapitdlu na pokrytie moznych strat v buducnosti. Pan Dvoracek uz
naznacoval mierny pokles kapitdlovej primeranosti a v podstate znova ak to dame do
europskeho kontextu, vidime, ze uz patrime k tym menej kapitalizovanym. Inymi slovami —
v tom dolnom kvartile v ramci distribtcie v ramci EU — &iZe to je prva sprava. TieZ vidime, Ze
st uréité tendencie k d’alsiemu poklesu, ale to by sme neradi videli. CiZe je dolezité, aby
banky si nad’alej zachovali dostatocnu uroven kapitalu aj vzhl'adom na tie rizikd, ktoré sme
hovorili, Ze unas st pritomné. Mozno eSte jednu vec, ¢o by som spomenul v suvislosti
s tymto grafom — ak sa pozriete na tu zItd a ¢ervenu Ciaru, ale teraz upriamim pozornost’ nie
na tie posledné ¢isla, ale pozrime sa na vyvoj pred rokom 2009, ¢ize pred krizou. Ta Zlta
Ciara, ten narast v podstate hovori o tom, ze mali sme vel'mi dobré ¢asy — silny rast uverov,
vysoké ziskovost’ bank, a Cervena hovori o poklese kapitalovej primeranosti. Toto je pre nas
vel'mi dblezita lekcia, ktord ndm hovori, ze banky nemaju sami od seba tendenciu v dobrych
Casoch vytvarat’ si rezervy. Toto sme zazili aj pocas krizy, aj teda pred minulou krizou, ¢ize
banky ked zazivali vel'mi dobré casy, vysoku ziskovost’, rast uverov, sami od seba si
nevytvarali tieto vanktSe. A nastala situdcia, Ze do poslednej krizy v 2009 sme vstupovali
s minimalnou Uroviiou kapitdlovej primeranosti. To, o ndm vtedy pomohlo, boli vysoké
rokové marze, tie uz teraz nemame. Cize je velmi dolezité, aby ked dojde k nejakému
zhorSeniu ekonomického cyklu, aby banky mali dostatocnu troven kapitalovej primeranosti
apreto su aj vel'mi dolezité nase makroprudenciadlne vankuse — CiZze uz aj pan Dvoracek
naznacoval — ktoré sme zvySovali a ktoré vytvdraji velmi doélezitu liniu obrany pre nas
bankovy sektor. Damy a péni, to bol posledny slide z mojej prezentacie, takze d’akujem pekne

za pozornost’.

Hospodarske noviny

Najskor by som sa vas opytal — vy ste spominali, Ze je tam eSte ten vplyv predschvalenych
uverov, ktory sa prejavuje na tom, ze tie nové Cisla hypotekarnych uverov su vyssie, ako by
sme mozno ocakavali. Vieme povedat, aké percento novo-poskytnutych tverov sluzi na
refinancovanie a teda ¢i vidiet’ v pripade — lebo je tam aj pokles urokovej marze, to naznacuje,

ze tie banky medzi sebou bojuju — ¢iZe ¢i badate, Ze ja neviem — viac ako polovica uverov



slizi na to, ze tie banky si navzajom ako keby bert klientov? A to do urcitej miery tiez asi
bude mat’ vplyv na biznis model — to je prva otazka. A druha otdzka by smerovala k tym
komerénym nehnutel'nostiam — tam ste to naznacili myslim uz v predchadzajucich spravach —
sa to trosku spominalo — tak ¢i to riziko je vySSie a mozno nejaké zaujimavejsie ¢isla k tomu,

keby ste vedeli este pridat’. Dakujem.

Marek Licak, riaditel’ odboru dohPadu na makrouarovni NBS

Najprv k tomu refinancovaniu — od 1. jila ndm mierne stiplo to refinancovanie a momentalne
to tvori nieco cez 30 % z celkového objemu novych tverov. Ono to je pomerne jednoducha
logika — akondhle ndm klesaju sadzby, tak refinancovanie bude stale na relativne vysokych
¢islach. Predtym bolo na nejakych 27 — 28 %, aj ked’ to je relativne volatilnd poloZka, teraz
nam to mierne stuplo, ale pokial uvidime pokles sadzieb, vzdy bude t4 tendencia tych
klientov si brat’ z banky do banky, ¢o koniec-koncov nemusi byt’ zl4 vec, lebo ti I'udia si m6zu
znizovat tie splatky uverov, ale problém je v tom, ze véc¢Sinou je to spojené aj s navySovanim
toho uveru. Cize nedochadza k nejakému poklesu alebo znizeniu Giverovej zataze, ale naopak
vidime, Ze celkova zat'az dlhova tym padom este rastie. Co sa tyka komerénych nehnutelnosti
— v Sprave, ak si precitate - na jednej strane hovorime to, Ze tie trendy st pomerne také
ozivené, by som povedal, v porovnani s minulym rokom — komeréné nehnutel'nosti ndm réstli
asi na urovni 6,5 %, ¢ize oproti minulému roku je tam narast. Hovorime, Ze ten trh je v takej
dost’ rastovej faze zpohladu obsadenosti, investicnej aktivity, Cize citit’ to, hlavne tu
v Bratislave, Ze ten trh vyrazne rastie, ale to, ¢o je pozitivne a myslim, Ze tam je velmi
zaujimavy graf v Sprave, ktory hovori otom — a porovnavame teda vyvoj v komerénych
nehnutel'nostiach v tejto poslednej faze, ¢ize posledné tri roky, s vyvojom pred krizou. Mozno
si pamditate, ze komer¢né nehnutelnosti pocas krizy nam spdsobili najvacsi bolehlav.
Najvicsie straty boli prave z tychto projektov a vel'mi dobre v sprave ukazujeme, ze predtym
v rokoch 2005 az 2007 ten narast bol podstatne vyrazny, mimo akychkol'vek fundamentov.
V porovnani s finan¢nou poziciou podnikového sektora, s uvermi, s HDP — boli tiplne mimo
tychto premennych. Momentadlne je ten rast podstatne pomalSi aviac v sulade
s fundamentami. Cize aj ked’ s bankami o tom debatujeme, tak myslim, Ze tam ich ta kriza
zabolela, tam sa poucili a skuto¢ne vidime opatrnejsi pristup zo strany bank. Jednak sa nam to
potvrdilo, aj vsprave ukazujeme, ze ndm pomerne vyrazne klesol priemerny objem
poskytnutého tveru v tomto sektore. Cize to, ¢o ndm znova v minulosti robilo problémy — to

boli obrovské projekty, velké objemy, ktoré zlyhdvali, teraz ten priemerny objem vyrazne



poklesol. Cize ten sektor je nadalej citlivy, to plati, preto hovorime — je to jedno z tych

hlavnych rizik — ale vidime tam aj va&siu opatrnost’ bank. CiZe toto hodnotime pozitivne.

Reuters

Vy v tej sprave hovorite, Ze mdzete nad’alej zvysit’ proticyklicky vanka$ pre banky, pokial
bude pokracovat’ nadmerny rast Gverov a pokial’ sa bude ekonomika nad’alej prehrievat’.
Najblizsie budete sediet’ a rozhodovat’ o tom v januari, ak sa nemylim — chcem sa spytat’, ¢i
toto rozhodnutie mdze prist’ uz v januari alebo pockate kym dobehne taky ten tverovy boom,
ako ste vraveli — z tohto roka a potom pockate ako sa prejavia tie opatrenia, ktoré ste prijali
ateda to rozhodnutie by prislo az neskér? A druhd moja klasickd otazka — spominali ste
k tverom domécnosti, Ze stale ten rast je najvy$$i vramci EU, Ze sa Sest rokov sa
zdvojnésobil, ale nedostala som teda ¢islo a ani som ho tam nenasla v tych papieroch — ¢ize
stale je to dvojciferny rast? Kol'ko je to presne ak to mate — minuly rok to bolo 13,6 — tu mam

poznacené.

Marek Licak, riaditel’ odboru dohPadu na makrourovni NBS

Ja len rychlu odpoved’ ddm — pri tiveroch na byvanie - 11,5 %.

Reuters

Uvery domécnostiam celkovo — porovnam porovnatelné.

Marek Licak, riaditel’ odboru dohadu na makrourovni NBS
12 %.

Reuters

12 % - a to je obdobie za...

Marek Licak, riaditel’ odboru dohPadu na makrouarovni NBS

To je medziro€ne — CiZe to je september 2018 a september 2017.

Reuters

Super, dakujem pekne. A ten vankus...



Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel’ iutvaru dohladu nad
finanénym trhom

K vankusu sa vyjadrim ja — v kone¢nom doésledku o vankuasi rozhoduje Bankova rada NBS,
ktord je tym rozhodovacim orgdnom ato rozhodnutie zo zdkona sa prehodnocuje kazdy
Stvrtrok. Preto sedime zase v janudri k nemu a mame samozrejme vypracovanu vzdy analyzu
tej situacie aj s istou simuldciou ako sa ofakava, ze sa to bude vyvijat’ a tak d’alej. Pan Licak
to uz povedal, Ze najskér musime ocistit’ este tie ¢isla o ten jun, kedy naozaj tie kampane nam
sposobili isty vykyv a chceme naozaj vidiet, ¢i sa situdcia zastabilizuje. To je taky prvy
dolezity predpoklad. Cize vtom najdete aj ti odpoved — este vtom januari asi tie &isla
neuvidime. Samozrejme my to hovorime v kazdej sprave, ze kedze méame moznost’
prehodnotit’ mieru proticyklického kapitalového vankusa kazdy Stvrtrok, tak kazdy Stvrtrok
sa ta otdzka otvara nanovo, ale vzdy to robime len na zdklade analyz, Cisiel. Dobre viete, ze
tam mame také dva zdkladné indikatory — mame tam ten kompozitny ukazovatel', mame tam
ukazovatel’ vyvoja, takze na zaklade tychto dvoch ukazovatel'ov sa vzdy zamyslame nad tou
otazkou, vzdy sa snazime zhodnotit’ ti aktualnu situaciu, ktora na trhu je a myslim si, ze vzdy
s dost’ vel'kou rozvahou prijimame toto rozhodnutie, ktoré je naozaj pomerne dolezité. Je
dolezité, aby bolo aj v tom ¢asovom predstihu prijaté — jedného roka — tak to doteraz robime,
aby banky sa vedeli na to pripravit’ a vedeli si odlozit’ ten potrebny dodatkovy kapital k tomu

datumu, ku ktorému prijimame to rozhodnutie.

Trend

Ja by som sa este rada opytala — v minulych spravach ste hovorili o tom, ako méze poklesnit’
ziskovost’ a je velky rozdiel medzi tym, aké budu stredné banky a tie velké banky s tym, ze
prave tie malé a stredné vychadzali s tym, ze tam ziskovost’ im zakoliSe. Teraz ste naznacili
niekde medzi riadkami, Ze ten d’aldi pokles — meni nieo v tychto odhadoch? Ze uz aj tie
banky vécsie mozu trpiet’ vac¢sim poklesom alebo som len zle postrehla, Ze mozno sa tam

nieco menilo? Dakujem.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel’ utvaru dohPadu nad
finanénym trhom

Zacnem ja a potom ma Marek doplni ak bude treba. Samozrejme my sme povedali, ¢o su tie
dva zédkladné faktory, ktoré maju vplyv na vyvoj ziskovosti — je to stale vysoké tempo rastu
uverov, to je dolezity zdroj zisku, a potom ten druhy — Ze bankdm klesaju naklady na kreditné

riziko. Tam bol vel'mi zaujimavy udaj, ze ked’ porovname tu situaciu s rokom 2016, pokial



ide o samotné naklady na kreditné riziko, ¢o naozaj boli dobré ¢asy — aky vyznamny dopad to
malo na ziskovost. Cize mdzem to otocit’ tak, Ze keby naozaj v oblasti kreditného rizika ten
vyvoj nebol taky pozitivny, aky je, tak dneska tie banky nemajui ten ndrast tej ziskovosti,
o ktorom hovorime. CiZe ja som to aj povedal v tom uvodnom slove, Ze z tohto dovodu tito
situdciu nepokladdme za udrzateInu a takisto samozrejme aj pri tych nizkych urokovych
sadzbach, ktoré spdsobuju ten hlavny problém pre bankovy sektor, je tato situacia do budicna
neudrzatel'na pri takych urovniach zisku, aké st a takisto vSetci dobre vieme, Ze ani dobré

¢asy nebudu trvat’ vecne. Neviem, i treba eSte nie€o k tomu dodat’.

Marek Licak, riaditel’ odboru dohl’adu na makrourovni NBS

Ja mozno len kratko, ze to, Co hovoril pan vykonny riaditel’ k tej Strukture ziskovosti, to
neplati len pre malé, stredné banky, ale v podstate pre vietky banky. Cize akonahle tie sadzby
idu stale nizsie, tym padom rastie citlivost’ na zmenu tych poloziek. Cize momentalne to plati

v podstate pre cely bankovy sektor.

Martina Vrablik Sol¢anyiova, hovorkyna NBS

V pripade, Ze nie su d’alSie otazky, tak d’akujeme vel'mi pekne za ucast.



