Tladova konferencia Narodnej banky Slovenska
dna 29. 5. 2019

Martina Vrablik Sol¢anyiova, hovorkyna NBS

Dobry den, vitam vas na dnesnej tlacovej konferencii k Sprave o financnej stabilite k méju
2019, ktoru predstavia ¢len Bankovej rady Narodnej banky Slovenska a vykonny riaditel’ useku
obozretného dohladu, pan Vladimir Dvotacek, riaditel’ odboru dohl'adu na makroarovni, pan
Marek Li¢ak a pan Stefan Richtarik z rovnakého odboru. Embargo je do skonéenia tladovej

konferencie. Nech sa paci, pan vykonny riaditel’.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel’ useku obozretného
dohladu

Dakujem pekne, prajem vam prijemné odpoludnie, tak, ako kazdy raz, aj tento raz sa stretdvame
po tom, ako Bankové rada schvalila Spravu o financnej stabilite. Dovol'te, aby som na Gvod
povedal niekolko hlavnych sprav, ktoré vyplyvaju zposlednej analyzy. Vzdy zadiname
nejakymi komentarmi k externému prostrediu — pokial’ ide o hodnotenie externého prostredia
dnes, vidime tu zhorSovanie sentimentu svetovej ekonomiky na pozadi ktorého je spomalenie
globalneho hospodarskeho rastu. Pokial’ ide o globalne finan¢né trhy, iste ste zaznamenali, Ze
uz koncom minulého roka sa vyskytli viaceré turbulencie a prepad cien vacSiny aktiv. Aj po
istej korekcii, ktord nastala v novom roku, situacia ostava znacne volatilna a existuji tu obavy
o opitovné zhor3enie situacie. CiZe toto riziko stile pretrvava a takisto by som chcel povedat,
ze vnimame aj nadmerny rast globalnej zadlZenosti. Pokial’ by sme chceli hodnotit’ globalnu
zadlZenost a porovnat’ si jej mieru, moézeme konstatovat’, Ze je dnes vyssia ako bola na sklonku
vel'kej financnej a ekonomickej krizy pred jedenastimi rokmi. Ked’ sa pozrieme na nasu domacu
ekonomiku, tak to vyzerd pomerne optimistickejsie — oslabenie zahrani¢ného dopytu v kontexte
globalneho vyvoja malo len jemny tlmiaci efekt na vyvoj domécej ekonomiky a v porovnani
s inymi krajinami Eurdpskej tnie ostava rast na Slovensku stale pomerne vysoky. Hovorime,
ze slovenska ekonomika tak napriek globdlnemu ochladeniu ostava v pokrocilej faze
ekonomického a finanéného cyklu. Vazené damy, vdzeni pani, dovol'te, aby som sa teraz chvilu
venoval tomu hlavnému trendu a si¢asne aj riziku pre finan¢nu stabilitu na Slovensku, ktorym
je rast uverov domacnostiam, ktory je sprevadzany rastom zadlzenosti domacnosti. Pokial’ si
porovnavame situdciu v tomto roku s tym, ¢o sme tu mali minuly rok, hovorime, ze doslo
k istému spomaleniu rastu retailovych uverov. Toto nastalo prvy krat za poslednych pat rokov,

pricom na toto spomalenie vplyvalo viacero faktorov. Okrem samotného vplyvu opatreni
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Narodnej banky, ked sme sprisiiovali v priebehu minulého roka limity pre poskytovanie
uverov, su tu aj d’alsie faktory, ktoré vplyvali na tento stav — a to je postupné nasycovanie trhu,
pricom podiel domécnosti s tverom v mladSich vekovych kategoriach uz presiahol europsky
priemer. Pokial’ ide o situdciu na trhu retailovych uverov, pozorujeme tu teda postupny nabeh
nasSich opatreni a to predovsetkym v dvoch dolezitych oblastiach — jednou je spomalenie tempa
rastu zadlzenosti domacnosti, ktoré spomalilo na najnizsiu uroveit od roku 2012. Druhou
oblast’ou je potom to, Ze rizikovost’ novych uverov v poslednych dvoch rokoch vyrazne klesla.
Toto zmiernenie rizikovosti pokladdme za ddlezité, pretoze v dlh§om ¢asovom horizonte by
malo prispiet’ k postupnému zniZovaniu rizikovosti celého retailového portfolia. Zaroven vSak
v sprave konstatujeme, Ze tu ostavaju viaceré trendy a rizika, ktoré prispievaju ku kumulacii
rizik, predovSetkym su to faktory, ktoré podporuju d’alsi rast Gverov — tie su stale silné¢ —
hovorime o raste iverov na byvanie hlavne a takisto raste zadlZenosti, ktory je stale jeden
z najvyssich vramci EU ateda nadalej ho oznatujeme za nadmerny. Vplyva na to najmi
vysokd miera konkurencie na trhu uverov na byvanie — indikatory nam ukézali, Ze konkurencia
medzi bankami postupne d’alej rastie, ¢o mé za nasledok pokracujuci tlak na tverové Standardy
a v tomto kontexte vnimame aj aktivitu finan¢nych sprostredkovatel'ov, ktorych podiel na novo
poskytnutych tveroch tiez mierne rastie. Za rizikové pritom mozno oznacit’ najmi koncentraciu
dlhu spolu s rastiicou penetraciou uverov vo vsetkych vekovych kategdriach a osobitne by som
mozno zdoraznil aj rastuci vek dlznikov v Case splatnosti, pretoze tie uvery sa poskytuju naozaj
az na tie hrani¢né hodnoty az do 30 rokov. Chcel by som tiez zdéraznit, ze vyznamnym rizikom
ostdva aj to, ze nase domacnosti disponuji nizkym objemom ¢istych finanénych aktiv, ktoré by
mohli predstavovat’ istil rezervu ked’ sa zhorSia ekonomické podmienky, pricom objem tychto
aktiv, ked’ ho porovnavame k HDP je najnizsi v Europskej unii. Toto je teda to hlavné, nosné
riziko, stru¢ne sa zmienim aj o d’alSich:

Pretrvéava tu riziko udrzatel'nosti obchodnych modelov bank, o tom sme hovorili uz aj
minule, ale ked’ sa pozrieme na vyvoj zisku bankového sektora v porovnani s minulostou, ten
sa vyvija zatial relativne priaznivo. Avsak rast zisku v poslednych rokoch, ked’ si to pozrieme
podrobnejsie, bol ovplyvneny najmé rychlym rastom tverov a poklesom nakladov na kreditné
riziko. Znamena to, Ze vyvoj zisku v budiicom obdobi sa stdva pomerne citlivym na zhorSenie
ekonomického vyvoja alebo vSeobecne trendov, pricom vicsia miera citlivosti v tejto oblasti je
najmé v skupine stredne velkych a menSich bank. Na zaver sa eSte zmienim o hodnoteni
odolnosti domaceho finan¢ného sektora — kapitdlova primeranost ostava na relativne
vyrovnanej a vysokej urovni, pozitivnou spravou je to, Ze ostdvaju nizke hodnoty ukazovatel'ov

zlyhania a existuje stale vel'mi vysoké pokrytie zlyhanych uverov opravnymi polozkami.
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Vyjadrim sa eSte stru¢ne aj k mozno nejakym zamys$lanym opatreniam, ktoré Narodna banka
modze v oblasti makroprudencidlnej politiky pripravit alebo s¢im by mohla prist
v nasledujucom obdobi. Vnimame tu prave velky vyznam kapitalovych vanktSov — pokial totiz
doteraz naakumulované rizikd ostant na takej vysokej Urovni, Ndrodna banka moze zvazit
v nasledujicom obdobi aj zvySenie miery proticyklického kapitdlového vankuasa. Narast
citlivosti bankového sektora na externé Soky potvrdilo nakoniec aj makrostresové testovanie,
ktoré komentujeme a prisli sme k zaveru, Ze ak by sa ekonomické podmienky zhorsili az tak
vel'mi, ako sa zhorsili pri predchadzajucej krize — teda pred desiatimi rokmi — tak by priemerné
hodnota ukazovatela kapitdlovej primeranosti mohla poklesnut’ az o 5 %. Tol'ko na ivod a tie

d’alsie podrobnosti a detaily necham na pana Li¢aka. Dakujem.

Marek Licak, riaditel’ odboru dohl’adu na makrourovni NBS

Dakujem pekne, ja sa pokiisim zhrut tie zakladné trendy alebo zakladné rizika, pan Dvoracek
uz ich nazna¢il. Cize skiisim len rozvinat' niektoré myslienky a pripadne ukazat’ to este na
nejakych Cislach. Dobre, takze tym prvym a zakladnym trendom je asi rast uverom
domadcnostiam — Cize uz dlhodobo na to uz poukazujeme, ze je to jedno z tych hlavnych rizik,
ktorému momentalne sme vystaveni a myslim, ze ked’ porovndme ten vyvoj unés a v inych
eurdpskych Statoch, tak moézeme zhodnotit, Ze tak priaznivé podmienky pre rast Gverov
domacnostiam, ako mame na Slovensku, asi nikde inde nendjdeme. Ak sa pozriete na vyvoj
urokovych sadzieb, tie su dlhodobo klesajice — v podstate uz v sucasnosti jedna z najnizsich
trovni v ramci EU, vidime vel'mi pozitivny vyvoj v oblasti ekonomiky, rast HDP, zlepSovanie
zamestnanosti, pokles nezamestnanosti a zarovenn velmi vysoky tlak zo strany béank na
poskytovanie uverov. Cize vietky tieto faktory robia celé to prostredie velmi prorastovo
orientované. CiZe plati to, o sme povedali, Ze rast uverov tu nad’alej je, je pomerne silny, stale
patri k najrychlejiim v ramci EU. To, ¢o je ale pozitivne, Ze vidime uréitu stabilizaciu — pokles
tempa rastu. Ak sa na to pozrieme dlhodobejsie v horizonte dvoch rokov, ¢ize od marca 2017
po april alebo marec 2019, tak vidime pokles pri uveroch na byvanie z 15 % na 10,7, pri
spotrebitel'skych veroch podstatne dramatickej$i — asi 13,5 % alebo 13,2 na necelé 3 %, Cize
tie trendy tu existuju. To, o ¢om sa asi najviac diskutuje v poslednej dobe je posledné kolo
sprisfiovania — v podstate to, aky dopad malo na trh iverov. Pan Dvotacek to uz naznacil, ze
ked sme predstavovali tie opatrenia, hovorili sme o dvoch hlavnych cieloch — prvé bolo
znizenie rizikovosti, to bo vlastne prvorady ciel’, to znamena, aby uvery boli poskytované
v stlade s fundamentalnou nejakou poziciou tych domacnosti alebo na zéklade toho, kde je ich

finan¢na pozicia, a druhy taky ciel’ uz bolo aj zmierfiovanie tempa rastu. Ale ked’ si pamatate,
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mali sme tu takto pred rokom tlacovi konferenciu, ukazovali sme simulacie aky dopad
o¢akavame, tak v prvom rade sme hovorili 0 miernom a postupnom dopade. Cize Ziadny
dramaticky pokles, ziadne znicenie, ziadne sekanie trhu. Teraz momentalne dostdvame vela
otazok od médii kde teda je ten brutalny pokles, o ktorom my sme v novinach pisali — no ziadny
takyto pokles neexistuje, pretoze nikto to ani nepredpokladal. Skor sme ¢akali mierny pokles.
A ak sa pozriete na tie ¢isla, ktoré su na grafe, v podstate ten vyvoj je v stlade s tym, ¢o sme
predpokladali. V simuldcii, ktorti sme vam pred rokom ukazovali, sme hovorili, Ze o tomto Case
medziro¢né prirastky rastu uverov domécnostiam mali byt’ asi na urovni 3,1 mld., momentalne
sme na trovni 3,2 mld. - edte pred polrokom to bolo asi 3,6. Cize ten pokles tu je, ale ten pokles
nemoze byt radikalny. Nemdze byt radikalny, pretoze zosekanie takéhoto trhu by malo
zékonite dopady na ekonomiku, na domacnosti, ¢ize preto ocakdvame skor postupny pokles
iverovania a olakavam, Ze bude pokratovat aj d’alej. Dalej by som presiel k zadlzenosti,
pretoze trh Giverov sledujeme hlavne kvoli tomu, aky dopad ma na zadlzenost' domacnosti,
ked’Zze nadmerna zadlzenost mdéze mat’ za nasledok vicsiu citlivost domacnosti v horsich
casoch, ¢ize preto to monitorujeme. Ten pribeh poznate — hovorili sme uz viackrat, ze za
posledné roky sa nam zadlzenost takmer zdvojnasobila a ak sa pozrieme na ten graf — sice nie
na tento, ale ten, ktory méme v sprdve — ukazuje, Ze v rdmci regionu strednej a vychodnej
Eurdpy ta zadlzenost’ uz patri k tym najvyssim. Co je ale dolezité a Go v podstate uz stvisi so
spomal’ovanim tempa rastu Giverov, Ze aj tempo zadlzovania sa spomaluje. CiZe ak to meriame
cez ukazovatel' dlhy vo¢i HDP — to, ¢o mate moznost vidiet na tej modrej Ciare — tak
medziro¢né prirastky ndm vyrazne spomalili. Kym este v roku 2016, zac¢iatkom roku 2017 dlh
vo¢i HDP nam kazdoro¢ne medziroc¢ne stipol o 3,5 percentudlneho bodu, teraz sme na urovni
1,5 %, Cize ten trend je pekne vidno aj pri spomal’ovani tempa rastu zadlZzovania. Stale ale plati,
7e aj 1,5 % patri k tym vy$§im hodnotam v ramci EU, &ize o¢akavame, Ze to &islo by malo
klesat’ eSte d’alej. K zadlZenosti eSte dve poznamky — prva je znova nieco, ¢o hovorime uz
dlhodobo — ako riziko vnimame, Ze slovenské domacnosti maju pomerne malo finan¢nych
aktiv, teda ak to meriame vo vztahu k HDP alebo vo vztahu k financnym dlhom domécnosti.
No maé to niekol’ko takych negativnych stranok — v prvom rade ak d6jde k zlej situacii financnej,
domacnosti nemaju prave tie likvidné aktiva, ktoré mozu pouZit’ na splacanie dlhov. Ukazuje
sa — v sprave to ukazujeme — Ze Slovenské domacnosti s skor orientované prave na drzbu
nehnutelnosti, ¢o je fajn, ale z pohladu stability je potrebny nejaky balanc medzi finanénymi
a nefinancnymi aktivami. Druhou témou, ktorti som este chcel spomenut’ a ktorej sa venujem
v nasej sprave, je postupnd penetracia dlhu po réznych vekovych kategériach. V sprave vam

ukazujeme, ako v Case tdto penetracia rastie takmer pri vSetkych vekovych kategoriach.
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Porovnavame to aj s priemerom za Eur6psku tiniu a ukazujeme, ze v podstate pri vSetkych tych
kategoriach v horizonte poslednych 6smych rokov sme dobehli to, o je bezny priemer alebo
median eurdpskych Statov. Pri dvoch kategoriach, Cize tych najmladSich — do 35 rokov
a myslim, Ze nad 70 rokov — dokonca sme uz aj prekrocili to, ¢o je medidnom alebo strednou
hodnotou eurdpskych $tatov. Co je tiez asi zaujimava informécia — je rozdelenie zadlZenosti
alebo teda penetracie podl'a typov produktov — a ukazuje sa, Ze na Slovensku v podstate od
veku 35 az 50 rokov jednozna¢ne dominuje dlh vo forme tiveru na byvanie, v starSich vekovych
kategoriach uz potom dominuju prave spotrebitel'ské uvery. Cize to su tieZ také zaujimavé
Statistiky, ktoré ndjdete v sprave. Dobre, vel'mi kratko eSte k domacnostiam — hovorili sme
o dvoch ciel'och — ¢ize spomalenie tempa rastu, ktoré je nejaké postupné a ocakavame, Ze bude
pokracovat’, ale druhé takeé riziko alebo ciel’, ktory sme mali, bolo adresovat’ rizikovost’ novych
uverov. A tu mozno na jednom priklade vysvetlim, o znamena ta rizikovost’ — a zoberte si taky
priklad, Ze mate dvoch priatel'ov niekde zo zakladnej Skoly — Jozko a Milan — a teraz obidvaja
si od vas chct pozic¢at’ peniaze. S tym, Ze mozno Jozko je prave ten, ktory neskoncil ani
zakladnu Skolu, ma nizsi prijem, dost’ nepravidelny prijem, nema ani ziadnu nehnutel'nost’, chce
od vas 10 tis. EUR, na druhej strane Milan je pomerne perspektivny ¢lovek s dobrou pracou,
s dobrym prijmom a vlastni nejaké nehnutelnosti — a tieZ chce od vas 10 tis. EUR. Pokial
pozi¢iate obidvom 10 tis. EUR, tak pravdepodobnost’ zlyhania pri tom druhom je pomerne
nizka, ale pri tom prvom pomerne vysoka. CiZe vy ako banka alebo vy ako rozumny ¢lovek, by
ste mali v podstate tu sumu, ktorti pozi¢iavate prvému znizit’ a tym padom aj ten uver alebo
jeho pravdepodobnost’ zlyhania tam vyrazne klesne. A otom je prave rizikovost' a na tito
rizikovost’ sme sa snazili pozriet’ v ramci dat, ktoré mame vlastne v bankovom sektore. Cize ¢o
sme urobili je vlastne Sirokd paleta roznych analyz a mézem vam povedat’, ze toto je jeden
z tych dorazov, na ¢o sme kladli v nasej analyze, ale mozno pre vas taka dolezita informécia —
ked’ sme sa pozreli prave na rizikovost’ jednotlivych uverov poskytnutych v réznych kvartaloch
od zaciatku roku 2017 do roku 2018 a pozreli sme sa aka je vlastne pravdepodobnost’ zlyhania,
¢ize rizikovost’ tych klientov, tak ako mate moznost vidiet na tom grafe — v ¢ase klesa. Cize
v Case ako banky poskytovali Givery, tak bol stale vac¢si sulad financnej pozicie klientov s tym,
aky dostali aver. A toto vnimame v podstate ako pozitivny efekt naSich opatreni. Ale ako som
spominal — toto je len jeden pohl'ad, ndjdete podstatne viac takych rdéznych analyz, ktoré prave
poukazuju na pokles rizikovosti v portfoliu hlavne pri novych tiveroch.

Dobre, kratko k obchodnému modelu bank — pan Dvotacek uz spominal, Ze toto je jedno
tiez z tych hlavnych rizik, ktorym sa venujeme — nie je to znova nieco nové, uz v minulosti sme

to spominali. Vel'mi rychlo to len zhrniem — obchodny model nasich bank je v podstate
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jednoduchy — to znamena — bert vklady, poskytuji Gvery a zarabaju hlavne na trokovom
rozdiele, ¢ize na urokovom prijme. V poslednych rokoch sme ale videli vyrazny pokles
urokovych sadzieb na Slovensku a v podstate ziskovost’, ktort banky dosahuju zéavisi alebo
suvisi hlavne s tym, Ze poskytuju stale viac Giverov a zaroven im klesaji néklady na kreditné
riziko. Problém je ale v tom, Ze pokial sa tieto faktory zmenia — a to st pomerne rizikové
a volatilné faktory — ziskovost’ sa zakonite moze tiez zmenit. Co sme Vv tejto sprave skiigali —
skusali sme prave ako je citliva ziskovost’ na zmeny roznych faktorov. Uvediem len priklad —
zobrali sme si nejaky zdkladny scenar, ¢ize predikciu, kam by sa ziskovost’ mohla pohnit’
v horizonte troch rokov. Vychadzali sme z predikcie Narodnej banky s tym, ze sme uz pocitali
s miernym narastom urokovych sadzieb alebo s miernym narastom nakladov na kreditné riziko
— a ten zékladny scenar ukazuje, Ze v horizonte troch rokov ziskovost’ mohla klesnut’ asi o 18
%. Ale Co je dolezité — ked sme menili rozne parametre, tak sa ukazuje, Ze aj mala zmena tych
parametrov mdze vyrazne posunut’ celu ziskovost. Na tomto slide alebo na tejto tabul’ke vam
ukazujem hlavne posun v trokovych sadzbach, ¢ize ak by sme napriklad nepredpokladali, Ze
sadzby stipnu, ale ostanu stabilné alebo dokonca poklesntl, ziskovost ndm klesne takmer
o tretinu. CiZe to len naznaluje, Ze ziskovost’ bank je pomerne citliva na rdznych tychto
ukazovatel'och. Pan Dvoracek uz naznac¢oval — a v podstate to uz hovorime dlhodobo — ukazuje
sa, ze citlivejSie su prave mensie a stredne vel'ké banky, Co stvisi s tym, aky maju biznis model.

Kratko k odolnosti financného sektora alebo teda ziskovosti, kapitalovej primeranosti —
uz bolo spominané, ze ziskovost’ medziro¢ne stupla na konci roka 2018 asi o 7 %, v I. kvartéli
sme videli uz pokles asi 0 3 %. Nad’alej vSak banky patria k tym ziskovej$im, €o je ale tiez
dolezité spomenut vtom medzindrodnom kontexte — kym eurdopske banky v podstate
v ziskovosti idil smerom hore, nase banky skor stagnuju. Cize ten rozdiel v ziskovosti sa zuzuje
— medzi ziskovostou nasich a zahrani¢nych bank. Kratko este ku kapitalovej primeranosti —
mierne poklesla, ale stile sa nachadza na relativne vysokych trovniach, ale ako uz pan
Dvoracek naznacoval, tie finan¢né rizika alebo tie cyklické rizikd, su stdle pomerne silné a preto
povazujem za doblezité, aby kapitalova primeranost’ bola na dostato¢nej Grovni. Pri velkych
bankach vidime, Ze je pomerne vysoka, €ize skor ide o udrzanie tejto urovne, ale pri malych
bankach by sme oc¢akavali prdve zvySovanie tejto Grovne.

Na zéaver dovol'te taky prehlad tych najvyznamnejSich rizik — v sprave ich ur€ite najdete
podstatne viac ako tri rizika, ale toto su tie najdolezitejsie: Cize uz sme spomenuli rast Giverov
— stale je pomerne silny, ale vidime postupny pokles v tempe rastu - takisto postupny pokles
rizikovosti novych uverov, ¢o vnimame ako pozitivne a predpokladame, Ze bude to dalej

pokracovat. Druhé riziko je hlavne o udrzatelnosti obchodnych modelov a odolnosti

6



bankového sektora. Na jednej strane vidime prave citlivost’ ziskovosti, na druhej strane je
dolezité este v tychto dobrych Casoch vytvorit’ Co najvacsie vankuse kapitalové a tym padom
zvysit odolnost’ v pripade nejakych horSich casov. No a posledné to riziko je hlavne teda
o externom prostredi — ak pride teda nejaky Sok do naSho finan¢ného sektora, je vysoko
pravdepodobné, Ze pride zo zahrani¢ia. To, Co néjdete v sprave, je v podstate mozno trosku
negativnejsia sprava o tom, ¢o sa deje v zahranici, ale je dolezité to monitorovat’. Lebo hovorim,
ze ak pride Sok, tak pride prave odtialto. Takze damy a pani, to je vSetko z naSej strany a nech

sa paci.

Reuters

Spravu som este necitala, takZze sa mozno spytam na nieo, o tam potom najdem — vy ste
spominali, Ze jeden ztych scendrov stress-testu bolo, ze keby nastala kriza v podobnom
rozsahu, akd bola, tak by ta kapitdlova primeranost’ klesla o nejakych 5 % - skuste viacej
povedat’, ¢o by to teda znamenalo — ten pokles na tych 13-daco — aky vel’ky problém by to bol
teda pre banky. Druha otdzka bude — niekde som tam len narychlo precitala, ze pripuastate
moznost’ d’alSieho zvySovania proticyklického vankusa — len sa chcem uistit’ — je to napriek
tomu, Ze teda vyzera, Ze tie opatrenia funguju a ze teda sa spomalil ten rast tverov, hoci je stale
najvyssi? A potom moja klasickd otdzka — ivery domécnostiam — vy ste tam rozpisali na dva
faktory, jedny su uvery na byvanie, druhé su spotrebné tvery — tam ste to porovnali s minulym
rokom — Ci mate aj ¢islo akoby spojené teda, Ze ¢i vieme dat’ nejaké Cislo, ktoré porovname

s porovnatenym obdobim minulého roka — celkovo tivery domacnostiam — aky bol rast?

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel’ useku obozretného
dohladu

Pokial’ ide o proticyklicky kapitdlovy vankus, tak tento je koncipovany trosicku SirSie a netyka
sa len retailovych uverov, ale tyka sa vSetkych poskytnutych uverov bankami, teda aj
korporatneho sektoru. A tyka sa uz naakumulovanych rizik, ktoré v tom bankovom sektore su.
CiZe aj napriek tomu, ak by sa potvrdilo v d’al§om obdobi — &o my aj predpokladame — Ze to
tempo rastu bude zvolmovat — napriek tomu mame taky kompozitny ukazovatel, r6zne
indikatory, ktoré ndm naznacuju uz dnes, Ze by proticyklicky kapitalovy vankas mal byt’ vyssi.
Takze netreba ho chapat’ a vnimat’ len v priamej suvislosti k retailovym tiverom, to je vel'mi
dolezité¢ — zahfna celé uverové portfolia bank. Pokial’ ide potom o ten stresovy test, tak ono to
na prvy pohlad vyzera, Ze €o sa stane, ked’ to z 18 klesne na 13, ale treba si uvedomit’, ze

hovorime o priemere za cely sektor. Ked’ to rozbijeme na jednotlivé banky, nie kazda banka ma
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dneska troven kapitdlovej primeranosti 18 %, to je priemer — ¢ize pokial’ ide o banky, ktoré¢ by
mali dnes niz$iu individualnu troveinn — a hovorim zaroven hypoteticky a nemdézem byt ani
konkrétny — ako 18 %, tak v niektorych pripadoch by sa uz mohla dostat’ ta4 kapitalova
primeranost’ jemne pod Uroven regulatorne vyzadovanych urovni kapitalovej primeranosti —
mam na mysli pilier 1, pilier 2, plus vanktse — teda celu ti stavbu, ktord sa tam nachadza.

A ostatné doplni pan Li¢ak, co som nepovedal.

Marek Licak, riaditel’ odboru politiky obozretnosti na makrourovni NBS
Ja rozmysl'am, ¢o mam doplnit’ v podstate — tretia otazka bolo o ¢isle — moja chyba, Ze to Cislo
tu nemam, viem, Ze vas to Cislo stale zaujima — ale hned’, ked’ pridem hore, tak vam to poslem

mejlom — dobre?

Hospodarske noviny

Ja by som sa chcel opytat’ viacero veci k tomu vlastnému kapitalu a kapitalovej primeranosti,
o ktorej ste hovorili v tej predchadzajucej sprave, ktora teda bola asi pred pol rokom alebo kedy
vydana — tam je uvedené — vy ste teraz povedali, ze ta kapitdlova primeranost’ je v zasade
vyhovujuica, tam ste pisali, Ze je na Grovni spodného kvartilu Eur6pskej Ginie — to znamena, ze
mozno kym té ziskovost’ je eSte relativne lepSia, tak prave tento ukazovatel’ nas radi ako keby
mozno dole v rdmci Unie — ¢i to nie je problém a ¢i s tym netreba teda nieco robit’ aj pri
sucasnom nastaveni. Druhd otazka — pri novych uveroch — nemyslim stav uverov, ale nové
uvery — ze Ci sa, odkedy ste zaviedli tie nové opatrenia, zvysil refinanc. To znamené — ja neviem
— predtym to bolo 30, teraz je to 50 — Ze ¢i tam vidiet’ to, ze proste ako keby ten novy obchod
sa viac presiva na refinancovanie. A mozno este tretia otdzka, ktord mi z tohto vyplynula —
v tej sprave predchadzajicej znovu ste pisali, Ze o sa tyka — dynamika rastu zadlzenosti firiem
— 7e t4 sa v podstate nemenila — to platilo v predchadzajicom obdobi, Ze ¢i to plati stale.
Dynamika zadlZenosti firiem — ako keby — v tej minulej sprave v zdsade stagnovala alebo teda

nerastla — €i to stale plati.

Marek Licak, riaditel’ odboru dohl’adu na makrourovni NBS

Zacnem od poslednej — dynamika zadlZzovania — ¢ize ked’ meriame dlh vo¢i HDP dokonca
poklesla teraz v podnikovom sektore, ale to o v sprave tiez zdéraznujeme je jeden ukazovatel,
to je dlh vo&i vlastnym zdrojom — a to hovorim, Ze stale patrime k najvyssim v ramci EU aj

v ramci tohto regionu. Cize — a to je dblezity ukazovatel, lebo to hovori o bilanénej vlastne



rovnovahe tych podnikov atam sme stile pomerne vysoko. Ale ked to zoberieme takto

z agregatneho pohl'adu, tak ta zadlzenost’ mierne klesala vo vzt'ahu k HDP.

Hospodarske noviny
Do tej zadlZenosti patria povedzme aj dlhopisy alebo vyslovene iba vystavenie voci bankovému

sektoru?

Marek Licak, riaditel’ odboru dohl’adu na makrourovni NBS

Myslim, Ze toto, o ktorom hovorime, myslim, ze su len uvery. Predtym sme mali indikator, kde
sme brali aj dlhopisy, v podstate aj to cross-border financnovanie, len tie Statistiky st pomerne
nestabilné, tazko im verit, ¢ize toto sme zamerali iba na tvery. Potom tam bola otdzka ku
kapitalovej primeranosti a poklesu — porovnanie so zahrani¢im ako ndm dava nejakt indikaciu,
kde sme v porovnani so zahrani¢im, ale nie nevyhnutne to hovori o stabilite tych bank. Cize
kazdy bankovy sektor mé svoje Specifické rizikd a tomu zodpovedajiucu urovein kapitalove;j
primeranosti — treba si uvedomit’, Zze momentalne ked’ sme na 18 %, pri najvacsich bankéch,
ktoré maju najvyssiu kapitalovi poziadavku na kapital, lebo maja aj vankuse pri systéme banky
— sa ta poziadavka pohybuje na tirovni 13-14 %. Cize stale mate moznost vidiet’, Ze ten vankis
je natirovni 4 % s tym, Ze mensie banky ti poziadavku maju este mierne nizsiu. Cize ten vankus
minimalne na sektorovej trovni je pomerne vysoky, ale tak, ako hovoril pan vykonny riaditel’
— kazda banka je v inej pozicii, €ize kazda banka ma zakonite inu citlivost’ pokial’ dojde

k nejakému stresu.

Hospodarske noviny

A to refinancovanie?

Marek Licak, riaditel’ odboru dohadu na makrourovni NBS
Refinancovanie — 4no, miera refinancovania stapla a hlavne aj po prijati tych opatreni

a nepamadtam si presne to Cislo, ale iSlo to hore, takze tiez mézem to poslat’ potom mejlom.

Bloomberg

Obvykle na tychto tlacovkach zaznieva taky apel na banky, aby neboli velmi rozsafné
s vyplacanim dividend, aby ¢im viacej koncentrovali ten kapital alebo zisk vo forme kapitalu —
dnes to nezaznelo — tak sa len chcem spytat’, Ze ¢i to je teda nieCo, kde ako nevidite nejaky

problém. A este som chcel jednu vec sa spytat’, ale... ...(nekvalitny zaznam, pozn. prep.)...



Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel’ useku obozretného
dohPadu

Skusim odpovedat’ na prvii, moZno naskoc¢i aj ta druhéd otdzka. Pokial’ ide o apel na vyplatu
dividend, je to sezénna zélezitost. Treba si uvedomit, Ze sme momentilne po valnych
zhromazdeniach, takze teraz apelovat’ na vyplatu zisku, ktory sa nevytvoril, by nebolo —
sezonne. A z dlhodobého hladiska to samozrejme plati, my sme v zasade videli ako bol
rozdeleny zisk za rok 2018 a musim povedat, Ze niektoré subjekty postupovali relativne
uvazlivo beric do uvahy vSetky kapitdlové poziadavky, ktoré budii musiet’ plnit
v nasledujicom obdobi. Mam na mysli napriklad SREP hodnotenie, z ktorého vyplyva nejaka
poziadavka na pilier 2, mam na mysli aj nami uz zrealizované zvySenie proticyklického
kapitdlového vanktsa — od 1. 8. ideme na 1,5, plus hovorime, Ze je mozné, ze v d’'alSom obdobi
pdjdeme edte vyssie. Cize ndm sa to zd4, Ze to je férova hra, Ze my im to hovorime dopredu,
my uZz teraz hovorime, Ze zvazime zvysenie proticyklického kapitdlového vankusa, aby na
jesen, pripadne v zime, ked’ sa budu akcionari rozhodovat’, ¢o ako nalozia so ziskom, aby uz
vedeli, Ze tu bude zvy$ena poziadavka. Cize minimalne verbalne intervenujeme cez poziadavku

na vankiSe nepriamo.

Bloomberg

Chcel som sa spytat’ eSte na rast — uz aj samotna centralna banka aj ministerstvo financii hovori
o radikdlne teda niZSom raste nez sa povodne predpokladalo, aj v rozpocte cakaju sa, Ze vlastne
kazda d’alSia predikcia bude horsia ako ta aktudlna, najmé v tomto nejakom najblizSom obdobi
— aké vel'ké vrasky tato konkrétna vec vam robi? Uz teraz je jasné, ze ta ekonomika pojde

omnoho pomalSie ako sme si mysleli mozno pred pol rokom.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel’ useku obozretného
dohladu

No, ked’Ze toto nie je tlacova konferencia po predikcii, ale k sprave o financnej stabilite, tak tie
vrasky v tejto chvili ako nie st az také zavazné. Ja samozrejme nechcem hodnotit’ d’alsi vyvoj
predikcii, videli sme nejaky rychly monitoring, ako sa vyvijala situdcia v I. Stvrtroku 2019
naposledy na Bankovej rade a mézem povedat, ze Slovensko vychadza zatial’ vel'mi dobre
a k buducnosti sa nemézem vyjadrit, lebo hovorim — nie som za oblast’ predikcii a rastu
hrubého domaceho produktu. Pokial’ ide o sekundarny dopad samozrejme na finan¢nu stabilitu,

ten sme povedali, ten je jasny.
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Marek Licak, riaditel’ odboru dohl’adu na makrourovni NBS

Ja mozno len doplnim, ze z pohl'adu financnej stability vzdy bude asi nejaka vraska pokial
vieme, Ze dochédza nejaké horSie obdobie a preto aj ked’ si precitate tu spravu — a v podstate
mame to aj na tomto slide — preto hovorime, ze je potrebné zvysit’ vlastne kapital, aby sme sa
pripravili na tie horsie ¢asy. Cize o tom je finanéna stabilita, makroprudencidlna politika —
budovat’ vankuse v dobrych &asoch, aby sme to vedeli v zlych &asoch nejako vyuzit. Cize aj

o tom je ten apel, lebo vieme, ze pravdepodobne tie casy mozu byt horsie.

Reuters

Na papieri piSeme, ze rast uverov domacnostiam mame najrychlejsi v EU a v sprave je, ze
v eurozone — tak which one is it?

...(pozn. nekvalitny zdznam)...

Martina Vrablik Sol¢anyiova, hovorkyna NBS

Pokial nie su d’alSie otazky, tak d’akujem vel'mi pekne za ticast’.
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