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dia 11. 6. 2019

Martina Vrablik Sol¢anyiova, hovorkyna NBS

Dobry deni, vitam vés na dnesnej tlacovej konferencii k strednodobej predikcii P2Q-2019.
Predikciu dnes uvedie guvernér Narodnej banky Slovenska, pan Peter Kazimir. Prezentaciu
bude mat’ nasledne viceguvernér Narodnej banky Slovenska, pan Cudovit Odor. No a vitam tie
¢lena Bankovej rady a vykonného riaditela tiseku obozretného dohladu, pana Vladimira

Dvoracka. Embargo plati do skoncenia tlacovej konferencie. Pan guvernér, nech sa paci.

Peter Kazimir, guvernér NBS

ESte raz prepacte, damy a pani, prajem vam prijemny dobry deni, prvykrat na pode Narodnej
banky Slovenska so mnou v pozicii guvernéra Narodnej banky, po rokovani Bankovej rady,
ktora pred malou chvilkou skoncila. Tak ako bolo uvedené, budeme vam prezentovat’ nasu
predikciu najblizSiecho ekonomického vyvoja a ozndmime vam d’alSie opatrenia v oblasti
finan¢nej stability naSich bankovych subjektov. Chcem v prvom rade povedat’, ze slovenska
ekonomika bude v tomto roku a v budicom roku rast’ o nieCo pomalSie, nez sme povodne
oc¢akavali, a to hlavne z dovodu globalneho ochladenia. Napriek stabilizacii globalneho rastu
sa geopolitické a obchodné problémy svetovej ekonomiky, ktorej Slovensko je pevnou
sucastou, zintezivnili. Sme v takej paradoxnej situacii, kde na jednej strane mame pozitivne
tvrdé data za prvy Stvrtrok tohto roku, ¢i uz v oblasti hrubého doméceho produktu, scasti
mdzeme byt dokonca spokojni aj s jej Strukturou — hrubého doméceho produktu aj rastu — st
tu prijemné prekvapenia z trhu prace, ale vsetky d’alSie rizika, ktoré st pritomné hlavne mimo
Slovenskej republiky sa zintenzivnili, ja vdm ich pomenujem - si to evergreeny
z kazdodennych prvych stranok svetovych eurdpskych médii: Je to brexit, ktory sa mal vyrieSit’
legélnym spdsobom niekedy v marci tohto roku, a viete, ze odpoved’ na otazku, ako Spojené
kralovstvo odide z Eurdpskej unie - odpoved’ na tito otdzku nemdame. Je tu problematika
rastacich animozit v oblasti svetového obchodu a niekedy az neskryvane pomenovanych -
zaCiatkami v podstatne obchodnych vojen. Viete, Ze sme tu mali na spadnutie dohodu medzi
Spojenymi §tatmi americkymi a Cinou vo veci colnej politiky, na poslednii chvilu doslo
k dramatickému zauzleniu a nedohode, mali sme tu zapletku s Mexikom, to vam hovorim len
vlastne prehlad poslednych udalosti poslednych mesiacov - atieto udalosti prispievaju
k neistotdm a tieto neistoty pdsobia negativne aj na naSe odhady rastu aj u nas na Slovensku.

Ak idem k ¢islam, nasa aktudlna predikcia poukazuje na cyklické spomal'ovanie slovenskej
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ekonomiky, ¢o znamend pre tento rok zniZenie znami povodne odhadovanych 3,5 %
ekonomického rastu - pokles o 0,2 na troven 3,3 % a v pripade buduceho roku vidime takisto
ekonomicky rast horsie, ako sme to povodne videli, a ideme z 3,3 a Grovenl 3,2 % per annum.
Chcem na doplnenie eSte spomenut, Ze vyvoj nasej ekonomiky v prvom kvartali bol v stlade
s nas§imi ocakévaniami, ale vidime, uz vidime v podstate aj na tvrdych datach pomalSie
investicie a takisto nizsiu sikromnu spotrebu obyvatel'stva napriek rastu prijmov. Tu viete, ze
v podstate mame za sebou historické rekordy v oblasti nielen zamestnanosti, nezamestnanosti,
ale zaroven aj rastu nomindlnych miezd a rastu redlnych miezd. Napriek tomu tu nemdme
priamy kandl do spotreby — ndm v podstate uplne nefunguje a dochddza k spomalovaniu
spotreby aj na ukor vyssicho sporenia, z coho sa zase v inej funkcii, ktort Narodna banka ma,
samozrejme teSime. Medzi klI'iCové pozitiva, lebo rad by som chcel hovorit’ aj o pozitivach,
patri vyvoj slovenského trhu préace, ten ostdva naozaj vel'mi priaznivy. Ta zotrvacnost’ dobrej
kondicie trhu prace tu stale je, tvoria sa pracovné miesta, nezamestnanost’ je na historicky
o d’alsich 1,2 %, ¢o je zaokruhlene okolo 30 tisic novych pracovnych miest. Tych prvych 9 tisic
uz v prvom S$tvrtroku aj naozaj vzniklo aj v situacii, kde je velky tlak samozrejme na novua
pracovnu silu a aj pritokom novych zamestnancov zo zahranicia. Je potrebné dodat’, Ze tato
dynamika rastu zamestnanosti sa bude v budiicnosti podl'a nds pomalinky spomal’'ovat’ a to aj
z dovodu spominaného nedostatku pracovnych sil, ale aj samozrejme kvoli starnutiu populécie
ako takej a schopnosti I'udi na nasom trhu prace v podstate reagovat’ na potreby trhu prace. Este
sa zastavim pri raste nomindlnej mzdy a redlnej mzdy, kde sa vytvéra jasny priestor na rast
spotreby alebo Uspor. Nomindlne by sa vtomto roku mali mzdy zvysit 06,7 % rocne
a v budicom roku o vyse 6 %, presne o 6,1. Pri redlnej mzde sme na ¢islach 4 % rastu readlnych
miezd v tomto roku a 3,5 % v roku budiucom. Inflaciu vnimame ako stabilnti, mala by zostat’
blizko trovne 2,5 % v celom horizonte predikcie, a teda aj v roku 2020 az do roku 2021, teda
v roku 2019, 2020 a 2021. Posledna vec, ktorej by som sa chcel v uvode venovat’, st riziké tejto
predikcie - pri raste ekonomiky ich vidime stale smerom nadol, hlavne kvdli situdcii v globalne;j
ekonomike, tak, ako som ich pred chvil'ou pomenoval, to znamena - tak ako postupne budeme
dostavat’ odpovede na otdzky brexitu, napétia v oblasti multilateralizmu a uvolfiovania
prekazok volného obchodu, tak tieto rizikd mdézeme pomaly mazat a budeme snad’ moct’
povedat’, ze ich budeme moct — tieto rizikd otoCit’ na pozitivne. Pri inflacii su tieto rizikéd skor
vybilancované, kde geopolitické napdtie sa moze pripadne prejavit aj rastom cien istych
komodit, napriklad energii. Tol'’ko na ivod z mojej strany a poprosil by som pana viceguvernéra

Luda Odora, aby pokragoval v prezentacii. Dakujem.



Ludovit Odor, viceguvernér NBS

Pekny deni vam zelam, takze rad by som teda dodal len par aj grafickych informacii k najnovsim
progndzam alebo teda predpovedi pocasia, ako to hovorime. Takze vonku externé prostredie uz
citit’ nejaké také jesenné pocasie, u nas este stale prevlada leto, takze takto asi vyzera ta nasa
prognodza naozaj v strucnosti. Takze pan guvernér uz hovoril, pre¢o sa meni na§ pohl'ad na
najblizsie Stvrtroky az roky, najmi teda kvoli slabSiemu zahranicnému dopytu, a prave preto
dochadza k takej cyklickej revizii rastu HDP v najblizSom obdobi, ale vzh'adom na to, ze zase
domaca ekonomika produkuje stile relativne dobré Cisla, tak ten vysledny efekt pre rast
ekonomiky je relativne maly, to znamend, ze do irovne nejakych dvoch desatin. Aby som to aj
ilustroval, tuto moézeme vidiet, ako postupne sa ochladzuje globalna obchodna aktivita, vidime
tam relativne silné pady, ktoré by nés zasiahli urCite ovel'a intenzivnejsie, keby sme nemali
silné domdace fundamenty, to znamenda, Ze rast zamestnanosti a miezd, ¢o vlastne drzi
ekonomicky rast na relativne prijatelnych urovniach. Tuto vidime, ako vyzeraji globalne
importy podla jednotlivych institucii, tie jednotlivé stipce ukazuju na prognézy institucii v ase,
to znamena, ako sa posuvame v tych jednotlivych farebnych Skalach doprava, tak to su tie
najnovsie progndzy a zaujimava je najma ECB, €o je Uplne napravo, kde vidime, ze kym pred
rokom este sa hovorilo o naraste globalnych importov o viac ako 4 %, v sicasnosti je to medzi
0,5 al %, to znamena, ze naozaj dramaticky pokles importov, dramaticky pokles obchodu
a urcite teda vSetci viete, ze Co to alebo kto to sposobuje. Takze naozaj v takomto globalnom
prostredi nie je Ziadnym prekvapenim, Ze to ochladenie prichddza aj do eurozony a samozrejme
aj na Slovensko. Technické predpoklady oproti minulosti sa zmenili v tom, Ze okrem teda
zahrani¢ného dopytu, ¢o vidime na tej pravej strane, vidime momentalne ti ¢ervenu Ciaru,
v pripade ceny ropy vyssie, takze to mé z kratkodobého hl'adiska samozrejme vplyv aj na rast
aj na inflaciu, ale na druhej strane to dalSie obdobie, ked’Ze tie ceny by sa mali potom
stabilizovat’ na niz§ich irovniach, tak bude brzdiaco pdsobit’ na inflaciu. Co sa tyka aktualneho
vyvoja, tak ako spominal pan guvernér, tie tvrdé data za prvy Stvrtrok boli dobré za eurozénu,
ale ked’ sa pozrieme na pravy graf, na ta ¢iernu ¢iaru, to je vlastne ekonomicky sentiment alebo
¢o mdzeme Cakat do buducnosti, tak tam vidime, Ze okrem maloobchodu vSetky tie ostatné
sektory su skor v tych Cervenych cislach, takze indikatory sentimentu naznacuji ochladenie,
takze ten druhy Stvrtrok pravdepodobne bude slabsi ako bol ten prvy. Ked sa teda vratime
z eurozony domov na Slovensko, tak ten agregatny efekt na rast HDP vidime na urovni 0,2
negativne v najblizS§om obdobi a postupne s tym, Ze nabeh niektorych novych produkcii bude

doznievat’ na tom horizonte, tak 2021 o¢akavame hospodarsky rast niekde na urovni 2,8 %, ¢o
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je v zédsade rovnaka hodnota, akii sme mali aj predtym. Co sa tyka zamestnanosti - a neskor
uvidite aj miezd - tam tie ¢isla skor potvrdzuju nase predpoklady, zamestnanost’ na tento rok
ani nemenime, stale predpokladame 1,2 a to cyklické ochladenie, ktoré¢ ¢akdme na horizonte
prognozy, sa pretavi do mierne niz§ich cisel, ale stale predpokladame rast zamestnanosti okolo
0,5 % aj v najblizsich dvoch rokoch. Mzdy s dokonca o nieco rychlejSie v tomto roku, sme to
revidovali nahor na 6,7 % a takisto ten cyklicky pribeh sa pretavi aj v mzdovom vyvoji neskor.
K inflacii — tu nemam vel'a novych sprav, v zasade ten pohlad, ktory mame, sa potvrdzuje, to
znamena, ze tie modré ¢iary by mali dominovat’ na tom strednodobom horizonte, ¢o je dopytova
inflacia. Najskor s viac proinflacnym, potom menej proinflacnym vplyvom komodit a d’alSich
ponukovych faktorov. Teraz budem hovorit troSku potichsie, lebo idem k fisSkdlnemu vyhl'adu
- stale hovorime, Ze deficit v tomto roku bude 0,7 % HDP, €o je vlastne rovnaké Cislo, ako sme
mali aj v predchadzajucom obdobi, samozrejme okrem Zartu som len cheel naznacit’, ze prichod
nového guvernéra nejako neprekreslil tato tabulku, takze v zasade tie predpoklady, ktoré
mame, hovoria o tom, Ze jednak vo vidzbe na slabnice ekonomické ¢isla v tomto roku, ako sme
revidovali najmi v minulosti nadol tie ¢isla a zaroven tieto predpoklady su vicSinou bez
zapracovania nejakych politik alebo opatreni, to znamena, Ze s opatreniami uvidime, aké Cislo
pride, ale nas baseline, stale drzime 0,7 % deficitu a do buducnosti vzh'adom na to cyklické
oslabenie a mensSie prijmy, tam zvySujeme odhad deficitu aj v roku 2020 aj v roku 2021 na
0,8 % HDP. Rizika — tu to bolo vsetko povedané, nemam k tomu vel'mi ¢o dodat’, takze by som
len uzavrel ti predikciu s tym, ze po takej vaznejSej revizii, ktort sme spravili v prvom
Stvrtroku, teraz ide skor o kozmeticku reviziu. Ale to, ¢o je dolezité a to, Co naznacuju a aj
predstihové indikatory, tie vyrazné rizika su stale nadol a td neistota je vel'mi vysoka. To
znamena, ze tie rizikd moézu byt v niektorych pripadoch aj vel'mi negativne, ale zas na druhe;j
strane, niektoré sa potom nemusia ani realizovat, takze prave preto v tej tabulke tie Cisla sa
menia vacsinou 0,1 - 0,2, takze ide skor o ten cyklicky vyvoj v dosledku zahranicia, tie doméce

fundamenty su zatial’ na pevnych nohach. Tolko asi z mojej strany. Dakujem pekne.

Peter Kazimir, guvernér NBS

Dakujem, pan viceguvernér, dovol'te mi este vam spomentit, Ze bankova rada dnes zarovefi
rozhodla, predbezne rozhodla o potrebe zvysit' tzv. proticyklicky kapitalovy vankas v naSom
finan¢nom sektore. Ten hlavny zamer tohto rozhodnutia je posilnit’ odolnost’ nasich bank a ich
schopnost’ zvladat’ pripadné krizové situacie a turbulencie, ktoré vzdy v zivote mozu nastat’.
Vnimame to tak, Ze pristup k tverom je aj pre redlnu ekonomiku, ale aj samozrejme pre

zvySovanie zivotnej urovne naSich obyvatelov kl'icova zalezitost’, ale zaroven plati, ze pre
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centralnu banku je zase kl'icové sa starat’ o stabilitu finanéného trhu - z tohto pohladu to
vnimame tak, ze musime dbat’ na to, aby uverova politika naSich bank ziadnym spdsobom sa
nedotkla negativne stability tohto sektora a aby sa samozrejme aj samotni klienti, ¢i uz st to
firmy, pravnické osoby, zivnostnici alebo domadacnosti, to znamena fyzické osoby,
nevystavovali negativnemu riziku mozného nesplacania alebo neschopnosti tvery splacat
v tazsich obdobiach, ktoré opdt’ mézu niekedy nastat’. A viac vam o tomto opatreni povie ¢len
Bankovej rady zodpovedny za dohlad nad financnym sektorom, pan Vladimir Dvotacek,
prosim.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel’ iseku obozretného
dohladu

Dakujem pekne, pan guvernér. Tak ako uz pan guvernér povedal, dnes sa bankovéa rada
zaoberala aj d’alSim rozhodnutim, ktoré sa tykalo zvéazenia, ¢i je potrebné zvysit’ proticyklicky
kapitalovy vankus. My sme thito potrebu avizovali uz pri predstaveni ostatnej spravy o finan¢nej
stabilite, kde sme nevylicili moznost’ zvySenia proticyklického kapitdlového vankusa, najmi
v suvislosti s tym, ze cyklické rizika v slovenskom finan¢nom sektore pretrvavaja. Toto je teda
hlavny dovod toho zvySenia. Suc¢asne sme konstatovali, ze kapitalova vybava slovenskych bank
je dnes na vel'mi sluSnej urovni, presahuje 18 %. D4 sa to teda vyjadrit’ aj inak, Ze vlastne banky
dnes dobrovol'ne drzia isté vankuse. Samozrejme, je to vol'ny kapital, ktory nie je viazany, a je
ho mozné v buducnosti pouzit’ napriklad, ked’ze st to vlastné zdroje banky, aj na vyplatu
dividend. Tieto okolnosti bankové rada zvazovala a vzhl'adom aj na to, Ze aj napriek istému
zmierneniu rastu Uverov obyvatel'stvu mdme nadmerny rast uverov retailovy. Tento rast
domacnosti na medzirocnej baze dosiahol troven 9,6 %, celkové tvery poskytnuté finanénému
sektoru dosiahli medziro¢ne rast 8 %, €iZe vratane aj iverov pre podniky. Tento rast pokladdme
stale za nadmerny a z tohto dovodu — aj ked’ porovnavame s inymi krajinami alebo regiénmi —
nas region ma rast 5,5 % a eurozoéna ma len 1,8 % rast pre porovnanie - toto boli dovody, preco
sme sa rozhodli na bankovej rade prijat zatial' tzv. predbezné rozhodnutie o zvySeni
proticyklického kapitalového vankusa z urovne aktualnej 1,5 % na 2 %. Preto hovorim, Ze je to
predbezné rozhodnutie, lebo toto rozhodnutie este podlieha notifikacii v Eurdpskej centralnej
banke, ¢ize ideme s tym na povinni konzultaciu, ale mame samozrejme isté aviza a informécie,
ze tento navrh by mohol byt prijaty. S tym, Ze u¢innost’ tohto opatrenia bude az od 1. 8. 2020.
Znamena to, ze banky budi mat’ dostato¢ny Cas, aby sa prisposobili tejto novej urovni
pozadovaného kapitdlu. Plati to, ¢o som povedal — dneska véc¢Sina bank uz tento kapital drzi,

takZe zmyslom tohto opatrenia bude naozaj v dobrych ¢asoch vytvorit’ vankus$ pre tie horSie
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Casy — v Case, ked’ tento kapital je v bankach volny a ked’ ho budeme tymto spésobom viazat’
— povedzme aj pre ten ucel, aby vyplaty dividend boli v d’alSom obdobi o tiito hodnotu nizsie.

Dakujem za pozornost'.

Bloomberg
Mozno len na uvod jednu technicku — keby ste pan Dvotacek mohli vysvetlit’ ti proceduru, ze

vlastne ako je to teda s tym schvalovanim ECB — Co sa vlastne moze stat’?

Reuters
Ci uz doteraz vlastne vietky tie zvy3enia vankusov schvalovala ECB alebo len tato hranica

bezpecnostna podlieha tomuto ...(nekvalitny zaznam)

Bloomberg

A potom by som sa chcel spytat’ pana guvernéra — nakolko vas vyruSuje to, Zze trhové
ukazovatele inflacnych oc¢akavani ida smerom dole? V tom ECB-speaku inflacné ocakavania
st de-anchorded — nejakym sposobom — vyruSuje vas to a je to nieCo, s ¢im by mala ECB nieco
robit’? A myslite si, Ze t4 situdcia je taka, ze by ECB mala pridat’ nejaky stimulus nejakym

spdsobom a aké by mohli byt’ tie kroky, tie nastroje v tomto? Dakujem.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel’ useku obozretného
dohladu

Dakujem pekne, pokial’ ide o ten samotny proces notifikicie — som to nazval — je to ako keby
povinna konzultacia v ECB. Cize my ECB oznamime, Ze sme predbezne rozhodli o zvyseni
a ECB nemoéze povedat, Ze nezvysSujte. ECB len moze zvazit, Ze to je nedostatocné zvysenie,
¢ize moze len navrhnit’ prisnejsie opatrenie ako urobime my. Cize tym padom je to vlastne
z tohto pohl'adu viac-menej rozhodnuté, ibaze by ECB zvazila, Ze t4 Grovenn ma byt vyssia. Ale
ked’ zoberiem do uvahy to, ¢o ECB konstatuje v poslednom makroprudencidlnom reporte —
menuje nas medzi siedmymi krajinami, kde odporti¢a narodnym autoritam zvazit' aktivaciu
alebo zvysenie proticyklického kapitdlového vankuSa. A podla nejakych neformélnych

konzultacii, ktoré sme uz urobili, vieme, Ze tento navrh je v ECB vitany.

Peter Kazimir, guvernér NBS
Dakujem, ja chcem povedat, Ze na zéklade toho, ¢o som videl a po¢ul aj vo Vilniuse pocas

zasadnutia Rady a na zaklade aj toho, ¢o ste mohli vidiet’ aj dnes pri prezentovani predikcie —
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¢i na europskej urovni alebo na slovenskej trovni nevidime ziadne dévody na to, aby sme
hovorili napriklad o recesii alebo o nejakej deflacii, tak na to ziadne doévody nie su. My len
uplne vedome hovorime o horSej nalade — opakujem — vratim sa na zaciatok tejto tlacovej
konferencie — méme tvrdé data, ktoré by nas mohli naplnit’ oakdvaniami a mohli by nas
udrziavat’ proste pri spokojnosti a mohli by sme mozno tu sediet’ so zalozenymi rukami a tesit
sa na dalSiu predikciu. Ale na zaklade proste merania sentimentu v réznych oblastiach
ekonomiky je vidiet’, ze sa ta nalada jednoznacne zhorsuje a ked’ si to date do stvisu s tym, ¢o
sa deje na socidlnych sietiach, o si l'udia precitaji v médiach — tu hovorim aj o vasej
zodpovednosti — alebo si precitaju na nejakom tweete, na tom jednom konkrétnom kazdy druhy
dent — tak to vsetko vlastne proste zhorSuje fundamenty, ktoré samozrejme maji svoje
smerovanie aj k tomu, ¢o je hlavna tloha centralnej banky a to je proste dodrziavanie inflacného
ciela. A je pravdou, Ze sme od neho vzdialeni, ale zaroven je pravdou, Ze Eurdpska centralna
banka si cez svoju Vykonnt radu alebo cez svojich guvernérov je dost’ sebavedoma, veri si, ze
ma dost’ nastrojov, aby tito situdciu zvladla. A koniec koncov rozhodnutia, ktoré¢ boli prijaté
vo Vilniuse hovoria o tom, Ze sa snazime reagovat’ a 7e sme reagovali — &i uz prediZzenim
forward-guidance alebo aj otazkami, ktoré sa tykali kalibracie TLTRO z pohl'adu toho, aby sme
na niektoré ocakévania samozrejme reagovali. Ak hovorite o rozpore medzi — vnimame rozpor
medzi trhovymi o¢akavaniami, ale aj nazorom Sirokej odbornej verejnosti a z tohto pohl'adu st
tu na to rézne nazory — naozaj rozne nazory a sme si vedomi a vnimame to ako realitu. ESte ste
sa asi pytali na mozné nastroje — viete, Ze ja tu pred vami nebudem Spekulovat’ — sme pripraveni
pri najbliz§ich rozhodnutiach, ked’ budeme mat’ opét’ k dispozicii aj mékké, aj tvrdé data
rozhodovat’ takym smerom, aby sme tlohy, ktoré ECB mé z hl'adiska doveryhodnosti udrzania

fiskalneho — prepacte — inflacného ciel'a — aby sme ich dodrzali.

TV Markiza
Ja mam na vas takl osobntl otdzku — ako vy sa pozerate na ten fiskalny ciel'? Boli ste doneddavna
§éfom inStitucie, ktora fakt mala zacielené na 0,0 — dnes ste $éfom inStittcie, ktora tvrdi, ze sa

to nepodari — ako sa na to pozerate? Dakujem.

Peter KaZimir, guvernér NBS

Som §éfom institucie, ktord ma samozrejme svojich odbornikov a to je tiplne rovnaka situdcia,
ako na Ministerstve financii z pohl'adu toho, ze predikciu alebo odhad vyvoja napriklad
Statneho rozpoctu samozrejme robi niekol’ko institticii. Robi si ho samotné ministerstvo financii

na zaklade velmi aktualnych dat v podstate online — kontinualne, robi ho centralna banka
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v ramci svojich predikcii a robi ho Rozpoctova rada, na zéklade ro¢nych nejakych stdzi ho robi
Medzinarodny menovy fond, robi ho OECD, je tu mnoho pohladov. Pod¢iarknem to, o
spomenul pan viceguvernér, ze odhad vysledku hospodarenia verejného sektora v roku 2019 vo
vyjadreni -0,7 % hrubého domaceho produktu sa zatial nezmenil — to znamena — ten odhad bol
rovnaky pred mojim prichodom a ostava aj po mojom prichode, pretoZze je to nazor odbornikov,
ktori maju dostatok informéacii na to, aby takéto ¢islo uviedli a prezentovali. A samozrejme
vychédza to samozrejme pri vnimani tzv. nezmenenych politik, to znamena na zaklade tej
udajovej zékladne, ktoru centralna banka ma k dispozicii. A zaroveii vdm chcem povedat’, a to
uz je cesta do minulosti, cestujem v Case — rozpocet pre rok 2019 bol schvéleny a vypracovany
na zaklade odhadu makroekonomického rastu v tomto roku na trovni 4,6 % hrubého domaceho
produktu — 4,6 vs. 3,3 dnes predpokladany a to samozrejme je zmena zakladnych fundamentov.
Cize hovorime o inom pocasi, o inej teplote vonku, o inych mrakoch na nebi ako to bolo
v septembri. Spomenime si rozpocet na rok 2019 — sa robil na zaklade analyz zo septembra roku
2018. Medzitym sa bohuzial’ vel'a veci vo svete udialo a je pravdou, ze bez dodato¢ného tsilia

ten ciel’ nemusi byt’ dosiahnuty a tak to vidime aj dnes my.

TV JOJ

Dobry den, nadviazem tak trochu na kolegov — hovorili aj o vasej osobnej rovine — tak hovorili
ste, ze ste tu mohli sediet’ so zalozenymi rukami, ale asi pracujete tvrdo, takze tak mozno
osobnejSie — ako sa vam sedi na novej stolicke a ako sa vdm pracuje — mozno tak trochu l'udsky.
A ked’ cestujeme v Case, tak pocestujeme aj do toho leta, lebo tu sa hovorilo, Ze vonku je
ochladenie a tu mame leto — Ze ako ho stravite. Neviem, ako ste na tom s narokom na dovolenku

a podobne.

Peter KaZimir, guvernér NBS

Neviem, ja musim povedat, ze dnes je jedendsty den, ¢o som v tejto budove, pracujem
s kolegami, ktorych samozrejme poznam dlhsie, ale naozaj som vo faze poznéavania institlicie
a mam za sebou prvi bankovl radu a neviem — druhti vykonnu radu. Takze Narodna banka
Slovenska je ind institicia ako bol rezort financii, ma iné funkcie, int Struktiru a iné aj zvyklosti
v mnohych oblastiach — ale to je proste Uplne normalne a to je presne to, v ¢om sme — ked’ ste
Spekulovali prave vo vasom médiu alebo aj v inych médiach l'udsky o tom, ze ¢i sa tu hodim
alebo nehodim — tak je to proste oinom. A chcem len povedat, Ze sa snazim stretavat
s mnohymi 'ud’'mi a snazim sa proste ¢im skor si plnit’ svoje tlohy, lebo to je proste kI'icové

a z tohto pohl'adu pre mna samozrejme bolo vel'mi dblezité — st aj medzinarodné kontakty.
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A Rada guvernérov vo Vilniuse bola na to dobrou prilezitostou sa spoznat’ s kolegami,
z ktorych opat’ mnoho som uz poznal pretoze bud’ su byvalymi ministrami alebo sme mali
moznost’ sa stretnut’ na inych férach, pretoze guvernéri a ministri financii sa stretavaju
napriklad vo Washingtone dva krat ro¢ne na zasadnutiach Medzinarodného menového fondu.
A cestujem d’alej — napriklad dnes na panelovu diskusiu do rakuskej centralnej banky, zajtra do
Europskej centralnej banky do Frankfurtu — takZze som na cestach. Tol’ko I'udsky o mojich

prvych diioch.

Hospodarske noviny

Dobry den, ja madm dve otazky, jedna je takda makroekonomicka — boli tam dost’ vel'ké revizie
¢o sa tykaju zahrani¢ného dopytu — ja by som sa rada spytala ktoré odvetvia najviac zasiahne
ten znizeny dopyt — €i aj automobilovy alebo tie budll aj nad’alej tahat’ ten nd$ zahrani¢ny
obchod. No a potom t4 druhd otdzka by bola teda vyslovene na pana Kazimira — Narodna banka
Slovenska v poslednych tych predikcidch o boli, tak vyzyvala na Strukturdlne reformy
v suvislosti s tym, ako sa vyvija trh prace. Je toto aj nieo, na ¢o vyzyvate vy? Pokracuje sa

v tomto diSkurze alebo?

Ludovit Odor, viceguvernér NBS

Najskor k tym odvetviam — ked’ sa pozrieme na to, ¢o sa deje v Eurdpe, tak tam vidime dva
svety: Podobne ako u nas, Ze jeden svet je priemysel a druhy svet su sluzby. Kym priemysel
najmé v Nemecku uz dlhSiu dobu vykazuje vel'mi slabé vysledky, tak sluzbam sa esSte relativne
dari a tento obraz sa premieta sCasti aj do tych slovenskych ¢isiel s jednym vel'mi dolezitym
rozdielom — a ten rozdiel je, Ze napriek tomu, ze ten priemysel slabne a vidime Specialne aj
automobilovy priemysel v Nemecku, tak u nas ta situacia nie je taka dramatickd najma kvoli
tomu, Ze sa rozbehli nejaké nové produkcie atie nové produkcie dokazali viac nez
vykompenzovat’ prave ten slabntci dopyt v priemysle, takze z tohto titulu nase ¢isla st o nieco
lepsie, ale tie eurdpske st jednoznacné v tom, Ze priemyslu sa nedari predovsetkym v Nemecku

a Taliansku a to, ¢o drzi nad hladinou v plusovych ¢islach, su sluzby.

Peter KaZimir, guvernér NBS

Ja by som len dodal, ze to nie je prvy krat, kedy automobilovy priemysel na Slovensku zabral
novymi kapacitami, bolo to aj po krize v roku 2009, to znamend — nové kapacity hlavne vo
Volkswagene, potom opédtovne vo Volkswagene asi pred dvoma rokmi a teraz je to samozrejme

Jaguar — Land Rover, ktory mé mozno svoje problémy spojené samozrejme opat’ s brexitom
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v oblasti rozhodovania o d’alSom navySovani investicie, ale v kazdom pripade je to pozitivna
sprava, ze v case, ked’ globalny trh oslabuje, tak my mame dodato¢nu kapacitu, ktora ako keby
vlastne dodala energiu, dodala paru do toho stroja. Pytali ste sa na Strukturalne reformy, hlavne
v stuvislosti s trhom prace. Tak ja musim povedat, Ze 4no, jednak vads chcem upozornit’ na
stanovisko Bankovej rady NBS k strednodobej predikcii, ktoré bolo distribuované, takze
Bankova rada sa uzniesla aj pisomne to mate ¢ierne na bielom, kde vyzyvame v podstate
k fundamentadlnym zmenam v oblastiach trhu prace, a to hlavne v stvislosti so zniZzujicim sa
potencidlom ekonomiky, potenciondlnym rastom, ktory odhadujeme, Ze bude postupne klesat’
pokial’ neddjde k nejakym zmendm — aj kvoli agingu, teda starnutiu obyvatel’stva, ale aj kvoli
postupne nedostatku pracovnych sil, resp. nestladu ich vzdelania — tych, ktori su eSte
nezamestnani a ponuky na trhu prace. Samozrejme treba brat’ do uvahy politicky cyklus, ale
ten je Casto ovel’a rychlejsi ako apetit na reformy a z tohto pohl'adu bude urcite dobrou vyzvou
pre novu vladu, ktord vzide z buducich parlamentnych volieb na to, aby sa zamerala aj na tieto
oblasti a centrdlna banka, Narodna banka Slovenska, samozrejme bude pri tom z pohladu
svojho nazoru a bude mat’ svoj nazor na to aké zmeny by sa mali udiat’ na trhu prace v oblasti
hlavne vzdelavania a pripravy novych 'udi na trh prace. Tu vdm chcem mozno aj prezradit’, ze
sa budeme viacej venovat’ aj analyze Strukturdlnych politik tak, ako to robia iné institucie, to
znamena — budeme mat’ aj l'udi, ktori sa tomu budt Specialne expertne venovat’ a ich vystupy

vam budu samozrejme potom k dispozicii a budu verejne pristupné.

Reuters

Mario Draghi na poslednej tlaCovke minuly tyzdenn hovoril o istych krizovych scenédroch
v stvislosti s d’al§im uvoliovanim menovej politiky. Co presne znamenaju tieto scenare, tieto
contingencies — Co by sa teda muselo stat’, aby ECB zacala prijimat’ nejaké takéto opatrenia?

A aki rolu v tejto rovnici hra kurz eura? Dakujem pekne.

Peter KaZimir, guvernér NBS

Kurz eura klIicovo voci dolaru samozrejme zohrava svoju ulohu, mdme ho proste na pamati
a pri kazdom z opatreni, ku ktorym sme sa zaviazali v minulosti alebo hodldme urobit’, musime
ho brat’ — berieme aj do uvahy samozrejme kurz, ale chcem povedat’, Ze eSte nie sme tak d’aleko
- my sme nedosli proste k situdcii, aby sme avizovali d’alSie opatrenia, takze je tu jasné
rozhodnutie z Vilniusu, ktoré oproti inym rozhodnutiam alebo predchadzajiicim rozhodnutiam
ma svoju Stavu, ma svoj obsah a pre nas budi kl'icové proste dalSie tvrdé data za d’alSie

Stvrtroky. Z tohto pohl'adu meratel'nost’ aj trhovych ocakavani, ale aj tvrdé data o vyvoji redlne;
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ekonomiky v eurozéne — to bude to kl'aicové, ktoré vlastne odpovedajii na vasu otazku — aby

sme robili nie¢o iné a nieco viac.

TV TA3

Ja by som sa chcel spytat’, ¢i Europska centrdlna banka mé podl'a vés eSte nejaki municiu
v pripade, ze d6jde k tomu zhorSeniu — tie sadzby st na nule, kvantitativne uvolfiovanie tu bolo
vel'mi dlho, ¢ize — akil municiu teda, ak nejakt ma — ¢i by ste mohli priblizit’, co moze teda este

robit’ v takomto pripade Eurdpska centralna banka. Dakujem.

Peter KaZimir, guvernér NBS

Toc¢ime sa okolo toho istého — samozrejme informacie o tom - o d’alSej municii — patria presne
k strategickym informdcidm, ktoré musia byt proste verejnosti zndme v pravy Cas. Zatial taka
situdcia proste nenastala, ale ubezpecujem vas o tom, ze informécie napriklad z st Philipa
Lanea, ktory je novy ¢len Vykonnej rady a ako byvaly guvernér irskej centralnej banky —
z tohto pohl'adu je pripraveny prezentovat’ ndm kolegom na Rade d’alSie opatrenia. A v podstate

— ked’ to bude treba, je Europska centralna banka pripravena aj pomenovat’ tito municiu.

Finan¢né noviny

Najprv by som vam zazelal prijemnt dovolenku a teraz k otazke — ja sa zaoberam buducimi
moznymi profesiami — ako centralna banka vidi mozny vplyv na celi ekonomiku umelej
inteligencie — s tym spojenymi zmenami na trhu prace a ak4 by mala byt interakcia vysokych

Skol — t4 je pomerne ziadna.

Peter Kazimir, guvernér NBS

Vyhodnotili ste otdzku — samozrejme bola hodnotova — dobre, skusim, teraz naozaj sa citim
komfortne v tejto svojej novej pozicii — ano, vysoké skolstvo ma obrovské nedostatky a mé
svoje nedostatky hlavne v stvislosti s mnozstvom vysokych §kol a kvality vzdelavania, ktoré
poskytuje — ¢1 uz z pohl'adu toho zboru tych ucitel’'ov, ktori ju reprezentuji, ale samozrejme aj
z hl'adiska ctiziadosti Studentov, ktori ich navstevuju. A potom nemdze byt prekvapenim aj pre
nasich politikov alebo pre naSich rodicov, ak sa ich deti proste rozhodnu Studovat’ v zahraniéi.
A modze byt pre nas neprijemnym prekvapenim, ak sa proste také vysoké percento mladych
I'udi rozhodne $tudovat’ napriklad v susednom Cesku, ktoré méa z pohladu napriklad rankingu,
to znamena — nejakého hodnotenia kvality vysokych §kél v medzinarodnom porovndvani

ovel'a, ovela lepSie vysledky ako slovenské. A to je proste tak — toto je jedno Strukturdlne
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zaostavanie, ktoré pre Slovensko je bohuzial’ typické, a uz poslednych dvadsat’ rokov je typické
aje to do istej miery mozno prirodzené, pretoze vysoké Skolstvo zhladiska svojej
samospravnosti je samozrejme uzavrety organizmus, tazko aj politicky a potom aj tym padom
aj reformne atakovatelny — a je uzavrety bohuzial’ aj z pohl'adu personalneho obsadenia -
a vysledky vSetci vidime a citime. A tu sa len odvolam na svoje byvalé — z mojho byvalého
povolania — ohlasy na to, Ze v podstate tu nerozhoduju len peniaze, ¢ize tu je ovel'a dolezitejSia
proste Cista mysel’ z pohl'adu toho, Ze mame nejaky ciel’ a chceme ho dosiahnut’. Tu naozaj ten
odborarsky pohlad o tom, Ze dajme ucitel'om — v tom nasom slova zmysle viac — vobec, ale
vObec nestaci. Ak hovorime o umelej inteligencii, tak tu z hl'adiska pomerov slovenského
Skolstva sme prili§ d’aleko a mozno aby sme nehovorili zase len s nejakou nadsazkou, treba
povedat’, Ze Cast’ napriklad robotizacie, ktora je z hl'adiska mnohych medzinarodnych Studii aj
hrozbou samozrejme aj pre Slovensko a tu si treba uvedomit’, ze vzhl'adom na to, Ze mame
v niektorych oblastiach naozaj tie najmodernejSie technologické kapacity, tak madme uz dnes
v podstate najvyssi pocet robotov pokial’ viem — alebo sme v Gplnej Spicke svetovej v pocte
robotov na tisic zamestnancov. Takze tam by som nejaku tu najvacsiu hrozbu v tych odvetviach,
o ktorych hovorim, najvicsiu hrozbu d’alSej nezamestnanosti alebo nejakého missmatchu
nehovoril. Skor rizika stvisia s diverzifikdciou ekonomiky ako takej, to znamena - nielen
orientacie na manufacturing, na priemyselnu vyrobu ako taku, ale do oblasti sluzieb, IT sluzieb

a tych dal§ich sfér, kde este teda je roboty ako na kostole — ako sa vravi. Dakujem.

Martina Vrablik Sol¢anyiova, hovorkyna NBS

Dakujem vel'mi pekne za G¢ast’, dovidenia.
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