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Peter Majer, hovorca NBS

Dobry den prajem, vitajte na poslednej tlacovej konferencii tohto roka Narodnej banky
Slovenska. Tentokrat bude o predikcii, 0tom, ako sa bude Slovensku darit" v najbliz§ich
mesiacoch a rokoch a kde mame rezervy. S ivodnou prezentaciou vystiupi guvernér Narodnej

banky Slovenska Peter Kazimir a po fiom viceguvernér Pudovit Odor.

Peter KazZimir, guvernér NBS

Dakujem damy a pani, vitam Vés na pode Narodnej banky Slovenska. Tento rok sa vidime
naposledy a stretdvame sa naposledy, ale vSetci vieme, Ze mame za sebou celkom zaujimavy
rok a uvidime, ¢o nam prinesie ten nasledujuci. Trend vyvoja slovenskej ekonomiky vnimame
na najblizSie 3 roky celkom priaznivo. V désledku chladnejSiecho externého protivetra, ak
hovorime touto meteorologickou terminologiou - viete, Ze st isté problémy v zahrani¢i, ktoré
oslabuju potencial rastu nasej ekonomiky. Ziadna tragédia sa viak nedeje a naga ekonomika
bude aj nadalej rast’ takmer dvojnasobnou rychlostou ako je priemer eurozony. Slaby
zahrani¢ny dopyt spdsobuje to, Ze ekonomika bude rast’ pod svojim potencidlom so zapornou
produk¢énou medzerou, menia sa tlaky na rast miezd a bude aj pokracovat’ spomal’ovanie rastu
zamestnanosti. Rast ekonomiky sa v budicom roku spomali na aroven 2,2 % z tohtoro¢nych
2,3 %, to znamena - predpokladame ze ten rast v budiicom roku bude o troSicku nizsi ako
sme aj pdvodne uvazovali a nasledne v d’alSich rokoch by sa rast mal zase trosku zosilnit’ na
uroven asi 2,5 — 2,6 % v roku 2021 a v roku 2022. Tomuto zrychleniu by malo napomdct’
postupné ozivovanie svetovej ekonomiky a to by malo samozrejme prist’ aj s vyprchavanim
rizik, ktoré vSetci pozname a st to stale tie isté okolnosti. Mdm na mysli obchodné vojny,
akysi narast geopolitického rizika naprie¢ kontinentov a z toho vSetkého samozrejme
vyplyvaji neistoty na finan¢nych trhoch asu tu dalSie a d’alSie politické tahanice, ktoré
samozrejme maju priamy vplyv aj na ekonomiku svetovych centier, ¢ je to Eurdpa, Azia
alebo Spojené Staty americké. To znamend, ze vzhl'adom prave na existenciu tychto rizik,
ktoré vSetci pozname, vnimame to tak, ze rizikd pretrvavaju smerom alebo smeruju nadol, to
znamena - su tu vo vzduchu, v ovzdusi tu budeme mat’, stale eSte vnimat’ nejaké rizika, ktoré
by tieto nase progn6zy mohli zhorsit’. Ked’ sa bliZSie pozrieme na situéciu na trhu prace, tak tu
ofakdvame pokracujuce spomal'ovanie rastu zamestnanosti. Viete, Ze mame za sebou

historicky rekord aj zhladiska Casovej kontinuity, aj z hl'adiska rekordnych Ccisiel ¢i uz



nezamestnanosti, ale aj zamestnanosti, ale pravdou je, ze predpokladame, ze to - hlavne
oslabenie v oblasti priemyslu bude znamenat postupne aj ochladenie v oblasti rastu
zamestnanosti a tento rast zamestnanosti by sa mohol vlastne blizit' az k nulovym hodnotam,
ale tu vam viac bude o tom hovorit’ viceguvernér Pudo Odor. Takisto, ak hovorime v oblasti
vyrobnych procesov, tak je tu absencia zdrojov v oblasti vyrobnych procesov, ktoré by mohli
zamestnanosti v budtcnosti pomahat’. Tak isto vnimame aj to, Ze je tu demograficky efekt,
ktory je nepriaznivy anepomaha ako kedysi domacej pracovnej sile z hl'adiska takého
strednodobého obdobia. Ocfakdvame, Ze miera nezamestnanosti v tomto prostredi mierne
vzrastie, a to v ¢islach harmonizovanej nezamestnanosti z urovne okolo 5,9 - 6 % na uroven
asi 6,4 % az v roku 2022, to je nami progn6ézované obdobie. Ale stale vnimame to tak, Ze tieto
a ochladenia na trhu prace bude mierne tlmit’ aj rast miezd, je ale potrebné povedat, ze mzdy
budu aj nad’alej, nad’alej rast’ vysoko nad rast cien. Rast platov by podl'a nasich odhadov mal
spomalit’ z tohtorocnych naozaj rekordnych 7,7 % na uroven asi 5,7 %, to znamena pod 6 %
vV budicom roku a pozvolne by rast miezd mal klesat’ az k urovni pod 5 %. Ako som uz
spominal, inflaicia bude napriek svojej volatilite nizS§ia nez rast miezd, to znamena -
zamestnanci ¢i uZ v sikromnej alebo verejnej sfére sa budii moct’ tesit’ z redlneho rastu miezd.
No a k inflacii by som este chcel povedat, ze o¢akavame postupné spomalovanie rastu cien
pod 2 % na celom horizonte naSej aktualnej predikcie. Toto spomalenie ide na vrub
postupného odznievania narastu hlavne cien potravin a regulovanych cien energii. Zaroven by
som eSte rad dodal, Ze ocakdvame pretrvavajuci prispevok dopytovej inflacie pocas
nasledujucich troch rokov, rizika su ale vybalansované na oboch stranach. Tolko asi také tie
zakladné highlights z mojej strany ateraz by som asi poprosil, teda viceguvernéra Luda
Odora, aby igiel hlbsie do detailov.

Ludovi Odor, viceguvernér NBS

Dobry den, vitam Vias aj ja vtomto predvianocnom obdobi. Snazili sme sa po tych
Stvrtrokoch, kedy sme znizovali vlastne rast hospodarstva, priniest’ aj nieco teda pozitivne do
toho budiceho roka. Tak v zasade to pozitivum je, Ze niektoré ukazovatele v zahrani¢i
naznacuji miernu stabilizaciu a prave preto v tejto prognoze uz sme nemuseli nejak extrémne
radikalne menit ¢isla smerom k tym horSim. TakZze, vzdy kazd4 sprava ma - moZeme sa na to
pozriet z dvoch stran. Tak tentokrat prezentujeme prognozu, ktora uz sa neodchyluje az tak
vyrazne od tej predchadzajicej, €o stvisi s tym, Ze to zahrani¢né prostredie — vidime tam také

ze prvé naznaky moznej stabilizacie. K zhrnutiu nepoviem viacej, t4 prognoza bola zhrnuta



panom guvernérom, takZze pdjdem radSej na niektoré dalSie detaily, ktoré tam mame.
Z externého prostredia sme zapracovali najmi ceny komodit, ceny ropy, ktoré su vlastne
momentalne o ¢osi vysSich urovniach, ale na tom strednodobom horizonte ten profil je stale
klesajuci. Na druhej strane to, ¢o ale vyraznejSie ovplyviiuje nasu ekonomiku, je prave zaujem
0 tovary a sluzby z naSho regionu, z eurozény alebo priamo aj zo Slovenska. A tam bohuzial
podobne, ako to aj urobila aj Eurdpska centrdlna banka, aj my sme boli nuteni pristipit
K revizii tychto predpokladov, kde pomalsi rast vlastne celej globalnej ekonomiky nad’alej aj
nepriaznivo ovplyviiuje nasu produkciu a poziciu do budticnosti. Okrem toho sme zapracovali
do progndzy aj taku ti Standardnt vel'ka reviziu, ktord byva raz za Cas a tu tiez upozoriiujeme
mozno na jeden taky pozitivny trend, Ze ta revizia prehodnotila napriklad aj spotrebu
domadcnosti za posledné obdobie vyraznejSie smerom nahor a tym padom tento pozitivny
efekt sa potom t'ahd aj do tych d’alSich obdobi. To znamend, Ze nad’alej moZeme teda tvrdit,
ze domdce zdroje ekonomického rastu st pomerne silné. Prehodnotil sa aj zahrani¢ny obchod,
tam vlastne t4 najvac¢sia zmena je, Ze niektoré tie ii¢tovné transakcie vymizli, ktoré nafukovali
zahrani¢ny obchod, ale preslo sa viacej na skutoéné transakcie, ktoré tam vidime.
A samozrejme to, ¢o sme museli zapracovat' - je to nie vel'mi priaznivé ¢islo z tretieho
Stvrtroka, takze ked vSetko to sme dali na misky vah, tak naozaj vychadza, Ze na celom
horizonte sice znizuje odhad ekonomického rastu, ale ve'mi mierne — na tirovni dvoch desatin
a prvykrat vlastne prezentujeme cislo za rok 2022, to je na trovni 2,6 %, takze momentalne
V tom slabSom globalnom prostredi ekonomicky rast bude vlastne, povedal by som, Ze blizko
svojho potencidlu, oproti Eurdpskej unii zase vyssi, ako spominal pan guvernér, takze nejaké
dobiehanie Zivotnej urovne by tam malo pokracovat’ aj na strednodobom horizonte. V tejto
progndze uz su vlastne zapracované aj niektoré tie fiSkalne opatrenia, ktoré sme videli
V parlamente a v najnovSom rozpocte. To Co je tieZ pozitivne, Ze napriek tomu, Ze ideme dole
S hospodarskym rastom aj vtomto roku, tak napriklad v oblasti zamestnanosti sme
neznizovali prognézu a na rok 2020 — 2021, tam uz nejaké mierne negativa su, ale nad’alej
mozeme povedat’, ze ten domaci dopyt je natol’ko odolny, Ze dokaze sa vysporiadat’ s tymi
negativnymi vplyvmi aj v priemysle a sluzby a iné sektory troSku dokazu kompenzovat® tie
naznaky negativnych vplyvov zo zahrani¢ia. Napriklad v miere nezamestnanosti, tam ani
nedochadza k nejakym reviziam. Co sa tyka platov, tak tiez plati, ze ani v roku 2019, ani
v roku 2020 nedochadza k vyznamnej$Sim zmendm, mozno zaujimavy je ten lavy graf, kde
ukazujeme ako sa vyvija sukromny a verejny sektor a vidime najma v roku 2019 - 2020
relativne silné nérasty vo verejnom sektore, a preto aj ked” dynamika miezd je niZSia, na

horizonte prognézy stale moézeme hovorit’ o relativne silnych ¢islach okolo 5 %. To potom sa



pretavuje do realnej mzdy niekde na twrovni tych 3 % plus-minus. Ekonomicky cyklus -
vzhl'adom na ti reviziu sme prehodnotili aj vyvoj investicii a tym padom aj to tempo
rovnovazneho rastu slovenskej ekonomiky a tak isto aj to ochladenie spdsobuje, ze ideme do
miernej negativnej produkénej medzery na horizonte prognozy, ale zatial’ nie v nejakej vel'mi
vyraznej miere. O inflacii treba povedat’ to, ze unds také najvéacSie vplyvy za posledné
obdobie boli nakladové faktory, predovSetkym potraviny a energie, v potravinach aj
nakladové faktory, ktoré sa tykali napriklad niektorych administrativnych opatreni ohl'adom
miezd, ale aj ceny komodit, a preto bola inflacia o Cosi vyssia, ale na horizonte prognozy,
kedy sa predpoklada, ze tieto efekty vymiznu, tak sa vraciame spat niekde pod troven 2 %
v roku 2022. Fiskdlny vyhl'ad sme komentovali ked’ bol rozpocet v parlamente, takZe tie Cisla
stale drzime na rovnakych trovniach, to znamena - predpokladame deficit verejnych financii
aj v roku 2020 aj v roku 2021 na trovni 1,6 % HDP, ¢o pre rok 2020 znaci expanzivny vplyv
fiSkalnej politiky niekde na urovni 0,4 % HDP. Rizikd - podobné slajdy ukazujeme uz
niekol’ko S$tvrtrokov, v redlnej ekonomike tak ako aj predtym tie rizikd s tie isté —
protekcionizmus, svetovy obchod, brexit. Co sa tyka inflacie, tam t4 situacia je trodku viac
vybilancovand, vidime tam samozrejme faktory, ktoré hovoria o spomalovani, o suvisi
S tym, ze tie rizikd su smerom nadol v redlnej ekonomike, ale na druhej strane s tam aj
faktory, ktoré zase tlacia alebo mozu tlaCit ceny nahor oproti tym progndézam, ktoré
prezentujeme, a to st regulované ceny alebo miestne poplatky. A toto je vlastne taky vysledny
obraz o tom ako sa pozerame momentalne na ekonomiku. Ak by som to mal zhrnut, tak zatial
nas tesi teda, ze najmad trh prace na Slovensku — priemernd mzda aj zamestnanost’ sa drzi na
tych rovniach plus-minus, ¢o sme aj doteraz predpokladali, tak tam naozaj nedochadza k
vaznejSim zmenam a jedind neistota vaznejsia je z externych zdrojov, ale ako som spominal -
su tam isté naznaky stabilizacie, takze preto by som povedal, takd opatrna stabilizacia do
budtcnosti na strednodobom horizonte je to, ¢o charakterizuje nasu najnovsiu prognozu.

Dakujem pekne za pozornost'.

Peter Majer, hovorca NBS

Dakujem za uvodné informacie, teraz mate priestor na otdzky, nech sa paci.

Erik Potocky, RTVS RadioZurnal
Dobry den, ja sa chcem spytat — to ochladenie, teda pomalsi rast zamestnanosti - aky moze

mat’ vplyv na potrebu dovozu zahrani¢nych pracovnikov?



Ludovi Odor, viceguvernér Narodnej banky Slovenska

Tam, ked sa pozrieme na horizonte prognézy, aj sucasné Cisla, tak vidime, ze tie tlaky
Vv jednotlivych sektoroch sa zmierfiuju predovsetkym v priemysle, na druhej strane ale
Vv stavebnictve aV trhovych sluzbach st stale relativne vysoké, to znamenda, Ze stale
predpokladdme, ze budeme dovazat’ pracovnu silu avSak vo vyrazne mensej miere ako tomu
bolo doteraz. Ciselne uplne si nepamitidm kazdu ti desatinu, ale da sa povedat, ze kym
predtym sme mali niekde okolo tusim 30 tisic, ¢o bola taka t4 hornéd hranica, tak momentalne

je to 0 hodne tisic mene;.

Peter KazZimir, guvernér NBS

Tu do velkej miery, samozrejme, je otdzka poctu volnych pracovnych miest alebo odvetvi,
kde sa tieto pracovné miesta nachadzaju a tu naozaj treba povedat, ze to, ¢oho sme najviac
obavali, a to je taky akysi prirodzeny prenos nékazy z priemyslu do sluZieb, tak ten sa zatial
nedostavuje ato je proste vidiet’ aj na tej silnej domacej spotrebe, ale aj na zamestnanosti,
hlavne v oblasti sluzieb. Takze tu zatial nepretrvavaju obavy, ale je to taky opatrny
optimizmus, by som to nazval, vel'mi opatrny optimizmus, mozno aj predvianocného

charakteru.

Peter Petrus, TV JOJ
Dobry deni prajem — aké st najnovsie trendy v zadlZzenosti domacnosti — pretoze na toto NBS
vV minulosti viackrat upozoriiovala, aj vy, pan KaZzimir, eSte ked’ ste boli na ministerstve

financii ste o tom neraz hovorili, ¢ize, aké su najnovsie vyvoje a trendy? Dakujem.

Peter KaZimir, guvernér NBS

My vas v zavere tejto tlacovej konferencie budeme este informovat’ osobitnym vyhldsenim
vV oblasti opatreni, ktoré sme dnes na rokovani bankovej rady prijali v oblasti
makroprudencialnej politiky alebo nastrojov makroprudencialnej politiky, prepacte. Ale ak by
ste chceli vediet’ nieCo o zékladnych cislach, tak ano, pracujeme s trendom, ktory na jednej
strane v oblasti spotrebnych tverov — vnimame oslabenie medzirocnej dynamiky narastu
spotrebitel'skych tverov, ale v oblasti tverov na byvanie, tam stale patrime k europskym
rekordérom, aj ked’ sa nam podarilo akoby spolu zatlacit’ ti dynamiku rastu, medzirocného
rastu na jednociferné ¢islo, ale sme prvi-druhi v Eurdpe, zalezi ktory Stvrtrok proste meriame.

Takze, ten stav nepovazujeme za uspokojivy, a preto reagujeme.



Rado Tomek, Bloomberg

Jednou z hlavnych tém, ktoré teraz rezonuju v stvislosti S ECB je review - aj pani guvernérka
0 nom teda hovorila, hovori vo svojich speeches Mdzete nam zhruba mozno povedat’ nieco
viac, aké by to review malo byt, ¢o by to mohlo zahriiovat, mozno z takého formalneho
pohl'adu na to? A druhd vec je - aky je vas postoj k inflaénému ciel'u? Ozyvaja sa hlasy, ze by

nebolo zI¢ sa zamysliet’ nad tym, ¢i ho nerevidovat, aky je vas teda osobny postoj k tomu.

Peter KaZimir, guvernér NBS

V prvom rade, ja Uplne rozumiem vasej otazke, ale urCite ste zaznamenali, ze aj vasi
kolegovia vo Frankfurte minuly tyzden na prvej tlacovej konferencii Christine Lagarde po
menovopolitickej Rade guvernérov, tak vasi kolegovia sa snazili, veI'mi sa snazili dostat’
maximum informacii, ktoré sa tykali prave review, ale aby som mal moznost’ priblizit’ tato
tému aj slovenskym pozorovatelom a slovenskym divakom tak - je to kI'i€ova agenda, ktora
cakd Europsku centrdlnu banku a Radu guvernérov v budiucom roku, podla mia ni¢
dolezitejsicho na stole v budiicom roku nebudeme mat. Je to agenda, ktora prichadza po
Sestnastich rokoch, je to akési také velké upratovanie v ndstrojoch monetarnej politiky
a vsetko, o vam zatial mozem povedat’ z hl'adiska formy - najprv musime nas boarding is not
completed, ak chcete, to znamena - potrebujeme byt v plnej zostave, tak sa stane v januari
buduiceho roku. Teraz mam na mysli ¢lenov executive boardu alebo vykonnej rady Eurdpske;j
centralnej banky. No a tak isto mame z hl'adiska ¢asového, sme si urcili jeden termin, ze by
sme chceli mat’ zakladné vysledky, hlavné vysledky tohto review koncom buduceho roku, ale
pravdou je, Ze o tom ako si vykolikujeme priestor, tak o tom bude jedna kl'icova zasadna
debata, ktora najprv patri do miestnosti, kde zasadd Rada guvernérov a potom s nou,
samozrejme predstiupime aj pred odbornu verejnost’ aj pred média a plati to, o povedala
Christine Lagarde, to znamena - my sme, budeme otvoreni, samozrejme, interakcii aj
s akademickou obcou, aj so vSetkymi proste tymi, ktori s spotrebitelia vlastne politiky,
monetarnej politiky, mam na mysli finanény aj nefinanény sektor. Caka nas velka debata a na
veci, ktorym mnohi l'udia rozumeju, dafajme, Ze to nebude ako vo futbale o tréneroch, lebo
viete, ze v Europe, aj na svete je strasne vel'a trénerov, ktori by zvladli trénovanie narodnych
muzstiev a tak isto to méze byt aj v ndzoroch na to ako centrdlna banka eurozony ma dalej
pokracovat’ vo svojej monetarnej politike. A vy sa hned’ vlastne druhej otazke dotykate
kl'ucovej agendy, ktord sa dotyka zase - je pupocnou Snurou spojena S manditom centralnej

banky a tu plati jedna jedina vec, Ze mandat je jasny a z tohto pohl'adu je vel'mi dolezité, ze



sme momentélne pripraveni o vSetkych témach hovorit. To znamend, neexistuji ziadne tabu,

ktoré by nés nejakym sposobom obmedzovali.

redaktorka
Ja sa tieZ pokusim z vas nie¢o dostat’ viac z ohl'adom policy review ato v zmysle - v akej
forme by mali byt’ jej stcastou tie klimatické ciele, o ktorych hovorila pani Lagardeova, ¢o

by to mohlo byt - financovanie nejakych zelenych projektov alebo nie¢o podobné? Dakujem.

Peter KaZimir, guvernér NBS

Asi vSetci citime, Ze problémy s klimatickymi zmenami aso zhorSovanim zivotného
prostredia su zaleZitosti, ktoré sa nas proste buda tykat' v najbliz§ich mesiacoch, rokoch a
desatro¢iach. Vnimam to ako velky movement alebo ak chcete vel’ku hybnu silu, vel'ka vinu,
ktora sa hlavne medzi mladymi l'ud'mi dviha, ale samozrejme, my nemame na starosti
politicka ¢ast’ vnimania alebo prakticku Cast, ktord maji zase maju na starosti ti, ktori sa
staraju o ochranu zivotného prostredia, ale zmeny klimy budt Uplne prirodzene stcastou aj
finanéného systému, aj ekonomiky ako takej. Za¢ina velka rozprava, velka debata o tom, do
akej miery by mali centrdlne banky, lebo to podla mna nie je len agenda len Eurdpske;
centralnej banky, ale ako by mali centralne banky v podstate na tuto novu situaciu reagovat,
do akej miery by napriklad mali zahfiiat' do modelov finan¢nej stability rizika spojené so
zhorSovanim klimy - T'udsky pochopitelné napriklad pri povodniach, pohromach - akym
sposobom toto vSetko zakomponovat’ do kazdodenného Zivota centralnych bank, ktoré su aj
regulatormi, ale samozrejme aj tvorcami monetarnych politik. Ale tu sme, vel'mi dobre viete,
sme na zacCiatku a tie ndzory s vel'mi rozne - su l'udia, ktori mandat vnimaju vel'mi striktne,
hovoria, Ze toto je agenda, ktord patri do ruk rozhadanym politikom a st l'udia, ktori hovoria
0 tom, Ze to ma zase svoju technokratickl ¢ast’ a patri to vlastne na stranu technokratov. Ako
spravne kolega a priatel’ I'udo Odor ukazuje - vidite, e my uZ nejaky mesiac tu pouZivame
napriklad sklenené fl'aSe a nie plastové fTase a snazime sa naSou troSkou v tejto debate tak isto

prispiet’.

redaktorka

Este bude jedna otdzka odo mmna na rast, ocakévania, ktoré sa tykaju rastu v eurozone. Tie
odhady ukazuju, ze rast bude pod potencidlom ekonomiky pocas niekolkych nasledujucich
rokov, nemala by ECB v tomto pripade poskytnut’ viacej tych accomodative measures na to,
aby podporila ekonomiku? A ked’ uz teda pride nejaké ozivenie rastu, tak ako podl'a vas bude



vyzerat’, bude to nieco vo forme, Ze bude pocas viacerych rokov rast niz§i pod potencidlom

alebo ako teda uvidime, Ze uz teda recovery nastala? Dakujem.

Peter KaZimir, guvernér NBS

My to vnimame tak, ze my sme urobili alebo presli sme svoj kus cesty, koniec koncov aj balik
opatreni prijaty v septembri bol motivovany aj vnimanim rizik na strane rastu v jednotlivych
krajinach eurozony a vnimame to aj tak na zaklade vyhodnotenia tvrdych dat z poslednych
mesiacov, Ze primerand reakcia sa dostavila ato minimdlne v stabilizdcii situdcie. TO
znamena - VY teraz hovorite o slabych c¢islach ekonomického rastu v eurozéne alebo aj na
Slovensku, pred chvilou sme hovorili ako vidime situaciu na Slovensku na najblizSie roky,
tak hovorime o tom, hovorme najprv o naSom domacom prostredi, o tom, ze budeme tesne
pod potencidlom ekonomiky. Tu si dovolim vadm pripomenut’ vzruSené vykriky mnohych
odbornikov na Slovensku, ked’ sme sa zase jeden rok prehrievali a to bola eSte otazka do akej
miery sa ekonomika prehrievala, tak madm na mysli hlavne rok 2018, takze vidite, Ze ni¢
netrva vefne a Z tohto pohladu vtedajSia situacia, vtedy sme dostavali otazky na to ako
budeme reagovat’ na prehrievanie ekonomiky, draima sa vyrieSila sama tym, ze doslo vlastne
ochladenie hlavne zahrani¢ného dopytu a vSetky tie problémy, ktoré tu donekone¢na od nés
pocuvate - tie pri¢iny su stale rovnaké a mozno ste aj vy frustrovani ztoho, Ze vam
neprindSame nové vzruSujuce informacie o dovodoch tejto situacie, ale ony naozaj Ziadne
d’alSie a iné neexistuju, spoc¢ivaju vlastne v tych najhlapejSich I'udskych vlastnostiach - akoze
v hadavosti a v neochote nieCo robit. Ak to chceme - ta hadavost, to su tie vSetky naSe
geopolitické rizika, ¢i uz st transkontinentalne alebo na domacej scéne by sme ich tiez vedeli
najst desiatky. NO aneochota nieco robit, tak to vidime na ¢&i uz vzneSenych starych
demokraciach v Eurdpe alebo aj u nds doma z hl'adiska zmien, ktoré vieme, Ze st pred nami,
len maji svoje politické naklady, bolia. Casto politické elity, ale aj technokrati ich odkladaja
alebo sa nevedia zhodnit' na tom spravnom rieSeni, lebo si myslia, ze t4 ich cesta je
najspravnejSia. TakZe, kombinacia, samozrejme - obratky ekonomického cyklu, ale aj
Strukturdlnych zmien na stratu potencialu v jednotlivych ekonomikach. A to je to opét, co my
spolu vsetci skimame - Opét’ sa vratme domov, aj na Slovensku - a to je otazka, ¢i pri tych
zmenach sme stratili aj Cast’ potencidlu ekonomiky ateraz mdm na mysli hlavne oblast’
priemyslu a hlavne automobilového priemyslu, kde st asi najvacsi kandidati na to, aby sme

boli nuteni robit’ isté Strukturalne zmeny.

redaktorka



Ako bude teda vyzerat’ ten recovery?

Peter Kazimir, guvernér NBS

Recovery je - obavam sa, moj osobny odhad je ten, Ze navrat k nejakym velkym cislam, teraz
hovorim z domaceho pohladu, to znamena - K ramcu nejakych rekordov cez 4 % sa bez
dodatocného usilia nevieme dostat. Ak hovorime o eurdopskom rozmere, tak sa tak isto
obavam, ze sa nebudeme moct teSit znejakého vyznamného ekonomického rastu bez
zasadného rieSenia otazky napriklad technologického zaostavania v Eurdpe. Alebo v otdzkach
dobudovania menovej tnie, ¢o st nase proste trvale nesplnené tilohy a to su evergreeny, ktoré
sa tykaju eurdpskeho rozpoctu, dobudovania bankovej unie a vSetko to, o opiat’ z pamiti
vSetci poznate a to je zase ta stranka politickej rozhadanosti v Europe, ktord sa materializuje
do neschopnosti desat’ rokov dorucit v podstate architekturu, ktora je z hladiska
akademického prostredia vSetkym znama. A Vv neposlednom rade je tu, samozrejme, fiskalna
politika, vacsia miera koordinacie fiskalnych politik za monetarnou politikou. Takze pokial’ sa
nam nepodari vSetky tieto dalSie motory zapojit, tak sa obdvam, Ze sa nejakého

vyznamnejSiecho ozivenia aj v Strukturalnej podobe tak skoro nedockame.

Peter Majer, hovorca NBS

Ak nie su ziadne d’alSie otdzky doddm, ako ste uz poculi, ze pred malou chvil'ou sa skoncila
Bankova rada a schvalila okrem iného dva medidlne zaujimavé body. Povie vam uvodnu
informéciu guvernér Peter Kazimir a potom mame k dispozicii dvoch expertov, ktori budu
Kk dispozicii na individudlne rozhovory - Marek Licdk, riaditel odboru dohladu na
makrourovni a Peter Holicka, generdlny riaditel’ odboru platobnych systémov. Nech sa paci,

mate slovo.

Peter KaZimir, guvernér NBS

Dakujem, dovol'te mi teda v podstate vas oboznamit’ s tym, Ze dnes Bankova rada rokovala aj
0 dalSich zalezitostiach, samozrejme. Odsuthlasili sme tzv. narodny plan zavedenia
okamzitych platieb v Slovenskej republike, mozno z angliCtiny ste poculi 0 vyraze
instantnych platieb. Okamzita platba je taka platba, ktora je dostupna klientovi banky kazdy
den v roku, v sobotu, v nedel'u, v pracovné dni, v sviatky a je pripisana takato platba na ucet
prijemcu do 10 sektind, takze z hladiska sluzieb klientom je to Gplne revoluc¢nd zalezitost’, ale
samozrejme v Eurdpe to nie je uplna novinka. Ale Slovensko ma teraz svoj akény plan, do

ktorého sa zapdja aj bankova asociacia. Ona si k tomu svoje tak isto povie, pretoze na to



nestaci centralna banka, na to potrebujeme kI'i€ovych hracov, ktoré su nase banky. Okamzité
platby prinest viacero benefitov, ako pre spotrebitel'ov tak aj pre firmy, ale samozrejme aj pre
cely verejny sektor. Zavedenie okamzitych platieb vyzaduje ich spracovanie v redlnom case,
¢o samozrejme predstavuje nutnost’ realizacie vyznamnych, naozaj vyznamnych Uprav na
strane bankovych systémov a po zohl'adneni tych vsetkych - tychto uvedenych skutocnosti
sme si stanovili, aj po dohode svyznamnymi bankami narodny plan, ktory jednak rata
s terminom zavedenia okamzitych platieb, a ktory hovori o akysi roadmap, nejaky cestovny
plan ako sa k tomu dostat’, pretoze k tomu treba splnit’ mnoho technologickych predpokladov.
Posledna informacia - Narodny plan zavedenia okamzitych platieb rata s tym, ze by mal byt
spusteny 1. februara 2022, taky je predbezny plan atak je to vnimané aj s bankovym
sektorom ako realizovatelné. TakZe toto je zalezitost’, ktora sa tyka instantnych platieb. Teraz
by som vés eSte informoval o tom, ako dopadlo vlastne medzirezortné pripomienkové konanie
K opatreniam, ktoré sa tykaju nastrojov makroprudencialnej politiky. Ako dobre viete, NBS
monitoruje narast zadlZzovania slovenskych domacnosti a narast rizik, ktoré su s tymto
zadlzovanim spojené. Nadmerné zadlZzovanie v sebe samozrejme nesie systémové rizika a je
nasou povinnostou je intervenovat’, urobit’ nie¢o skor, nez sa nieo stane a tym samozrejme
chrénit’ aj finan¢nu stabilitu nés vSetkych, teda celého nasho finanéného sektoru, ale chranit’
aj samotnych spotrebitel'ov. V snahe zmiernit rizika, ktoré¢ su spojené s rastom retailovych
uverov sme navrhli zniZenie limitov pre maximalny podiel splatok k prijmu znizeného
0 zivotné minimum z80 % na 60 %. Zaroven ustanovuju Sa vynimky, ide o detaily
a konkrétne parametre, ktoré vam poskytnu teraz nasi experti, ktori si tu pritomni s nami
v miestnosti a chcem na zaver povedat, ze vSetky samozrejme dopady tychto opatreni
budeme monitorovat’ a postupne, samozrejme sme pripraveni aj vel'mi flexibilne reagovat’ aj

pocas dal§ich $tvrtrokov, ked’ sa k tymto opatreniam vratime. Dakujem.

Peter Majer, hovorca NBS

Dakujem za informacie a prajem pekné sviatky.



