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Vézeny podpredseda vlady pan Kazimir,

vazeny pan Mersch, nas cteny host’ z Vykonnej rady ECB,
vazeni guvernéri,

damy a pani!

Som nesmierne rad, Ze méZzem na tejto konferencii organizovanej pri prileZitosti 10. vyrocia
zavedenia eura na Slovensku privitat’ tol'kych vyznamnych hosti. Pred desiatimi rokmi, ked’
sme presli na euro, alebo dokonca pred pitnastimi rokmi, ked’ sme sa zacali na jeho prijatie
pripravovat’, sme verili, ze bude vyvrcholenim naSho integra¢ného procesu. Vychadzali sme z
malej ekonomiky rozvijajucich sa trhov s volatilnymi kapitadlovymi tokmi a neocakavanymi
tlakmi na vymenny kurz. Tesili sme sa, Ze sa staneme sucastou najvacsej svetovej ekonomiky
s druhou najvyznamnejSou svetovou menou.

Ukazalo sa, ze sme ziskali viac 1 menej, ako sme Cakali. Na jednej stane mame nielen menovua
uniu ale aj bankovl uniu, ¢oskoro tiez uniu kapitalovych trhov a Ciastocne aj fiSkalnu uniu.
Desat’ rokov po naSom vstupe do eurozény a desat’ rokov po vypuknuti globélnej financnej
krizy je eurdpska menova Unia ucelenejSia ako kedykol'vek predtym, stile je vSak co
vylepSovat. Som si isty, Ze mnohi z naSich vyznamnych re¢nikov budu diskutovat’ o tom, ¢o
treba urobit’, aby sa jej formovanie GspeSne zavfsilo.

Na druhej strane sme z prechodu na euro ziskali menej, ako sme dufali. Po veselej svadbe
prichadzaju aj tazké chvile: kazdé spojenie, aby dobre fungovalo, si vyzaduje neustale usilie
partnerov. Dlhova kriza v niektorych krajinach eurozony nam ukézala, Ze euro je stale citlivé
na Soky. Z pohl'adu nasej krajiny sa teda vSetky ocakavania spojené s eurom nenaplnili. Jednym
z dovodov bol fakt, Ze kriza spomalila tempo pribliZovania sa Slovenska trovni najvyspelejSich
ekonomik. Okrem toho globalne spomalenie obchodu nepriaznivo vplyvalo na najdolezitejSie
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pramene prosperity menovej Unie. Tretim dovodom bola nie vzdy optimélna domaca politika:
tempo reforiem sa zdrziavalo a dlhodoby rast nebol vzdy prioritou. Niektori z naSich
diskutujucich iste rozoberu tieto aspekty podrobnejsie.

Na tomto mieste by som chcel pripomentt’ tiez tspesné pripravy Slovenska na zavedenie eura.
Hoci euro bolo a stale je politickym projektom — tak v EU ako na Slovensku — stoji zarovefi na
zdravych hospodarskych fundamentoch. Z pohl'adu politickej ekonémie predstavoval proces
prijatia eura na Slovensku modelovy priklad hospodarskej politiky. Dokladne sme analyzovali
naklady aj prinosy — a zohl'adniac informécie, ktoré sme vtedy mali, st mnohé z tychto analyz
stale platné. VSetky analyzy sa publikovali. Diskutovali sme o projekte so vSetkymi
relevantnymi stranami a usilovali sme sa, aby sa na nikoho nezabudlo. Stanovili sme datum
prijatia eura a nakoniec sme boli jednou z mala krajin, ktoré tento termin neposunuli. Dnes, po
desiatich rokoch, sa obzerame spit, aby sme bez predsudkov zistili, ktoré z oc¢akavani sa
naplnili a ktoré nie.

Ako dobre viete, kone¢né rozhodnutie o naSom pristipeni k euru sa prijalo v jali 2008, kratko
pred vypuknutim globédlnej financnej krizy v septembri. Nemohli sme dufat’ v lepSie
nacasovanie. Euro nas ochrdnilo pred prvym ndporom krizy, kym v inych ekonomikach
rozvijajucich sa trhov vymenné kurzy prudko padali. Pokles dopytu a znizenie cien ropy a
potravin na konci roka 2008 viedli k tomu, Ze na zaciatku roka 2009 sme nezaznamenali tlak
na zvySovanie cien. Mozno sme tak boli prvou krajinou, v ktorej sa euro prijalo bez toho, aby
spotrebitelia pocitili rast cien. Keby sme euro neboli prijali v roku 2009, neboli by sme schopni
splnit’ maastrichtské kritéria d’alSie 4 — 5 rokov, kedZe deficit verejnych financii prudko
narastol. Mohli by ste povedat’, Ze sme mali $t’astie. Ja by som vSak sthlasil s velkym bioldgom
a chemikom Louisom Pasteurom, ze St’astie praje pripravenym.

Kratko po naSom prijati eura bolo Slovensko aj celd eurozona vystavené najhorSej finan¢nej
krize v historii Eurdpy. Opatrenia prijaté Eurosystémom boli bezprecedentné a cyklus
uvolnovania, ktory zacal v roku 2008, sa len teraz uzatvara. Ak opomenieme Japonsko, ide
zrejme o najdlhsi cyklus uvol'ovania v historii centralneho bankovnictva.

Teraz uz dvadsatroné euro mozno s urcitostou povazovat’ za zreli menu. Preckalo vel'mi
tazké Casy a dnes je omnoho odolnejSie. Treba povedat’ — obzvlast' v tejto krajine — ze mnohé
z inStitucionalnych uprav, ktoré eurozona prijala v uplynulej dekade, viedli k posilneniu
spolo¢nej meny. Mozno sme si neuvedomovali, ze takéto zmeny potrebujeme, alebo sa nam
nepozdavali ndklady a potrebné Usilie. Ale tuto cenu treba vnimat’ ako poistenie proti budiicim
krizam. Je lepSie byt poisteni — a je urcite lepSie platit’ len poistné, ako musiet’ riesit’ Skodovi
udalost’.

Som si isty, ze nam buducnost’ prinesie d’alSie vel’ké vyzvy. Budem vSetkym svojim kolegom
aj budicim guvernérom Narodnej banky Slovenska drzat’ palce, aby ich tispesne zvladli. Mozno
o desat’ rokov sa tu opat’ uskuto¢ni stretnutie, na ktorom sa bude diskutovat, ako sa po
dvadsiatich rokoch pouZzivania eura zmenil na§ pohlad. Jednym z tych, ktori vedia ¢o-to o
dvadsatrocnom spoluziti s eurom, je pan Yves Mersch, ktory sa o chvil'u ujme slova.
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Damy a pani, verim, Ze sa na tejto konferencii budete citit’ prijemne a prispejete k jej plodnej
diskusii. Som vel'mi rad, Ze ste prisli, a dakujem Vam za pozornost.
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