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Déamy a pani,

na uvod by som rad pod’akoval vsetkym recnikom aj i¢astnikom konferencie za Gprimnu a ziva
diskusiu. Pri prileZitosti vyro¢nych oslav sa obvykle hovori, ze vSetko je v poriadku a zajtrajsky
su svetlé. Tato diskusia vSak bola naozaj vyvadzend, ¢o ma velmi te$i. Hovorili sme o
prilezitostiach, ale aj o niekol’kych moznych budicich problémoch. Pokusim sa teda zhrnat’
hlavné myslienky, ako ich vnimam ja.

Prvou zalezitostou je samotné euro. V debatach o eure sme poculi, ze nejde len o ekonomicky
pojem, ale aj o politicky projekt. Niektori sa oznacili za hrdych ¢lenov eurozony. Takze to nie
je len o ekonomickych ¢islach. Ak sa pozrieme spit’ na nazory pred vytvorenim eura, niektoré
predpovede boli vel'mi pesimistické. Napriklad Milton Friedman mu dal maximalne desat
rokov. Naopak, ini spolo¢nt eur6psku menu vnimali vel'mi optimisticky. Oc¢akavali obrovsky
narast obchodu a endogénny konvergenény efekt. Tvrdili, Ze eurozona mozno nie je najlepSou
alebo optimalnou menovou uUniou, ale ked’ do nej krajiny vstipia, budu sa navzdjom vnutorne
priblizovat’. Dnes, po dvadsiatich rokoch, sa nachddzame niekde uprostred medzi tymito dvoma
polmi.

Pokial’ ide o stratégiu prijatia eura, v prezentaciach jasne zaznelo, ze slovenska stratégia bola
vel'mi ambicidézna. Ked’ centralna banka a ministerstvo financii zacali v roku 2003 o tejto téme
rozpravat, boli sme na mile vzdialeni od splnenia Maastrichtskych kritérii. Nakoniec sa
rozhodnutie prijat’ euro ukdzalo ako dobré, priCom nacasovanie samotného prijatia bolo tiez
vyborné. Samozrejme, iastoéne sme mali $t’astie, ale taky uz je zivot. Co sa tyka stratégie, dnes
sme tu poculi, ako Slovensko taZilo z eura eSte pred jeho prijatim. Pripravy na euro posobili
ako katalyzator Strukturalnych reforiem a stratégii konsolidacie verejnych financii. A zmenili
tiez pohl'ad Eurdpskej tinie na Slovensko. Poculi sme tiez, Ze cesta k splneniu kritérii bola tak
trochu hrbol'atd. Slovensko malo vtedy plavajuci vymenny kurz, takze hlavné problémy
zahfnali kritérium udrzatelnosti inflacie a vplyv vymenného kurzu na ceny. Diskusie v§ak boli
uprimné a viedli k spechu.
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Z hl'adiska odbornych zaleZitosti a samotnej technickej vymeny prebehlo prijatie eura ovela
hladsie.

Som rad, ze s prijatim eura je spokojny aj bankovy sektor, hoci sme mu zobrali urcité zisky.
Priaznivo menu prijali tiez obyvatelia a firmy, ani ziadna politicka strana nie je vyslovne proti.
Zavedenie eura na Slovensku ocefiujeme hlavne kvoli stabilite vymenného kurzu,
jednoduchsiemu cestovaniu a podnikaniu. Je to potesujuce, pretoze to neplatilo vo vSetkych
krajinach, ktoré prijali euro. Niektori G€astnici konferencie zdoraznili, Ze by Slovensko mohlo
sluzit’ ako vzorovy priklad pre krajiny, ktoré prijmt euro v budicnosti. Bolo prijemné pocut’ to
od uznavanych medzinarodnych ekonémov, a este prijemnejsie z st eského ekonoma.

A ako by sme sa mali pozerat’ na euro ako také? Euro nie je zdrukou prosperity. Nie je nie€im,
z ¢oho okamzite zbohatnete, ked’ ho prijmete. Spolo¢na mena nie je bianko Sek. Treba mat na
pamiiti, ze existuju dobré aj zI¢ priklady. Nikde nie je napisané, ¢i po vstupe do eurozony budete
prosperovat’ alebo s eurom zapasit’. Preto su extrémne dolezité aj ostatné politiky. Po vstupe do
eurozony sa krajina vzdava vymenného kurzu ako nastroja na stabilizovanie dopytu. Mala by
si preto pripravit’ iné politiky boja proti asymetrickym Sokom vratane makroprudencidlnej a
fiSkalnej politiky, politiky zamestnanosti a inych Strukturdlnych politik.

Dnes sme tiez boli svedkami naozaj zZivej diskusie o budlicnosti spolo¢nej meny. Vel'mi sa mi
pacila poznamka, Ze by sme euro nemali pouzivat ako vyhovorku vo vztahoch medzi
eurdpskymi instituciami a ¢lenskymi Statmi. VSetci by mali pochopit’, Ze ide o akusi spolo¢nu
zodpovednost’. Mali by sme sa usilovat’ vymysliet, ako zreformovat nas ramec riadenia s
cielom podnietit’ eurdpske institicie i samotné ¢lenské Staty, aby vnimali euro ako spolocnu
vec.

Rozpravali sme sa trocha aj o moznej buducej recesii a krize. Poculi sme, Ze moznosti politik
su ovel'a mensSie ako pred ostatnou krizou. Na druhej strane zazneli aj optimistickejSie hlasy,
napriklad Ze bankovy sektor je v omnoho lepsom stave ako pred poslednou recesiou. Co sme
vSak nespomenuli, a ¢o je podla moéjho nazoru kl'icové pre schopnost’ eurozény absorbovat
Soky, st stkromné kandly prenosu rizik. V tejto suvislosti je vel'mi dolezita diskusia o unii
kapitalovych trhov.

Niektori reCnici tiez na zaver zdoraznili, ze ak mame problémy, niekedy ich vnimame a
preberame z malej perspektivy, pricom je velmi dolezité nespustit’ zo zretel'a SirSi obraz.
Eurozona nie je len subor ¢lenskych Statov, ale aj vel'ky hra¢ vo svetovej ekonomike. Preto by
sme sa mali usilovat’ reagovat’ tiez na Soky vyplyvajice z globalnych zalezitosti, ako st
obchodné vojny alebo hlavné trendy vo vyrobe.

Dnes sme tu poculi vela zaujimavych myslienok v mnohych oblastiach. Svoju prezentaciu rano
som uviedol zmienkou o mojom synovi, ktory ma prave desat’ rokov. Mam vsak aj star§iu dcéru,
preto viem, ze d’alSich desat’ rokov je ovel'a tazSich ako ta prva desiatka. Ak sa pozriem na
dvadsatro¢nu historiu eura, plati to isté. Nemyslim si vSak, ze trendy su stale rovnaké, a tak
verim, e Slovensko bude spesnym ¢lenom eurozony aj d’alsich desat’ rokov. Dakujem Vam

za pozornost’ aj Vase prispevky.
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