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Casté legislativne zmeny

Viacnasobné otvorenie systému

Uprava povinnych garancii -
povinnost doplnat majetok

Moznost sporit v dvoch fondoch
sucasne, vratane znakov life-
cyclingu

Automaticky presun uspor
sporitelov do garantovaného
d6chodkového fondu

Zmena vysky prispevkov, zmeny v
oblasti odplat a poplatkov

Vybrané legislativne zmeny v kontexte vyvoja AHD]
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Zlozenie portfolii fondov SDS

Vypredaj akcii v roku 2009 v dosledku legislativy (6-mesacny horizont pri garanciach)

Postupny pokles bankovych vkladov, dominantna pozicia dlhopisov

Od roku 2012 kontinualny rast akciovej zlozky

Podiel akcii sa stabilizoval na urovni 30 %, dlhopisy 60 %

Vyvoj Struktury majetku fondov v II. pilieri
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VVykonnost fondov v SDS

® Priemerné zhodnotenie (1,58 %) bolo nizsie ako priemerna miera inflacie
* Najlepsie zhodnotenie dosiahli indexové fondy (5,3 %)
* Akciové fondy 2 %, zmiesané fondy 1,5 %, dlhopisové fondy 1,1%

Anualizované vykonnosti fondov za 04/2005 - 05/2020
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Poplatky a ziskovost

Najvacsiu polozku pre sporitelov predstavuje odplata za spravu (max 0,3 % NAV)
Druha najvyznamnejsia je odplata za zhodnotenie (10 % vynosu)
Odplata za vedenie Gctu 1 % prispevku + 0,25 % Socialnej poistovni

ROE v sektoroch slovenského finan¢ného trhu
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Rizikovost

° Era nizkych Urokovych sadzieb -> ,search for yield"
® Stupol podiel akciovych titulov; stabilna struktura dlhopisov z pohladu ratingov
® Predlzovala sa duracia déchodkového portfélia

Rozdelenie kreditnych ratingov vo fondoch II. piliera
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Vyplatna faza druhého piliera

Vyznamne ovplyvnena legislativhou zmenou ucinnou od 1. februara 2018
Hoci pocCet dochodcov v II. pilieri narasta, pocty dozivotnych déchodkov skor stagnuju

Nedostatocné portfolio poistovni ma za nasledok, Ze vynosy z poistenia nie si dostatocné a ani
po piatich rokoch od anuitnej novely zakona poistovne poskytujlce tento druh poistenia
nezaznamenali zisk

Hospodarsky vysledok v segmente vyplat dochodkov z Il. piliera (EUR, %)
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Pohlad na 15 rokov fungovania druhého piliera

® Ocakavané vyhody z druhého piliera
® Udrzatelhost verejnych financii vzhladom na demograficky vyvoj
* Diverzifikacia zdroja buducich déchodkov
* Efekt osobného vlastnictva podporujuci rozvoj financnej gramotnosti
® Silnejsi prvok zasluhovosti

® Systém za prvych 15 rokov nenaplnil svoj potencial

* Dochodkovému systému neprospelo casté prispésobovanie sa novym pravidlam
a meniacim sa nastaveniam

® Priemerna vykonnost za 15 rokov nedokazala ,porazit" inflaciu
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Ako zreformovat druhy dochodkovy pilier
* Ciel: zabezpecit vyssie Cisté vynosy pre ob¢anov

® Hlavné principy
®* zmena pociatocnych nastaveni
®* zmena alokacie pre existujucich sporitelov
® zavedenie investicnych benchmarkov
® znizenie poplatkov
* zohladnenie zivotného cyklu
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Dakujeme za pozornost
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