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Struktdra aktiv predur éuje tvorbu zisku komer éngj banky

V poslednom ¢ase sa vo zvySeng miere sustreduje pozornost’ na komeréné
bankovnictvo v SR z pohl'adu jeho ekonomickej efektivnosti a z ng vyplyvajlce
stability. Bankovy sektor ma za sebou rozhodujuce obdobie kon&tituovania
dvojstupinového systému, pri uplatneni ngjma extenzivnych prvkov rastu. Vzhl'adom
na hodnotu makroekonomickych financnych tokov v SR, na ktorych sa bankové aktiva
zUcastiuju, je mozné konstatovat' institucionalnu nasytenost’ ststavy komerénych
bank.

Logicky teda do popredia zaujmu managementov bankovych subjektov
vystupuje orientacia na intenzifikacné faktory rastu. Optimana Struktira bankovych
aktiv, ktora ovplyvnuje nielen likviditu bank, ale g rentabilitu, sa v kone¢nom
désledku premieta do tvorby zisku. Bilancny zisk by sa mal chépat’ ako ukazovater,
ktory zastreSuje kvalitu riadenia aktiv a pasiv banky, odzkadluje schopnost’
minimalizovat’ rizik& aktivnych obchodov a je vysdedkom komplexngj ¢innosti banky.
Jeho vyznam spociva v tom, Ze je v centre zaujmu akcionarov ako zdroj uréujuci
aroven dividend. Slcasne je sledovany veritelmi banky, pretoZze odzrkadl’uje nielen
arokovu politiku banky, ale tiez efektivnost umiestnenia ich vkladov do aktivnych
operacii. To sa odrédZa v schopnosti banky poskytnGt’ taka Grokovd mieru z vkladov,
ktora vo vztahu Kk inflacii zabezpecuje reany vynos. A nakoniec patri medzi
rozhodujuce ukazovatele sledované bankou samotnou, pretoZze vyjadruje mieru
akumulécie vlastnych zdrojov a rentabilitu vliastného kapitalu. Umoziuje tiez vytvarat
rezervy nakrytie strét z aktivnych obchodov.

Vyznamnym faktorom, ktory ovplyviuje rentabilitu komer¢nych bank vyjadrenu
bilancnym ziskom, je &ruktdra vynosovych aktiv. V tejto sividosti za vynosové
aktiva povazujeme tie aktivne operécie, ktoré prindSaju urokovy vynos. Tieto aktiva sl
rozhodujucim zdrojom prijmov komneréngl banky. Dominantné postavenie v
Struktare bankovych aktiv maju Uvery, medzibankové aktiva a operacie s cennymi
papiermi, ¢o potvrdzuju nasledovné Udaje za bankovy sektor:

1993 1994 1995
podiel na vynosovych aktivach (v %) 97,1 98,2 97,0
podiel na bilanéngl hodnote (v %) 88,3 88,7 84,9

Priemerna vynosovost' tychto aktiv teda v rozhodujiceg miere ovplyviiuje
rentabilitu komerénych bank. Banka pri rozhodovani o umiestneni zdrojov do
aktivnych obchodov zohradnuje dva zékladné faktory. Rizikovost' aktiva vyjadrend
vSeobecnou mierou jeho navratnosti a cenu aktiva vyjadrend Grokovym vynosom.
Vyvoj Struktdry vynosovych aktiv v obdobi 1993-1995 je vysledkom orientacie



bankového sektora na dosiahnutie Standardneg likvidity vyjadrengj Uroviiou
kapitalove] primeranosti. Ukazovatel' kapitalovel primeranosti je pomer viastného
kapitdlu k rizikovo vazenym aktivam a jeho Standardna hodnota je 8 %. Kazdé
aktivum banky mé na zaklade medzindrodne platnych pravidiel pridelent rizikovu
véhu v hodnote od “0-1", ktorou sa prepocita jeho bilancna hodnota (napr. stétne
cenné papiere maju rizikova vahu “0” a Uvery maju rizikova véhu “17). Je teda
zreimé, Ze Struktira aktiv sa premieta do hodnoty kapitélovej primeranosti.

Bankovy sektor, ktory “zdedil” z obdobia monobanky kapitélovl primeranost’ v
hodnote 1,84 nebol schopny za tak krétke obdobie zabezpetit' svoju likviditu len
rastom vlastného kapitalu. Logicky sateda banky orientovali na zmenu Struktary aktiv
v prospech meng rizikovych. Vysedkom je vyvoj Struktdry rozhodujucich
vynosovych aktiv vyjadreny ich podielom nabilan¢nej hodnote:

v % 1993 1994 1995
avery 56,74 | 53,86| 47,95
medzibankové aktiva 24,78 25,44 23,38
cenné papiere 6,36 8,84 13,53

Za uvedené obdobie sa zvysila bilanéna hodnota vynosovych aktiv o 100,3 mid
Sk. Z tohto prirastku bolo do uverov umiestnenych 23,2 %, do medzibankovych aktiv
25,6 % a do cennych papierov 51,2 %. OpatrnejSie umiestiiovanie zdrojov bank do
Gverov je ovplyvnené nielen tym, Ze Uvery sU vSeobecne povaZované za jeden z
najrizikovejSich obchodov banky, ale v podmienkach pomerne vysoke platobne)
neschopnosti podnikovej sféry je Uverové portfolio charakterizované neStandardne
vysokou mierou nasplécania, vyast'ujicej do stratovosti.

Likvidita a rentabilita komer¢nej banky sl spojené nadoby, zmena Struktdry
vynosovych aktiv sa preto premieta do vyvoja ich priemerngl vynosovosti, ¢o
potvrdzuju nasledovné Udgje:

1993 1994 1995
(v hal/1,- Sk aktiva)

Urokova vynosovost’ lverov 14,9 14,7 14,8
urokova vynosovost’ medzibank. aktiv 12,6 10,7 10,5
Urokova vynosovost’ cennych papierov 14,2 7,3 6,9
priemer né Ur okova vynosovost’ 14,2 12,9 12,5

Uvery, medzibankové aktiva a cenné papiere st reativne samostatné financné
trhy, cena tychto aktiv je ovplyvnena vztahom dopytu a ponuky. SlUc¢asne sa na
poklese priemerngj Urokovej vynosovosti podiela priamy vztah “cena aktiva «
rizikovost’ aktiva’, to znamend, Ze rizikovost’ bankového aktiva jeho cenu zvysuje a



naopak. Je teda zreimé, Ze zmena Struktdry aktiv v prospech mengj rizikovych ma
vplyv na poklesich vynosovosti.

Nesplécanie Uverov a z toho vyplyvguce straty komercnych bank st vSak tak
vyrazné, Ze g pokles priemerngj vynosovosti aktiv ovplyvneny zmenou ich Struktary
je v konecnom dbésledku sprevédzany rastom névratnosti aktiv. Navratnost” aktiv
vyjadrend vztahom *“zisk/aktiva’ (ROA = return on assets) v sledovanom obdobi

dosiahla nasledovné hodnoty:
1993 1994 1995
ROA 0,67 0,67 0,87

Rast névratnosti aktiv pri poklese ich priemerngj vynosovosti potvrdzuje pre
bankarov znamu skutocnost, Ze straty z Gverov neumoZziuje vykryt ani relativne
vysokd a pocas celého sledovaného obdobia stabilizovana urokova miera z Gverov,
ktora minimalne reaguje na trojnasobné zniZenie diskontnegj sadzby za poslednych 18
mesiacov. Aj pri poklese vynosovosti medzibankovych aktiv a aktivnych obchodov s
cennymi papiermi s tieto rozhodujucim zdrojom masy zisku komercnych bank a
umoznuju akumulovat’ vlastny kapital .

Je teda mozné konstatovat’, Ze zmeny v obchodnej politike bankového sektora
ako celku mau svoje ekonomické opodstatnenie nielen z pohladu zabezpecenia
likvidity, ale tiez z hradiska vysledng rentability. Uvedend skuto¢nost” dokumentuju
g hodnoty korelacnych koeficientov, ktoré vyjadruju vzgomnua zavislost’ medzi ROA
a podielom rozhoduijucich aktiv na bilanénegj hodnote:

koeficient korelacie

korelacia 1993 1994 1995

avery/bilan¢na hodnota« ROA - 0,1937 0,2938 | -0,4171

medzibankové aktiva/bil. hodnota« ROA 0,1848 0,1201 0,3498

cenné papiere/bil. hodnota« ROA 0,1769 0,1504 0,0701

Uvedené korelacné koeficienty vyjadrujd, ako tieto aktiva ovplyviuja zisk
banky. Zaporna hodnota pri vztahu “Gvery - ROA” znamena, Ze napriek vysokej
urokove] sadzbe s Uvery stratovym bankovym produktom, na rozdiel od menegj
vynosovych cennych papierov a medzibankovych aktiv.

Relativny pokles Uverovej angaZzovanosti bank nie je teda spbsobeny
nedostatkom zdrojov, ae odzrkadluje zniZenie reprodukcie Uverového portfélia
ovplyvnené ¢iastoénym pripadne Uplnym nesplacanim Gverov. Prirodzena snaha bank,
ktoré ako podnikatel'sky subjekt orientuju svoju obchodnu politiku na dosahovanie



zisku, je usmernovat’ zdroje do ziskovych aktiv. Za bankovy sektor ako celok je
zreimé, Ze t&to snaha je Uspednd. Je v3ak potrebné povedat’, Ze s vyrazné rozdiely
medzi jednotlivymi bankovymi subjektami a nie je mozné ignorovat’ vplyv Struktary
bankovych aktiv na makroekonomické finan¢né toky.



