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Analyza konvergencie slovenskej ekonomiky
2016

Odbor vyskumu

Abstrakt

V podmienkach slabého zahranicného dopytu dosiahlo
Slovensko vdaka investiciam vyvolanym  potrebou
docCerpania eurofondov vysSi hospodarsky rast, ten vSak
v prostredi klesajlcich relativnych cien nebol dostatocny
pre ozivenie dobiehania priemeru EU vo vykonnosti
a produktivite. Velkeé jednorazové prehodnotenie narastu
HDP Irska skreslilo vyvoj realnej konvergencie v EU.
V krajinach EU bez Irska sa rozdiely v hodnotach
ukazovatelov realnej ekonomiky z roka na rok prevazne
znizili. Medziroény vyvoj doplnkovych ukazovatelov
naznaCuje  mierne  zhorSenie  necenovej  vyvoznej
konkurencieschopnosti Slovenska. Nedochadza
k potrebnym Strukturalnym reformam, ktoré by mohli
zabezpelit' podmienky pre dalSie dobiehanie. Regionalne
rozdiely su na Slovensku stale velmi vysoké. Nizkoinflacné
prostredie nad'alej vytvara priaznivé podmienky pre plnenie
inflacného  a drokového kritéria pre zavedenie eura.
Priaznivy je aj vyvoj fiskalnych kritérii. Meny krajin EU
mimo eurozony povinnych zaviest euro vSak nie su
zapojené do mechanizmu vymennych kurzov. RozSirenie
eurozony v horizonte nasledujicich dvoch rokov nie je
preto redlne.

JEL klasifikacia: E60, O11, O57
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Analyza konvergencie slovenskej ekonomiky hodnoti vyvoj najdblezitejSich ukazovatel'ov
readlnej a nominalnej konvergencie, ako aj ukazovatelov vyvoznej a institucionalnej
konkurencieschopnosti Slovenska. Domaci vyvoj porovnava s vyvojom v ostatnych clenskych
krajinach EU.

Hlavné ukazovatele redlnej konvergencie poukazuji na stagnaciu dobiehania. Dostupné

vyhlady vyvoja slovenskej ekonomiky na nasledujice roky naznacuju ciastocné obnovenie
dobiehania vo vykonnosti a produktivite, pri nepatrnych zmenach relativnej cenovej Grovne.

Implementdacia doblezitych Strukturalnych a institucionalnych reforiem vsak stale absentuje,
o zvysuje riziko dlhodobého zaostavania Slovenska v dobiehani vyspelejSich krajin. Analyza
vyvoznej  konkurencieschopnosti  ukazuje, Ze Slovensko patri nadalej medzi
konkurencieschopné ekonomiky, zaroven vsak identifikuje Ciastoné medzirocné zhorSenie
pozicie Slovenska.

Prva kapitola sa venuje vyvoju hlavnych ukazovatelov redlnej konvergencie Slovenska
k priemeru EU. Druhd kapitola obsahuje podrobnd analyzu vyvoznej konkurencieschopnosti
Slovenska z pohladu tradicnych inovych ukazovatelov a hodnoti vyvoj indikatorov
Strukturalnej a institucionalnej konkurencieschopnosti. Posledna kapitola poskytuje prehlad
plnenia maastrichtskych kritérii v krajinach EU s dérazom na krajiny mimo eurozény.

Sucastou tohtorocnej analyzy konvergencie je aj priloha o aktudlnom vyvoji regionalnej
konvergencie Slovenska a priloha o redlnej a nomindlnej konvergencii v kandidatskych
krajinach EU.

ANALYZA KONVERGENCIE SLOVENSKEJ EKONOMIKY

4



30

NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

STAV A VYVOJ REALNEJ KONVERGENCIE

Globalne hospodarske podmienky vyvoja ekonomiky Slovenska sa v uplynulom roku zhorsili.
Svetovy hospodarsky rast sa spomalil predovsetkym v slvislosti s nizSim priemernym rastom
rozvijajucich sa krajin. Rusko a Brazilia zaznamenali vyrazny medzirocny pokles HDP.
Eurozéna vdaka silnejSiemu domacemu dopytu rastla vroku 2015 rychlejSie
ako v predchadzajicom roku. Priaznivy vyvoj v eurozéne zalozeny na domacom dopyte
pokracoval aj v prvom polroku 2016. Vzhl'adom na zvySenu politickll a hospodarsku neistotu
prameniacu z negativneho vysledku britského referenda o vystipeni z EU vSak doslo
k prehodnoteniu vyhladu hospodarskeho vyvoja vyspelych krajin vratane eurozény na roky
2016 aj 2017 smerom nadol.

Slovenska ekonomika zrychlila v roku 2015 svoje tempo rastu na 3,6 % (v s. c.),
avsak predovsetkym vdaka jednorazovym efektom slvisiacim s docerpavanim eurofondov.
Prispevok Cistého vyvozu krastu HDP bol zaporny. Napriek tomu, Ze zlepSenie
hospodarskeho vyvoja zaznamenala vacsina krajin EU a HDP medzirocne mierne klesol
iba v Grécku, naskok Slovenska v raste oproti priemeru EU sa zvysil. V sivislosti
s extrémnym rastom v Irsku (26,3 %)* sa rozdiely medzi krajinami EU zvysili. V krajinach
EU bez Irska viak prevladala sigma konvergencia.’? Odznenie priaznivého vplyvu
narazového Cerpania eurofondov na dynamiku vyvoja HDP v roku 2015 sa zaciatkom roka
2016 prejavilo v spomaleni medziroCného rastu Slovenska. Pri miernejsom spomaleni rastu
EU mdzeme na Slovensku oCakavat' aj oslabenie tempa dobiehania priemerného HDP na
obyvatela EU.

Sucasna dynamika rastu a konvergencie je v silnom kontraste s vyvojom pred krizou.
Ako ukazala analyza MMF (2016), v predkrizovom obdobi dobiehalo Slovensko najvyspelejSie
krajiny tempom porovnatelnym s tempom charakteristickym pre krajiny, ktoré su vzorom
ekonomickej konvergencie. Ako potvrdzuje graf 1, predkrizova dynamika Slovenska bola
vyssia ako priemerna dynamika zaznamenana v novych clenskych krajinach a eSte vyssia
ako priemerna dynamika v EU aj po zohl'adneni pociato¢nej hodnoty HDP na obyvatela.’?
Po krize, sa vSak dobiehanie na Slovensku vyrazne spomalilo. MMF (2016) identifikoval,
Ze Kérea ainé rychlo rastuce krajiny vykazovali vysSiu dynamiku trhu prace a kapitaluy,
ale aj vyssiu mieru Uspor a investicii. Krajiny strednej, vychodnej a juhovychodnej Eurdpy
konvergovali najma vd'aka rastu celkovej produktivity a financnej integracii. Slaby pokrizovy
vyvoj Vv tychto krajinach (vratane Slovenska) tak suvisi hlavne s prepadom rastu celkovej
produktivity. V kontexte pozitivnych sklsenosti z inych krajin je pre obnovenie rastu celkovej

.....

produktivitu a aktivne politiky trhu prace.

1 Z dévodu zmeny dariového domicilu zahranicnych firiem.
2 Bez zohladnenia extrémneho narastu HDP Irska dosiahla $tandardnd odchylka rastu HDP niZzSiu
hodnotu ako v predchadzajicom roku.
3 Graf 1 predstavuije ilustrativne porovnanie skutoného vyvoja relativnej vykonnosti ,azijskych tigrov*
s trajektériami vyvoja relativnej vykonnosti Slovenska, priemeru novych Clenskych krajin EU (NMS)
a priemeru vsetkych krajin EU. Zaciatky porovnavanych trajektorii su priradené zodpovedajicim
Urovniam vykonnosti azijskych tigrov (neukazuju preto konkrétne hodnoty relativnej vykonnosti podla
znazornenej Casovej osi).

ANALYZA KONVERGENCIE SLOVENSKEJ EKONOMIKY
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Graf 2 Porovnanie vyvoja celkovej
faktorovej produktivity pred krizou a po

Graf 1 Porovnanie tempa konvergencie
SR a azijskych tigrov zohl'adiujiice

pociatocnu uroven (HDP v PKS, USA = 100) krize (medzirocny rast v %)
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Zdroj: MMF, viastné vypod'y. Zdroj: PWT, viastné vypocty.
Poznamka. Prerusovand ciara znazorriuje pokrizove Poznamka: Priemerny meadzirocny rast tfp v stalych
obdobie (2009 -2015). Azijské tigre zahrriaju Juzni cendch (rtfpna) za uvedené obdobia. Azijské tigre zahrriaji
Kdreu, Taiwan, Hong Kong a Singapur. Udaje za Sk, EU JuZnd Kéreu, Taiwan, Hong Kong a Singapur.
a NMS od roku 2004. Horizontalna os znazorriuje roky
(1=1980).

Z historického hl'adiska slaby, no priaznivy vyvoj HDP v roku 2015 bol sprevadzany
pozitivhym vyvojom viacerych ukazovatel'ov realnej ekonomiky. Silny domaci dopyt
podporil rast zamestnanosti, ktory sa medzirocne zvysSil na 2 % a vySSia zamestnanost’
sa premietla do nizSej nezamestnanosti. V druhom polroku 2016 klesla nezamestnanost’
na Slovensku pod 10 %. Priemerny medzirony rast miezd sa medzirocne zmiernil na 2,9 %.
Napriek tomu, rast miezd na Slovensku aj v roku 2015 prekroCil rast produktivity prace.
VysSSi rast readlnej mzdy a kompenzacii na zamestnanca ako produktivity pokracoval
aj v prvom polroku 2016 a bolo zaznamenané zvySenie dynamiky jednotkovych nakladov
prace.

Z pohladu vyvoja v ostatnych krajindch EU bol vyvoj jednotkovych nékladov préce
na Slovensku podpriemerny. Najma v suvislosti s ovela dynamickejsim vyvojom kompenzacii
v pobaltskych krajinach a nizSim priemernym rastom produktivity sa jednotkové naklady
prace v EU medzirocne zvysili az o0 2,3 %. PriaznivejsSi bol vyvoj na Slovensku aj z pohl'adu
zamestnanosti. Miera nezamestnanosti na Slovensku bola sice nadalej vyssia ako priemer
EU, no v sledovanom obdobi klesala rychlejSie ako v EU. V sledovanom obdobi pokracovalo
zmlernovanle rozdielov v zamestnanosti a nezamestnanosti medzi Slovenskom
aEU, ale aj vramci celej EU. Rychlejsie klesala na Slovensku aj dlhodoba
nezamestnanost’ a nezamestnanost’ mladych, no zaciatkom roku 2016 sa nezamestnanost’
mladych na Slovensku stabilizovala na stale vysokej Urovni 25 %.

Rast zamestnanosti prevysujlci rast HDP nezabranil medzirocnému zrychleniu rastu domacej
produktivity, pokles relativnej cenovej hladiny na Slovensku vsak vyrazne zredukoval
diferencial rastu produktivity a vykonnosti slovenskej ekonomiky voci priemeru EU.
Relativha vykonnost’ Slovenska vroku 2015 stagnovala na Urovni
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z predchadzajuceho roku a relativna produktivita sa vzhladom na rychlejsi domaci rast
zamestnanosti pravdepodobne €iastoéne znizila.*

V roku 2015 pokracoval negativny vyvoj ukazovatelov vonkajSej nerovnovahy Slovenska.
Prebytok obchodnej bilancie sa zredukoval na 2,4 % HDP a beZny Ucet skonCil v deficite
1,3 % HDP. Irsko dosiahlo rekordny prebytok obchodnej bilancie v objeme viac ako 40 %
HDP, Malta naopak zaznamenala dvadsatpercentny deficit.> Rozdiely medzi krajinami EU bez
Irska sa medziroCne znizili. Rozdiely v bilanciach beznych Uctoch neboli také markantné,
no v tomto pripade sme mohli pozorovat’ sigma divergenciu.

Pri sihrnnom pohl'ade na vyvoj ukazovatelov redlnej konvergencie v krajinach EU bez
Irska (Tabulka 1) m6Zeme konstatovat, ze v roku 2015 prevladala sigma konvergencia.
V skupine vsetkych 28 krajin EU nedochadzalo k zbliZovaniu hodn6t vacsSiny sledovanych
ukazovatelov z dovodu vynimocného rastu HDP Irska, ktory ovplyvnil vyvoj aj dalSich
ukazovatel'ov realnej ekonomiky.

Tabul'ka 1 Aktualny stav a vyvoj hlavnych ukazovatel'ov realnej konvergencie

(rok 2015)

SK Zmena Priemer Zmena Sigma konvergencia

SK EU EU EU EU bez IE
HDP na obyvatela v PKS (% EU 28) 77 0,0 100 0,4 42,6 ——|424 ——
Relativna cenova hladina (% EU 28) 65 -0,8 100 -0,8 25,9 5« | 26,1 >«
Relativna produktivita (% EU 28)* 84 0,5 100 0,2 27,4 «——|26,8 ——
Reélny HDP (rast v %) 3,6 1,1 2,0 0,6 47 «—| 15 -
Produktivita prace (rast v %) 1,6 0,5 0,8 0,5 44 «——| 15
Kompenzacie na zamestnanca (rastv %)| 2,4 0,6 3,2 1,6 1,8 5| 1,8 —«
Jednotkové naklady prace (rast v %) 0,8 0,1 2,3 1,0 21 «—|19 >
Miera nezamestnanosti (%) 115 | -1,7 9,4 -0,8 49 5|50 —
Obchodna bilancia tovarov (% HDP) 2,4 -1.4 -0,7 0,7 11,3 «—| 7,5 -«
BezZny ucet PB (% HDP) -1,3 | -14 2,1 0,6 3,8 «—|35 «—

Zdroj: Eurostat, EK, viastné vypocty. 5

Pozndmka. Zelend farba znamena medzirocné zlepsenie, cervena zhorsenie sigma konvergencie v ramci EU, Nevézend
medzirocna zmena EU pre HDP na obyvatela, relativnu cenovu hladinu a relativnu produktivitu (v p. b.), obchodnu bilanciu
a beZny ucet platobnej bilancie. Sigma konvergencia je merana standardnou odchylkou jednotlivych indikatorov v krajindch
EU. EU bez IE — EU 28 bez Irska.

* odhad EK pre rok 2015

Uvedené hodnoty ukazovatelov redlnej konvergencie predstavuji agregované udaje.
Nezamestnanost, mzdy, vykonnost alebo produktivita sa nevyvijaju rovnakym tempom vo
vsetkych regionoch EU, ale ani vregidnoch Slovenska. Regionalnej konvergencii
na Slovensku a Ciasto¢ne aj regiondlnej konvergencii v EU je venovana samostatna priloha.
Zavery prilohy €. 2 potvrdzujl, Ze ukazovatele trhu prace sa zlepsuju podobnym, pripadne
vysSim tempom v menej rozvinutych regiénoch a dochadza k zmierfiovaniu ich regionalnych
rozdielov. Rozdiely v ukazovateloch vykonnosti a produktivity sa pocas krizy zvysili, ked’
Bratislavsky kraj zaznamenal, na rozdiel od ostatnych slovenskych krajov, iba nepatrny

* Udaj o relativnej produktivite nebol v ¢ase uzavierky k dispozicii. Pévodny odhad Eurdpskej komisie
z maja 2016 predpokladal mierny narast relativnej produktivity Slovenska. Z dévodu poklesu relativnej
cenovej hladiny Slovenska bola skutocna vykonnost’ Slovenska o viac ako jeden percentudlny bod
nizSia ako odhad Komisie. Po zohl'adneni skutocného vyvoja zamestnanosti sa relativna produktivita
SR pravdepodobne medzirocne cCiastoCne zniZila. )

> Podobne ako v pripade HDP, aj obchodna bilancia Irska bola ovplyvnena zmenou dafiového domicilu
velkych zahrani¢nych firiem.

ANALYZA KONVERGENCIE SLOVENSKEJ EKONOMIKY
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pokles HDP na obyvatela. Regiondlne rozdiely vo vykonnosti meranej HDP na obyvatela
sa na Slovensku po krize nezmiernili a st druhé najvyssie v EU.

V globalnom kontexte sa v suvislosti so slabym hospodarskym rastom a dobiehanim stéle
viac spomina negativny vplyv prijmovych nerovnosti obyvatel'stva. Ako naznacuje Box 1,
tento druh nerovnosti je aj po prechode na trhové hospodarstvo a dynamicky hospodarsky
vyvoj v predkrizovom obdobi na Slovensku nizky a nepredstavuje priame riziko
hospodarskeho rastu a dobiehania.

Box 1 Vplyv prijmovych nerovnosti na hospodarsky rast a dobiehanie

Viaceré studie poprednych odbornikov sa v sucasnosti venuji otazke zvysujlucich sa prijmovych
nerovnosti aich vplyvu na hospodarsky rast. Nepriaznivy vplyv velkych prijmovych rozdielov
v krajine stvisi najma s tym, ze po dosiahnuti urcitej miery nerovnosti stracaju niektoré skupiny
obyvatel'stva pristup ku zdravotnej starostlivosti a k vzdelaniu, to znizuje ich produktivitu a moznosti
uplatnit’ sa. Prijmové nerovnosti tak znizuji socialnu mobilitu, ale tiez moznosti investovat/,
ako aj podnikat’. Ostry a kol. (2014) ukazali na vzorke vSetkych krajin sveta, Ze nizSie nerovnosti
v disponibilnych prijmoch su korelované s vyssim, a aj trvalejSim hospodarskym rastom.
OECD (2014) konstatuje vyznamny narast nerovnosti v krajinach OECD za ostatnych 30
rokov tak z pohladu pomeru prijmov najmenej zarabajlcich a najviac zarabajlcich, ako aj z pohl'adu
Gini koeficientu.* Vrchnych 10 % z pohladu prijmov zaraba dnes takmer 10 nasobne viac ako
spodnych 10 %. Gini koeficient sa zvysil v krajinach OECD v priemere o 3 percentualne body,
v niektorych krajinach (napr. v USA) o viac ako 5 bodov.

Cignano (2014) identifikoval Statisticky vyznamny vplyv prijmovych nerovnosti na hospodarsky rast
v krajindch OECD. Podla jeho zisteni narast Gini koeficientu o 3 p. b. viedol k spomaleniu rastu
0 0,35 p. b. rocne, ¢o predstavuje kumulativnu stratu 8,5 % HDP za sledované obdobie 25 rokov.
Dabla-Norris a kol. (2015) si blizSie vSimaju distriblciu prijmov medzi prijmovymi skupinami. Zist'uju,
Ze ak podiel prijmov vrchnych 20 % stipne o 1 p. b., HDP v nasledujlcich piatich rokoch bude
00,08 p. b. nizsSi. Naopak, rovnaky narast prijmového podielu skupiny spodnych 20 % vedie
k zvysSeniu rastu HDP o 0,38 p. b.

Graf A ukazuje, ze vztah medzi prijmovymi
nerovnostami a hospodarskym rastom (pre
vSetky dostupné krajiny sveta) nie je taky
jednoznacny a zavisi pravdepodobne !
od mnohych dalSich faktorov. Slovensko, ,
krajina s nizkym Gini koeficientom, rastlo '
v uplynulych 15 rokom priblizne rovnakym
tempom ako krajiny s najvyssimi prijmovymi
nerovnostami.

Brueckner and Lederman (2015) tiez potvrdili,
Ze priemerny vplyv prijmovych nerovnosti
narast je zaporny. Zaroven vsak zistili,
Ze v chudobnych krajinach maji nerovnosti
pozitivny vplyv na hospodarsky rast.

Z pohl'adu Slovenska mobzeme zatial
uvedené suvislosti tykajuce sa
prijmovych nerovnosti vnimat’
ako pripadné rizika hospodarskeho rastu 2
iba nepriamo cez mozny nizSi dopyt 20 40 60 30
vyspelych krajin, ktory tvori vyznamnu zlozku Gini koeficient (2013)
hospodarskeho rastu Slovenska. Ako ukazuje | Zdroj: Svetova banka

graf B, zpohladu dostupnych (dajov

Graf A Vztah medzi nerovnostami a rastom
10

Priemerny rast HDP (2000-2014, v %)
wn
$
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o prijmovych nerovnostiach patri Slovensko medzi krajiny s najnizsimi prijmovymi rozdielmi na svete.
Najvyssie nerovnosti v EU vykazuje Grécko. Tiez mozno vidiet, Ze téma rastlcich nerovnosti sa
prirodzene dostava do popredia v USA, kde sl vyrazne vyssie nerovnosti ako v EU.

70 Graf B Nerovnosti podla Gini koeficientu
B0 == ==
50 b oo USA
Grécko
B0 oo -
Slovensko Y,
30 f---Nfm e

EZXeXWN>SJIZWOHN
¥xSo3 N(mm ]
3328502 “; &

Zdroj: Svetova banka
Aj v pripade vysSej Urovne prijmovych nerovnosti by vSak bol vplyv nerovnosti na hospodarsky vyvoj
na Slovensku znacne obmedzeny. Bezplatné skolstvo umoziuje pristup k vzdelaniu vsetkym
prijmovym  kategdriam. Rovnost’ Sanci uplatnit’ sa je tak obmedzend viac socidlnymi
ako ekonomickymi faktormi. Standardna zdravotna starostlivost’ je poskytovana bezplatne
nezavisle od prijmovej situacie obyvatel'a. Naklady na zalozenie podnikania si na Slovensku relativne
nizke a nezamestnani maju moznost’ ziskat' financn podporu pri zacati podnikania.**

Dovody pozorovaného vSeobecného narastu su rozne a liSia sa v zavislosti od krajiny. NajCastejSie
spominanymi si pretrvavajica vysoka pokrizova nezamestnanost, technologické zmeny zaloZené
na schopnostiach, pokles vyjednavacej sily zamestnancov, rozdiely v podnikovej produktivite
a zvysujuce sa kapitalové prijmy najvysSich prijmovych skupin. Narast nerovnosti v Eurépe (najma
po krize) sulvisel hlavne s poklesom zamestnanosti, v USA, ale aj v niektorych krajinach EU,
bol narast nerovnosti spésobeny predovsetkym narastom mzdovych rozdielov medzi firmami
(a nie v ramci firiem).

Rozdiely v produktivite a mzdach medzi podnikmi mo6zu viest’ k zvyseniu prijmovych
nerovnosti aj na Slovensku. Pri planovani reforiem zvySujlcich konkurencieschopnost
a hospodarsky rast Slovenska je preto potrebné zohladnit’ mozné vplyvy na nerovnosti v spolocnosti
a zaviest' pripadné opatrenia na ich zmiernenie. OECD (2015) skimala vplyv réznych reforiem na
prijmové nerovnosti a zistila, Ze reformy odporicané OECD krajinam maji vo vSeobecnosti nizky
alebo Ziaden vplyv na prijmové nerovnosti. Niektoré opatrenia podporujlice produktivitu cez inovacie
mozZzu zvySovat’ mzdové rozdiely medzi zamestnancami, ked’ podporia najvzdelanejsSiu
a najskusenejSiu Cast’ pracujlcich. Reformy zvySujuce participaciu pracovnych sil a tvorbu novych
pracovnych miest moézu tiez prispiet’ k mzdovym rozdielom, no ich vplyv je neutralizovany
zvySovanim zamestnanosti nizkoprijmovych skupin. Celkovo, vplyv jednotlivych reforiem zavisi
od toho, Ci previladne kanal zvySovania zamestnanosti, alebo nerovnomerného
zvySovania miezd. Z konkrétnych reforiem odporicanych Slovensku mézZzeme o potencialnom
negativnom vplyve uvaZovat' pri opatreniach na zvySenie konkurencie na trhu produktov, podpore
vyskumu a inovacii, alebo v pripade reformy najomného byvania, ak bude mat’ vplyv na zvySenie
najomného. Ostatné opatrenia v oblasti Skolstva, aktivnych politik trhu prace a zniZzovania bariér
zamestnanosti by mali naopak viest’ k zmierneniu nerovnosti.

BEL
NLD
MDA
ALB
DNK

* Gini koeficient dosahuje hodnotu medzi 0 az 1 (pripadne 100). Nula zodpoveda Uplnej prijmovej rovnosti a 1 (alebo 100)
Uplnej prijmovej nerovnosti.

** Slovensko ma bohuzial’ vel'ké rezervy v kvalite Skolstva a zdravotnictva. RieSenie zaostavania v kvalite je dolezité
predovsetkym z pohladu medzinarodnej konkurencieschopnosti a dlhodobo udrzatelného rastu, menej z pohladu schopnosti
nizkoprijmovych skupin uplatnit’ sa podporit’ hospodarsky rast.
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Dynamika vyvoja HDP na zaliatku roka 2016 potvrdzuje predpoklad spomalenia
hospodarskeho rastu v roku 2016. Pre nasledujiice roky uvazuje prognéza NBS (P3Q-
2016) s postupnym zrychlenim rastu HDP na 4,2 % v roku 2018. Zahrani¢ny dopyt
by mal mat’ opét’ pozitivny vplyv, dominovat’ vSak bude nad'alej domaci dopyt, predovsetkym
spotreba domacnosti a v rokoch 2017 a 2018 aj investicie. Eurdpska Gnia by mala podla
Eurdpskej komisie (2016) rast’ nizsim tempom, co vytvori priestor pre dalSie
dobiehanie vo vykonnosti ekonomiky. V roku 2018 by mohla relativna vykonnost’ Slovenska
prekrocit’ 81 % priemeru EU.

Rast produktivity prace na Slovensku by sa mal podla NBS (P3Q-2016) zrychlit' az na 3,1 %
v roku 2018, ¢o by malo pri konstantnom raste produktivity EU (okolo 1 % rocne) zabezpecit’
obnovenie dobiehania aj v oblasti produktivity. Odhady Eurdpskej komisie z maja 2016
vychadzaju z vyssej relativnej hodnoty HDP Slovenska v parite kipnej sily ako novsie odhady
Eurostatu a predpokladaji tak rychlejSie tempo dobiehania v oblasti vykonnosti
i produktivity.

Relativna cenova Uroven na Slovensku bude pravdepodobne aj v pripade rastu domdacich
spotrebitel'skych cien minimalne do roku 2017 nadalej mierne klesat'. V roku 2018 by mohla
podla aktudlnych odhadov cenova hladina na Slovensku stupnut’ viac ako v EU a relativna
cenova hladina by sa mohla stabilizovat’ tesne pod 65 % priemeru EU.

Tabul'ka 2 Vyhl'ad ukazovatel'ov realnej konvergencie SR

Realna konvergencia

2016 2017 2018
HDP v PKS (% EU) 78,2 (79,4) | 79,3 (80,5) 81,1
Porovnatel'na cenova hladina (% EU) 64,9 64,7 64,8
Relativna produktivita prace (% EU) 83,6 (84,3) | 84,6 (84,8) 86,3

Zdroj: NBS, EK, MMF.

Poznémka: Predikcia EK v zétvorke. Odhad vyvoja vykonnosti vychédza z ocakavaného diferencidlu redineho rastu v SR a v EU.
Odhad vyvoja relativnej cenovej hladiny je zaloZeny na diferenciali HICP a odhad vyvoja relativnej produktivity prace vychadza
z ocakavaného diferencialu rastu produktivity prace. Ocakavany rast HDP, cien i produktivity na Slovensku je prevzaty zo
Strednodobej predikcie NBS (2016). Ocakavany vyvoj HDP, inflacie a produktivity v EU pre roky 2016 a 2017 pochadza z Jarnej
prognozy EK (2016) a pre rok 2018 z vyhladu MMF (2016).

Po vyraznom kratkodobom zvyseni rozdielov medzi krajinami EU vo vykonnosti a produktivite
v nadvaznosti na jednorazovy nadmerny narast HDP Irska, by sa mali rozdiely vo vykonnosti
a produktivite zmensit' a v nasledujicich rokoch by tak malo dochadzat’ aspon
k Ciastocnej sigma konvergencii. Za predpokladu naplnenia sa progndzy EK (2016) by sa
zaroven mala v nasledujucich rokoch obnovit' aj beta konvergencia, menej rozvinuté
krajiny EU by mali zacat’' opat’ v priemere rast’ rychlejsie ako viac rozvinuté
krajiny EU.

V minulosti sme boli svedkami viacerych faz postupného rozsirovania EU. Krajiny vstupujlice
do EU po Slovensku vykazovali nizSiu relativnu vykonnost' ako Slovensko a tak ich vstup
ovplyvnil vySku relativnej vykonnosti Slovenska smerom nahor. Aj vd'aka viacerym zmenam
kompozicie EU sa vykonnost' Slovenska v sucasnosti pohybuje nad Udroviiou 75 %,
predstavujicou hranicu, pri ktorej dochadza k zasadnému obmedzeniu moZnosti Cerpat’
zdroje zo Strukturdlnych fondov EU. Vzhladom na regionalne rozdiely vo vykonnosti,
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S vynlmkou najbohatSej oblasti v blizkosti hlavného mesta, su jednotlivé kraje nadalej
opravnene Cerpat’ zdroje Strukturalnych fondov EU v plnom rozsahu. Ekonomiky vstupujlce
do EU po Slovensku véak neboli na prvy pohlad také velké, aby vyrazne ovplyvnili hodnotu
relativnej vykonnosti Slovenska. V pripade ocakavaného odchodu Spojeného kralovstva,
druhej najvacsej ekonomiky na zaklade HDP v PKS, z EU sa preto prirodzene naskyté otazka,
aky bude mat’ tato zmena vplyv na relatlvnu vykonnost’ Slovenska. Ako naznacuje box €. 2,
vystup Spojeného kral'ovstva z EU by mal mat mensi vplyv na relat|vnu
vykonnost’ Slovenska ako vstup Bulharska, Rumunska a Chorvatska do EU a nemal
by priamo ovplyvnit’ opravnenost’ menej rozvinutych slovenskych regidnov Cerpat’ eurofondy.

Box 2 ,Zbohatne" Slovensko papierovo vd'aka Brexitu?

Donedévna sme boli svedkami zmien zlozenia EU len z titulu jej rozsirovania o nové krajiny. Do EU
postupne vstupovali viaceré menej rozvinuté krajiny, ktoré dosahovali dostatocny stupen realnej
konvergencie. Rozéirovapie prinasalo prirodzene zmeny v priemernej Urovni HDP na obyvatela.
Krajiny vstupujice do EU po Slovensku znizovali priemernd uroven vykonnosti EU a prispievali tak
k zvySovaniu relativnej vykonnosti Slovenska nad ramec prirodzeného dobiehania.

Ilustrativny vypocet vplyvu rozsirenia EU o Bulharsko, Rumunsko a Chorvatsko (nezohladriujdci
zmeny v parite kupne] sily) ukazuje, Ze relativna vykonnost’ Slovenska v nadvéznosti na vstup tychto
krajin do EU je vysSia 02,3 p. b. Ak by tieto krajlny neboli v sicasnosti Clenmi EU, relativna
vykonnost' Slovenska by dosahovala 74,5 % EU (oproti si¢asnym 76,8 % EU).

Podobny vplyv na relativnu vykonnost’ SR méZeme oCakavat' aj v suvislosti s planovanym vysttpenim
bohatSieho Spojeného kralovstva z EU. Ako vidiet' v tabulke A, odchod Spojeného kral'ovstva
z EU zvysi relativnu vykonnost’' Slovenska o jeden percentualny bod. Okrem zdanlivého
zbohatnutia Slovenska nad ramec skutocného dobiehania, zvySovanie relativnej vykonnosti
zniZzuje moznosti Cerpat’ financné zdroje podpornych fondov EU.

Vzhladom k tomu, Ze z pohladu prerozdelovania zdrojov EU sa Slovensko ¢leni na Styri regiony,
ktorym s vyraznym naskokom dominuje Bratislavsky kraj, zvySné tri regidny (zapadného, stredného
a vychodného Slovenska) si opravnené Cerpat’ zdroje v plnom rozsahu. Vystdpenie Spojeného
kralovstva z EU zvySi relativnu vykonnost’ Zapadného a Vychodného kraja priblizne o jeden
percentualny bod. Vsetky tri menej rozvinuté regiony tak budd nadalej dosahovat' relativhu
vykonnost’ menej ako 75 % EU. Bez zasadného zrychlenia doterajSieho tempa konvergencie
a bez dramatickych zmien kompozicie EU, by mohli byt' najmenej rozvinuté regiony
stredného a vychodného Slovenska opravnené cerpat’ prostriedky zo strukturalnych
fondov v plnom rozsahu aj v d'alSom programovom obdobi po roku 2020. Zapadné Slovensko
aj v pripade pokraCujuceho slabSieho tempa dobiehania evidovaného po krize (menej ako 1 p. b.
rocne), pravdepodobne prekroci v horizonte tohto programového obdobia hranicu 75 % EU.

Tabul'ka A Ilustrativny vypocet relativnej vykonnosti zohl'adfiujtici zmeny kompozicie EU

Slovensko Bratislavsky Zapadne Stredné Vychodné

kraj Slovensko Slovensko Slovensko
EU bez UK 77.8 188.8 73.0 61.6 53.8
EU28 76.8 186.4 72.1 60.8 53.1
EU bez BG, RO, HR a UK 75.2 182.5 70.6 59.5 52.0
EU bez BG a RO 74.8 181.6 70.2 59.2 51.8
EU bez BG, RO a HR 74.5 180.9 69.9 59.0 51.6
EU15 71.3 173.0 66.9 56.4 49.3

Zdroj: Eurostat, vlastné vypocty.
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KONKURENCIESCHOPNOST SLOVENSKA
VYVOZNA KONKURENCIESCHOPNOST

Podrobna analyza vyvoznej konkurencieschopnosti Slovenska, ktora bola sucastou
minuloro¢nej analyzy konvergencie (NBS 2015 a Lalinsky 2015) ukazala, ze Slovensko
je krajinou vyvazajucou relativne velky pocet produktov, v ktorych dosahuje odhalend
komparativnu vyhodu. Ide zaroven o produkty technologicky narocnejSich odvetvi, ktoré su
navzajom znacne poprepajané. To zabezpecuje Slovensku relativhe vysoku tzv. ekonomicku
komplexnost'.

Aktualny rebricek ekonomickej komplexnosti (AEC 2016) zaraduje Slovensko
na trinastu priecku spomedzi vSetkych hodnotenych krajin, o naznacuje medzirocné
zhorsenie pozicie Slovenska.

Ako ukazuje graf 3, hodnota ukazovatela ekonomickej komplexnosti sa medziroCne zniZila
takmer vo vSetkych krajinach EU, na Slovensku bol vSak pokles vyraznejsi a jeho pozicia
vramc EU sa zhorSila o tri priecky. VsdCasnosti patri medzi deviatu
najkonkurencieschopnejSiu ekonomiku EU na zaklade tohto ukazovatela.

Z pohladu odhalenych komparativnych vyhod, ktoré vstupuji do vypoctu ukazovatela
ekonomickej komplexnosti, je dolezité zistenie, Ze Slovensko si podla aktualne dostupnych
udajov udrzalo aspon Ciasto€ni komparativhu vyhodu vo vyvoze technologicky
narocénych produktov. Uzatvara tak skupinu 6smich krajin EU s komparativhou vyhodou
vo vyvoze high-tech produktov.®

Graf 4 Odhalena komparativna vyhoda vo
vyvoze high-tech produktov

Graf 3 Index ekonomickej

komplexnosti (ECI) pre krajiny EU
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Zdroj: The Atlas of Economic Complexity. Zdroj: ECB (2016).
Poznamka: Udaje za Luxembursko, Cyprus a Maltu nie st Poznamka: OECD kiasifikdcia, krajina dosahuje
k dispozici. komparativnu vyhodu, ak je podiel jej high-tech vyvozu

vvs

(na celkovom vyvoze) vyssi ako celosvetovy podiel high-
tech vyvozu (na celkovom svetovom vyvoze), tj. RCA>1.

6 T.j. z tohto pohl'adu skupinu najkonkurencieschopnejgich krajin EU. V ostatnych krajinach EU je podiel high-tech
vyvozu na celkovom vyvoze nizsi ako celosvetovy podiel high-tech vyvozu na celkovom celosvetovom vyvoze.
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Rast trhového podielu Slovenska sa v roku 2014 spomalil pod priemerné tempo rastu
trhového podielu EU. PodrobnejsSie Udaje naznacuju, Ze trhovy podiel sa zvysil vdaka
extenzivnej zlozke rastu vyvozu, intenzivne zlozky tykajuce sa dopytu a necenovej
konkurencieschopnosti mali podla dostupnych udajov negativny medzirocny vplyv.
Zahrani¢ny obchod EU sa vyznacoval miernym dobiehanim v oblasti sofistikovanosti vyvozu
(krajiny s nizSou mierou sofistikovanosti vyvozu zaznamenali vySSi narast sofistikovanosti).
Podiel slovenského vyvozu do najvyspelejsich krajin sa vSak medzirocne zvysil iba
nepatrne.

Graf 5 Vyvoj trhového podielu novych Graf 6 Vyvoj Indexu sofistikovanosti

vyvozu tovarov v krajinach EU (Uroveii

¢lenskych krajin EU (medziroéna miera
rastu, rok 2014)

Nemecka = 1, rok 2014)
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Zdroj: ECB (2016). Zdroj: ECB (2016).
Poznamka: Slovensko zvyraznené cervenou farbou. Poznamka: Sofistikovanost’ vyvozu vypoveda o podiely
Trhovy podiel vypocitany ako suma dovozov konkrétnej vyvozu smerujiiceho do bohatych krajin. Ide o sumu HDP
krajiny do vsetkych krajin sveta podelena sumou na obyvatela cielovych krajin vazenu objemom vyvozu do
celosvetoveho dovozu. tichto krajin

Vyvoj vyvoznej konkurencieschopnosti Slovenska bol formovany tak cenovymi, ako aj
necenovymi  faktormi. Standardné  ukazovatele cenovej a nakladovej
konkurencieschopnosti ukazuju medzirocné zlepsenie cenovej a nakladovej
konkurencieschopnosti. Na grafe 7 m6zeme vidiet, ze v roku 2015 pokracoval pokles
vymennych relacii a Slovensko zaznamenalo pokles redlneho vymenného kurzu
zohl'adriujuceho zmeny spotrebitel'skych cien ako aj zmeny nakladov prace. Cenové
a nakladové faktory tak pravdepodobne vyraznejsie podporili opdtovné zrychlenie rastu
trhového podielu v roku 2015.

Alternativny pohl'ad na cenovl konkurencieschopnost’ cez porovnanie relativnych vyvoznych
cien zalozenych na jednotkovych vyvoznych cenach a relativnych vyvoznych cendach
zohl'adnujucich zmeny kvality (graf 8) je, podobne ako predchadzajice vysledkové
ukazovatele, dostupny s rocnym oneskorenim. Slovensko ma nadalej nizSie relativne vyvozné
ceny ako pred krizou a relativne vyvozné ceny zohl'adiujice zmeny kvality vyvozu dokonca
vyrazne nizSie ako pred krizou. Podla poslednych dostupnych Udajov (za rok 2014) sa vSak
relativne vyvozné ceny vracaju spat’ k drovniam spred krizy tempom prevySujucim priemerny
rast relativnych vyvoznych cien v eurozéne i v EU. Aktudlny medziro¢ny narast relativnhych
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vyvoznych cien zohl'adiujucich kvalitu zaroverl naznacuje moznu cCiastocni zmenu
struktdry vyvozu smerom k lacnejsim, prip. menej kvalitnym produktom.

Graf 7 Vyvoj Harmonizovanych Graf 8 Porovnanie relativhych vyvoznych
indikatorov konkurencieschopnosti cien zalozenych na jednotkovych cenach
a vymennych relacii Slovenska a relativnych vyvoznych cien upravenych
o necenové faktory (rok 2014)
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Zdroj: ECB (2016), viastné vypocty. Zdroj: ECB (2016), viastné vypocty.
REER CPI - rediny efektivny vymenny kurz podla CPI RXP - relativne vyvozné ceny podla jednotkovych cien
REER ULC - redlny efektivny vymenny kurz podla ULC RXP adj - relativne vyvozné ceny podla jednotkovych cien
TT - vymenné reldcie (terms of trade) upravené o necenove faktory

Dodatocné informacie, nad ramec spomenutych vysledkovych a nakladovych ukazovatel'ov
konkurencieschopnosti, mo6ze poskytnit' analyza konkurencnych tlakov zalozena
na tzv. dynamickej analyze obchodnych vztahov (podla Benkovskis et al. 2013 a Silgoner
et al. 2013). Na zaklade podrobnych Udajov o vyvoze viac ako 5000 skupin produktov
na konkrétne trhy vieme vyratat, do akej miery sa vyvoz dvoch krajin prelina,
Ci sa konkurencné tlaky stupnuju, pripadne odhadnut, & hodnotena krajina straca svoju
poziciu v prospech konkurencnej krajiny.

Z hladiska EU ako celku su zau1|mave na]ma konkurencné tlaky suvisiace s prienikom
produktovych trhov medzi krajinami EU a Clnou V roku 2000 bola Cina pritomna na 46 %
produktovych trhoch EU. V roku 2009 si Cina a EU konkurovali na viac ako 70 %
produktovych trhoch. Prienik obsluhovanych trhov rastol aj v nasledujicich rokoch a v roku
2013 dosiahol 73 % aktivnych obchodnych vztahov. Slovensko patri so 75 percentnym
prienikom medzi krajiny s nadpriemernymi konkurenénymi tlakmi zo strany Ciny.®

O dynamike a potencialnych hrozbach lepSie vypovedaju modifikované prieniky obchodnych
vzt'ahov, ktoré zohl'adnuju novovznikajuce a naopak zanikajuce obchodné vztahy. Podiel
novovznikajucich prienikov predstavujlcich mozné zostrenie konkurencie medzi Slovenskom
aCinou sa vrokoch 2008 az 2013 stabilizoval na nizSej urovni ako pred krizou.
Ako dokumentuje graf 9 aj vroku 2013 dosahovalo Slovensko vyssi podiel novych

’ Pod produktovymi trhmi rozumieme komblnaC|e produktovych skupln a ciel'ovych krajin.

Nava55| prienik s Cinou malo v roku 2013 Svédsko (79 %). Ceska republika bola tie? vystavena
vy$$im konkurenénym tlakom zo strany Ciny ako Slovensko (prienik dosahoval takmer 77 % aktivnych
obchodnych vzt'ahov).
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produktovych trhov, na ktorych celilo konkurencii zo strany Ciny, ako bol priemer
za vSetky krajiny EU. Slovensko zaroven opustilo menej produktovych trhov,
na ktorych bolo aktivne spolu s Cinou ako bol priemer za EU. Ako ukazuju grafy 9
a 10 najvys$$im konkurenénym tlakom celia hlavne malé krajiny EU. Velké krajiny EU su
Vo vyrazne nizsej miere vystavované novej konkurencii a v nizSej miere tiez opustaju trhy,
na ktorych su aktivne spolu s Cinou.

Graf 9 Nové konkurenéné vzt'ahy s Cinou Graf 10 Potencialne vytesfiovanie Cinou
(podiel novych prienikov produktovych trhov na (podiel zaniknutych produktovych trhov na
aktivnych obchodnych vzt'ahoch, rok 2013) aktivnych obchodnych vzt'ahoch, rok 2013)

DE IT FR PL CZ HU SK LU CY MT DE IT FR PL CZ HU SK HR MT CY
Zdroj: ECB (2016), viastné vypocty. Zdroj: ECB (2016), viastné vypocty.
Poznamka. graf zndzorriuje 3 krajiny s najnizsou a 3 krajiny Poznamka. graf zndzorriuje 3 krajiny s najnizsou a 3 krajiny
S najvyssou droviriou, krajiny V4 a priemer krajin EU, s najvyssou drovriou, krajiny V4 a priemer krajin EU,

STRUKTURALNE A INSTITUCIONALNE REFORMY

Zavery viacerych analyz nadnarodnych institacii konstatuju spomalenie
reformného usilia krajin EU.° S vynimkou kréatkeho obdobia po vypuknuti dihovej krizy,
kedy boli krizou najsilnejSie zasiahnuté krajiny prinitené pristUpit’ k viacerym reformam
v reakcii na nepriaznivi hospodarsku a financénu situaciu, vykazuje eurozéna nedostatocnu
reformnd aktivitu. Pritom prave v krajindach eurozony, kde nie je mozné reagovat' na
pripadné vonkajSie Soky vlastnou menovou politikou, je dolezité zvySovat flexibilitu
a implementovat’ Strukturalne reformy.

Ako ukazuje graf 11, eurozdna zaostava za krajinami EU mimo eurozény aj v zlepSovani
kvality podnikatel'ského prostredia hodnoteného Svetovou bankou. Pritom, popri vztahu
medzi hospodarskym rastom a regulaciou trhu prace alebo regulaciou na trhu produktov,

9 Najma ECB (2015), OECD (2016), EK (2015).
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ktoré boli zdokumentované napriklad v minulorocnej analyze konvergencie (NBS 2015),
hospodarsky vyvoj krajin EU zavisi aj od kvality podnikatel'ského prostredia (graf 12).

Graf 11 Porovnanie zmien kvality Graf 12 Vzt'ah medzi kvalitou
podnikatel'ského prostredia v eurozdone podnikatel'ského prostredia

a v krajinach EU mimo eurozény a hospodarskym rastom v EU

4.0
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Zdroj: Svetovd banka (Doing Business), viastné vypocty. Zdroj: Svetova banka (Doing Business), Eurostat, viastné
Poznamka. EU12 — krajiny EU mimo eurozony (vrétane vypocty. 5
pobaltskych krajin), EU9 — krajiny EU mimo eurozony, Pozndmka: tmava ciara reprezentuje vztah pre EU bez
FEA14 — krajiny eurozony bez Malty, Luxemburska a Malty a Luxemburska. Bledd ciara reprezentuje vztah pre
pobaltskych krajin. EA17 — krajiny eurozony bez Malty EU bez Malty, Luxemburska a Grécka.
a Luxemburska (vratane pobaltskych krajin). DTF — Priemerny medzirocny hospodarsky rast v obdobi 2010 aZ
difference to frontier (vzdialenost’ od nalepsich), vyssia 2015, DTF - difference to frontier (vzdialenost’ od
hodnota DTF znamena vyssiu kvalitu podnikatelského nalepsich) za rok 2010. Vyssia hodnota DTF znamend
prostredia. vyssiu kvalitu podnikatelského prostredia.

Podl'a najnovsieho rebri¢ka Doing Business 2016 sa pozicia Slovenska v ramci EU,
ani pozicia Slovenska vrdmci eurozény medziroéne nezmenila.”® Z dlhodobého
hl'adiska je vsak badatel'né zaostavanie Slovenska za reformnymi krokmi viacerych
novych Clenskych krajin EU. Rozdiely medzi tymito krajinami sa od roku 2008 vyrazne zniZili
a medzera medzi krajinou s najlepSim podnikatel'skym prostredim v EU (Danskom) a novymi
Clenskymi krajinami sa znac¢ne zmensila (graf 13).

Slovensko sice dosiahlo po zavedeni eura aspon Ciastocné zlepsSenie vo vacsine oblasti
(s vynimkou oblasti registracie majetku, ziskania Uveru a vymahania zmlav), celkovy pokrok
vo zvysSovani kvality podnikatel'ského prostredia bol vSak slaby (pozri graf 14). Za lidrami
v oblasti instituciondlnej konkurencieschopnosti v stcasnosti najviac zaostava v ochrane
mensinovych vlastnikov a vo vymahani pinenia zmluvnych podmienok. VymoZenie pinenia
zmluvnych podmienok trva na Slovensku najdlhSie v ramci celej EU a patri medzi
nakladnejSie. Ochrana mensinovych prav investorov je slaba najma v slvislosti
s transparentnost'ou vlastnictva majetkovych prav.

Zmena metddy vypoctu poradia hodnotenych krajin sa prejavila v lepSej celkovej pozicii
Slovenska. Slovensko sa umiestnilo na 29. mieste spomedzi 189 krajin sveta. Celkové

10 glovensko sa umiestnilo na 15, priecke z 27 krajin EU na 11. mieste z 18 krajin eurozény. Doing
Business hodnoti vsetky krajiny EU s vynimkou Luxemburska.
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umiestnenie Slovenska v rebricku kvality podnikatel'ského prostredia po zohladneni zmien
vo vypoctoch sa vSak medzirocne nezmenilo.

Graf 13 Vyvoj kvality podnikatel'ského
prostredia SR v porovnani s ostatnymi

Graf 14 Vyvoj kvality podnikatel'ského
prostredia SR podl'a hodnotenych oblasti

novymi ¢lenskymi krajinami EU (v DTF) (v DTF)
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Pristup k elektrine

Registracia majetku

Ziskanie Gveru
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Platenie dani

Cezhraniény obchod

Vymahanie plnenia zmlav

RieSenie insolventnosti

90 100 m 2008 m2012 2016
W 2008 m2012 2016 medzera
Zdroj: Svetova banka (Doing Business), viastné vypocty. Zdroj: Svetovd banka (Doing Business), viastné vypocty.

Pozndmka: medzera predstavuje rozdiel medzi hodnotou
DTF Danska a znazornenych krajin, hodnota pre rok 2012
Jje rozdielom medzi 2012 a 2008, hodnota pre rok 2016 je
rozdielom medzi 2016 a 2012, hodnota za rok 2008 je
Jjednoduchym priemerom DTF za oblasti hodnotené

v danom roku.

Postavenie Slovenska v zlozenych rebrickoch konkurencieschopnosti
sa medzirocne zlepsilo. Sprava o globalnej konkurencieschopnosti (WEF 2015) konstatuje
posun o0 8 miest a RoCenka svetovej konkurencieschopnosti (IMD 2016) posun o 6 miest.
Tento priaznivy vyvoj vSak odraza predovsetkym zlepsenie hospodarskeho vyvoja
a s nim suvisiace lepSie vysledky hospodarenia sikromného sektora a verejnej spravy, nie
implementaciu nevyhnutnych zmien v chronicky spominanych slabych strankach
slovenskej ekonomiky.

Podla Svetového hospodarskeho féra (WEF 2015) Slovensko nadalej zaostava nielen
za najkonkurencieschopnejsimi krajinami EU, ale aj za ostatnymi krajinami V4. V porovnani
s inymi rozvinutymi ekonomikami zaostava Slovensko najviac v oblasti kvality a efektivnosti
institUcii, ale aj v oblasti inovacii a technologickej pripravenosti. Podla aktualnej Spravy
o globalnej konkurencieschopnosti tromi najproblematickejsimi  faktormi su korupcia,
neefektivna vladna administrativa a danové zat'azenie.

Rocenka svetovej konkurencieschopnosti (IMD 2016) spomina podobné kl'ic¢ové nedostatky.
Hlavnymi vyzvami pre Slovensko su vysoka miera zdanovania prace a prijmu, vysoka miera
korupcie a nedostato¢na transparentnost. Do popredia sa vSak dostali aj vysoka Uroven
regionalnych rozdielov, rastica nespokojnost’ v zdravotnictve a v Skolstve.

Napriek miernemu medzirocnému zlepSeniu podmienok pre konkurencieschopnost,
Slovensko nadalej zaostava za krajinami v regidne, ako aj za Uroviou konkurencieschopnosti
dosahovanou pred krizou. V zaujme napredovania a vytvorenia impulzov
pre hospodarsky rast v dalSich rokoch je potrebné sa ¢im skor zamerat’ sa
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na odstranovanie identifikovanych slabych stranok. Ako potvrdzuju zavery z boxu
. 3, slabsi hospodarsky rast ako pred krizou nie je mozné povazovat za opravneny
argument pre odd'al'ovanie reforiem v zaostalych oblastiach.

Tabul'ka 3 Vyvoj postavenia krajin V4 v rebrickoch konkurencieschopnosti

Doing Business Global Competitiveness World Competitiveness
Report Yearbook

Zmena |Pozicia|Pozicia Zmena |Pozicia|Pozicia Zmena |Pozicia|Pozicia
Krajina |2%2%|(15/16)| v EU | vo va [2919|(15/16)| v EU | vo va [2919|(15/16)| v EU | vo va
Slovensko| 29. 0 15. 2. 67. +8 25. 4. 40. +6 20. 3.
Cesko 36. 18. 3. |31 | +6 12. 1. | 27.| +2 11. 1.
Madarsko | 42. 22. 4, 63. 23. 3. 46. +2 22. 4.
Polsko 25. +3 12. 1. 41. +2 16. 2. 33. 0 15. 2.
Pocet | 159 140 27 59 26
krajin

Zdroj- WB, WEF, IMD.
Pozndmka: Zelenou farbou je znazornené medzirocné zlepsenie a cervenou farbou medzirocné zhorsenie zohladriujuce zmeny
metodoldgre.

Nedostato¢nu aktivitu v oblasti Strukturalnych reforiem potvrdzuji aj odporicania Rady
(EK 2016) tykajuce sa narodného programu reforiem, ktoré su zaroven jej stanoviskom
k programu stability Slovenska. VSetky doterajSie odporucania tykajlce sa nezamestnanosti
dlhodobo nezamestnanych a znevyhodnenych skupin obyvatel'stva, ale aj Skolstva
a zdravotnictva, zostavaju nadalej v platnosti. Rada ich v roku 2016 vSak rozsirila o dalSie
odporucania tykajlce sa zlepSenia verejného obstaravania, zvysSenia transparentnosti, kvality
a ucinnosti riadenia l'udskych zdrojov vo verejnej sprave, ako aj prijatia komplexného planu
na odstranenie administrativnych a regulacnych prekazok pre podnikatel'sky sektor.

Box 3 Strukturalne reformy v obdobi slabého hospodarskeho rastu

Pretrvavajlci slaby hospodarsky rast rozvinutych krajin, vratane krajin eurozony, zintenzivnil diskusiu
o dopadoch Sstrukturdlnych reforiem v kratkodobom horizonte a nacasovani ich implementacie
v zavislosti od hospodarskeho cyklu. Popri pozitivnom vplyve reforiem na zamestnanost
a produktivitu v strednodobom, prip. dlhodobom horizonte, je v sUcCasnosti doblezité zohladnit’
aj vplyv navrhovanych reforiem na dopyt v kratkodobom horizonte.

Téme sa venuju aj oficidlne vystupy nadnadrodnych institGcii. Aktudlna sprava o reformach
hospodarskej politiky OECD (2016), ale aj ekonomicka progndéza MMF (2016) poskytuji suhrn
najnovsich poznatkov v oblasti dopadov reforiem trhu prace a reforiem trhu produktov.

DoterajSie skusenosti a vysledky modelovych odhadov ukazuju, Ze pocet reforiem s pozitivnym
dopadom v kratkom obdobi je znacne obmedzeny. Podla MMF (2016) vyznamny pozitivny ucinok
v kratkom horizonte moézu priniest najma reformy tykajlce sa znizenia dafiového bremena
pracujucich, pripadne aktivne politiky trhu prace. Podla OECD (2016) opatrnejSie treba v Case
slabého rastu pristupovat’ k reformam, ktoré vytvaraji tlaky na zniZovanie miezd a marzi
z podnikania, ako napriklad zmeny legislativy ochrany prace, minimalnej mzdy, alebo reformy na trhu
produktov v sietovych odvetviach. Pripadné negativne vplyvy niektorych reforiem vSak mozno
minimalizovat’ vhodnym prepojenim s reformami s pozitivnym vplyvom na hospodarsky rast alebo
zosuladenim ich implementacie vo viacerych krajinach naraz.

Podla MMF (2016a) z hladiska miery dopadu reforiem na hospodarsky rast je pre Slovensko
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v sUcasnosti vhodné zamerat’ sa hlavne na reformy pravneho systému a ochrany vlastnickych prav,
ktoré by mali prispiet’ k zlepseniu fungovania trhu produktov. V ramci slabych miest tykajlcich
sa trhu prace by bolo vhodné zamerat’ sa hlavne na zvysenie veku doZitia a podielu odvetvi sluzieb
na tvorbe HDP.

Odhliadnuc od toho, ¢i méZzeme sUcasny hospodarsky rast Slovenska povazovat' za natol'ko nizky,
Ze by bolo vhodnejsie s niektorymi reformnymi opatreniami pockat’ na obdobie rychlejsieho rastu,
slabé miesta identifikované rebrickami konkurencieschopnosti, ani konkrétne opatrenia navrhované
pre Slovensko Eurdpskou radou, nespadaju do kategorie reforiem s nepriaznivym dopadom
na hospodarsky vyvoj. Odslvanie implementacie potrebnych reforiem z dovodu slabého
hospodarskeho rastu nemozno preto povazovat’ za relevantné.

Tabul'’ka A Zoznam odporicani Eurépskej rady
Zvysit’ nakladovu efektivnost’ v systéme zdravotnej starostlivosti
Prijat’ opatrenia na zlepsenie danovej discipliny

Zlepsit' aktivacné opatrenia pre dlhodobo nezamestnané osoby a iné znevyhodnené skupiny

Ul'ahcit’ zamestnavanie zien

Zlepsit' vysledky v oblasti vzdelavania cez zvySenie atraktivnosti ucitel'ského povolania a
posiliovanie Ucasti rémskych deti

Zlepsit’ systém verejného obstaravania.
Zlepsit’ transparentnost’, kvalitu a Ucinnost’ riadenia l'udskych zdrojov vo verejnej sprave
Zvysit’ tcinnost’ stidneho systému

Prijat’ komplexny plan na odstranenie administrativnych a regulacnych prekazok pre
podnikatel'sky sektor

Zdroj: EK (2016).

V ramci hodnotenia plnenia ciel'ov stratégie Eurdpa 2020 si Komisia (2016) vSima zvySenie
miery zamestnanosti sprevadzané poklesom nezamestnanosti, avSak konstatuje mnoZzstvo
slabych stranok vyvoja na trhu prace, ¢i uz tykajlcich sa velkych regionalnych rozdielov,
Strukturdlnej nezamestnanosti alebo zamestnanosti zien. Podobne, ako v pripade
zamestnanosti, aj pri ostatnych ukazovateloch popisujucich plnenie stanovenych cielov
mozeme na zaklade aktualnych Udajov pozorovat' aspon ciastocné medzirocné zlepsenie
sledovanych ukazovatelov stratégie Eurépa 2020 si vsSak nad'alej vel'mi
vzdialené nielen od priemernych hodn6t za krajiny EU, ale aj od narodnych ciel'ov
(Tabulka 4). Vynimku tvoria iba environmentalne ciele tykajlce sa emisii sklenikovych
plynov a konecnej energetickej spotreby.

Slovensko zaostava aj v plneni dodatoc¢nych narodnych ciel'ov (Tabulka 5).
MedziroCne sme mohli pozorovat’ zlepSenie iba v Styroch ukazovateloch (v efektivnosti
vyberu dane z pridanej hodnoty, vo vyvoze high-tech vyrobkov, v dlhodobej nezamestnanosti
a v rokoch zdravého zivota). Aj v tychto ukazovateloch su aktudlne hodnoty vyrazne
vzdialené cielovym hodnotam stanovenym pre rok 2020. Narodny program reforiem (MF SR
2016) na nasledujuce dva roky nenavrhuje opatrenia, ktoré by viedli k zasadnému zrychleniu
Strukturalnych reforiem a splnenie ciel'ov v tejto oblasti.
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Tabul'’ka 4 PInenie ciel'ov stratégie Europa 2020

Slovensko EU
Ukazovatel’ Povodna |Aktualna Povodna |Aktualna Ciel
hodnota | hodnota | Ciel' | hodnota | hodnota | EU

Miera zamestnanosti (% vo vekovej
skupine 20 - 64 rokov) 66,4 67,7 (+) | 72 69,0 70,1 (+) | 75

Vydavky na vedu a vyskum (% HDP) 0,47 0,89 (+) | 1,0 1,96 | 2,03(+) | 3,0

Miera vysokoskolsky vzdelanej populacie

(% v skupine 30 - 34 rokov) 158 | 28,4(+) | 40 | 31,5 |387(+)| 40
Predcasné ukoncenie Skolskej dochadzky
(% v skupine 18 — 24 rokov) 6,0 6,9 (-) 6 16,6 11,0 (+) [ 10

Populacia ohrozena chudobou a socialnym
vyllicenim (% populacie)
Emisie sklenikovych plynov mimo ETS
(zmena oproti roku 2005 v %)

Podiel obnovitel'nych zdrojov energie na
hrubej konecnej spotrebe (%)

Konecna energeticka spotreba (zmena
oproti priemeru za 2001 — 2005)
Zdroj: Eurostat, MF SR.
Poznamka: Povodna hodnota predstavuje hodnotu znamu v obdobi formulécie ciela, prevazne ddaj za rok 2008 alebo 2009.
Aktuélna hodnota je posledna dostupna hodnota (za rok 2014 alebo 2013). Hodnota v zatvorke vyjadruje medzirocné zlepsenie

(+) alebo zhorsenie (-) pinenia daného ukazovatela. V ostatnych pripadoch nebolo mozné zhodnotit’ vyvoj, lebo nebol
k dispozicii novsy uday.

206 | 18,4(+) [17,2| 21,4 | 24,4 (+) |19,4

-8,2 -19,7 13 = -9,8 =

7,4 11,6 (+) | 14 | 10,3 | 16,0(+) | 20

31 [-11,7(+)| 11 - 9,4 (+) | -

Tabul'ka 5 Plnenie dodatocnych narodnych ciel'ov stratégie Eurépa 2020

Aktualna Aktualna
Ukazovatel’ hodnota | Ciel’ Ukazovatel’ hodnota | Ciel’

Ukazovatel’ dlhodobej

Poradie v rebricku Doing

udrzatel'nosti verejnych financii | 14 (=) | 0,0 business 29(=) | 15
Efektivnost’ vyberu dane Index regulécie trhu produktov
z pridanej hodnoty 574 (+) | 72 (et i) 1,3 1,2
Vysl k PISA (pri v pOC
vs eizsiahiuggelgl%rgz)pocet 472 | 505| E-governmentindex (%) | 51,0 (-) |71,7
—— R
C'ta;'ﬁer;fe‘;yéﬂufrl"og)( | 4 | 70 Index korupcie (%) 62 |684

Vyvoz high-tech produktov (%
z celkového vyvozu)
Miera dlhodobej nezamestnanosti
(% aktivnej populacie nad 15 r.)

Zdroj: MF SR.

Poznémka: Aktugina hodnota je posledna dostupna hodnota (za rok 2013 alebo 2014). Hodnota v zatvorke vyjadruje
medzirocné zlepsenie (+) alebo zhorsenie (-) pinenia daného ukazovatela. V ostatnych pripadoch nebolo mozné zhodnotit’
vwyvoj, lebo nebol k dispozicii novsi udaj.

Roky zdravého Zivota

L@ LA (oCakavany pocet pri narodeni)

54,4 (+) | 60,0

76(+) | 3,0
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STAV A VYVOJ NOMINALNEJ KONVERGENCIE

Stav plnenia nominalnych kritérii pre zavedenie eura sa medzirone vyznamne
nezmenil. Priemerna hodnota medziroCnej spotrebitel'skej —inflacie  vstupujlcej
do hodnotenia plnenia inflacného kritéria pre zavedenie eura sa za EU aj eurozénu ako celok
znizila. Niektoré krajiny (Belgicko, Malta a Rumunsko) vSak prestali plnit’ inflacné kritérium.
V porovnani s minuloro¢nou situaciou sa naopak zvysil pocet krajin plniacich fiskalne
a urokové kritéria.

Dvanast'mesacny priemer medzirocnej inflacie na Slovensku sa v maji 2016 znizil na -0,4 %.
Priemer troch krajin s najnizSou inflaciou dosahuje zaporni hodnotu a referen¢na hodnota
sa v maji 2016 pohybovala na Urovni 0,6 %."" Slovensko a d'alSich patnast’ krajin
eurozony, ako aj osem z desiatich krajin EU mimo eurozény, by plnilo inflacné
kritérium.'? S velkou rezervou by Slovensko plnilo aj Urokové kritérium pre zavedenie eura.
Referencni hodnotu pre urokové kritérium by prekracovalo iba Grécko.

Priemerny deficit verejnych financii v EU klesol na 2,4 % HDP a zredukoval sa aj pocet krajin
s nadmernym deficitom. Na zaklade najnovsich rocnych Udajov za rok 2015 by iba Sest’ krajin
EU, ztoho dve krajiny EU mimo eurozony, neplnili fiskalne kritérium pre vysku deficitu
verejnych financii. Priemerny dih krajin EU ako aj dlh Slovenska (v pomere k HDP) sa
medzirocne znizil. Vo Finsku prekroCil verejny dlh hranicu 60 % HDP, v Irsku sa naopak dih
vplyvom vel'mi silného narastu HDP vyrazne znizil. Slovensko by spolu s d'alSimi 10
krajinami EU plnilo obe zlozky fikalneho kritéria. Deficit verejnych financii Slovenska
sa vSak aj napriek priaznivejSiemu hospodarskemu vyvoju medziro¢ne zvysil az na uroven
referencnej hodnoty.

Vykyvy kurzov mien krajin EU mimo eurozény sa v priemere opat’ ciastocne
znizili. Podobne ako v predchadzajicom roku vynimku tvorili vykyvy kurzov britskej libry
a Ciastocne aj pol'ského zlotého, ktoré sa medzirocne zvysili.'> Pocas hodnoteného
dvojrocného obdobia desat'dhovy priemer kurzu Ziadnej z krajin EU mimo eurozony
neprekroCil hranicu £15 % od svojho dvojrocného priemeru a od centralnej parity v pripade
danskej koruny. Nevyhnutnli podmienku splnenia kurzového kritéria, zapojenie sa do
mechanizmu vymennych kurzov, by vsak plnilo iba Dansko.

Podla jarnej prognozy EK (2016), do roku 2017 by sa mal priemerny rast spotrebitel'skych
cien v EU zrychlit' na 1,5 %. Rozdiely medzi krajinami by mohli byt' nad‘alej nizke. Domaca
inflicia by sa mala pohybovat’ stdle pod Urovfiou priemeru EU." Slovensko by malo

1 Velmi nizku inflaciu na Cypre (-1,8 %) a v Rumunsku (-1,7 %) mozno v nadvdznosti na nedavno
zverejneny konvergencnu spravu (ECB 2016) stale povaZovat' za vyrazne nizSiu ako v inych krajinach
EU a ovplyvnenu Specifickymi domacimi faktormi (recesiou a danovymi opatreniami). Vypocet
referencnej hodnoty za maj 2016 preto vychadza z hodnoty inflacie v Bulharsku (-1,2 %), v Slovinsku
(-0,8 %) a v Spanielsku (-0,6 %).

12 Slasna situacia je dana nizkourokovym a nizkoinflanym prostredim, ktoré postva pozorované
hodnoty inflacie a Urokovych sadzieb hlboko pod Urovne bezné v Case tvorby kritérii. Nizkoinflacné
prostredie zaroven znizuje rozptyl hodnot inflacie.

13 Berieme do Gvahy Udaje do konca méja 2016. Po referende o vystdpeni Spojeného kralovstva z EU
sa volatilita britskej libry zvysila eSte vyraznejsie.
4 Podl'a progndzy NBS (2016) by mala priemernd HICP inflacia v roku 2017 dosiahnut’ 1,2 %, podla
jarnej progndzy EK (2016) by mohla stipnut’' na 1,5 %.
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okrem Rumunska, Mad'arska, Estonska a Malty.

Deficit verejnych financii EU by mal do roku 2017 klesnat' pod 2,0 % HDP.
V pripade obnovenia konsolidacie, by mohol deficit Slovenska klesnit’ v roku 2016 na
1,6 % HDP. Vysledok hospodarenia s verejnymi financiami by sa mal zlepsit'
v takmer vsetkych krajinach eurozény. S nadmernym deficitom by mohli v roku 2017
hospodarit' uz len vo Francizsku a v Spanielsku. Aktudlna prognéza EK (2016) zaroven
naznacuje, Ze v roku 2017 sa nemusi podarit’ udrZat’ rozpocet do 3 % az v troch krajinach
EU mimo eurozény (v Rumunsku, Pol'sku a v Spojenom kral'ovstve).

Tabul'ka 6 Stav a vyhl'ad pinenia maastrichtskych kritérii v krajinach eurozény

Inflacia Saldo verejného DIlh verejnej Uroky | Kurz

(%) rozpo&tu (% HDP) | spravy (% HDP) | (%) | (%)

Maj Maj Maj

Krajina 20116 2016 | 2017 | 2015 | 2016 (2017|2015 (2016| 2017 20116 2016
Rakusko 0,8 0,9 1,7 -1,2 -15 | -1,4 | 86,2 |84,9 | 83,0 0,8 euro
Belgicko 1,3 1,7 1,6 -2,6 -2,8 | -2,3 | 106,0 |{106,4| 105,6 | 0,9 euro
Cyprus -1,8 | -0,7 | 1,0 -1,0 -04 | 0,0 | 108,9 |108,9| 105,4| 3,8 euro
Estonsko 0,1 0,8 2,9 0,4 -0,1 [-0,2| 9,7 9,6 9,3 - euro
Finsko -0,1 | 0,0 1,3 -2,7 25 | -23| 63,1 | 652 | 66,9 0,7 euro
Francuzsko 0,1 0,1 1,0 -3,5 -34 | -32| 958 |96,4 | 97,0 0,8 euro
Nemecko 01 | 03 | 1,5 0,7 02 |01 | 71,2 |686| 66,3 | 0,4 | euro
Grécko -04 | -0,3 | 0,6 -7,2 -3,1 | -1,8|176,9 |{182,8| 178,8| 9,0 euro
Irsko 00| 03 | 13| 23 | -1 | -06]| 938 [891] 866 | 1,1 | euro
Taliansko 0,1 0,2 14 | -2,6 24 | -19 | 132,7 |132,7| 131,8 | 1,7 euro
LotySsko -0,2 | 0,2 2,0 -1,3 -10 | -10| 36,4 |39,8| 35,6 1,0 euro
Litva 0,0 0,6 1,8 -0,2 -1,1 | -0,4 | 42,7 | 41,1 | 42,9 1,5 euro
Luxembursko 00 | -0,1 | 18 1,2 1,0 0,1 | 21,4 | 225 | 22,8 0,4 euro
Malta 1,2 1,4 2,2 -1,5 -0,9 | -0,8 | 63,9 | 60,9 | 58,3 1,3 euro
Holandsko 03 | 04 | 13 | -18 | -1,7 |-12| 651 |649| 639 | 0,7 | euro
Portugalsko 0,6 0,7 1,2 -4,4 -2,7 | -2,3 | 129,0 |{126,0| 124,5| 2,8 euro
Slovensko -04 | 0,1 | 15 -3,0 24 | -16 | 52,9 | 53,4 | 52,7 0,7 euro
Slovinsko -0,8 | -02 | 1,6 -2,9 24 | -2,1| 83,2 |80,2| 78,0 1,8 euro
épanielsko -06 | -01 | 14 | -51 -3,9 | -3,1 | 99,2 |100,3| 99,6 1,8 euro

Referen¢nd hodnota | 0,6 | 0,9 | 2,2 | -3,0 | -3,0
Zdroj: Eurostat, Eurdpska komisia, viastné prepocty.
Poznamka: Zelenou farbu su vyznacené hodnoty v sulade s pinenim daného kritéria.

3,0 60,0 60,0/ 60,0 | 3,9 [£15%

Pokracovanie v konsolidacii a Ciastocné zrychlenie hospodarskeho rastu by mali vytvorit
priestor pre miernu redukciu dlhu EU i eurozdny. Spojené kral'ovstvo, Chorvatsko, Mad‘arsko
a vacsina krajin eurozony bude nadalej vykazovat' nadmerny dih. Spomedzi nadmerne
zadlzenych krajin sa iba Malte moze podarit’ znizit' svoj dlh pod hranicu 60 % HDP. Dlh
Slovenska by mohol podla Komisie po ciastocnom naraste v roku 2016 klesnat’ v roku 2017
pod sUcasnu Uroven.
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Aktualny trend vyvoja dlhodobych Urokovych sadzieb nenaznacuje vyznamné zvySenie
dlhodobych urokovych sadzieb v horizonte najblizSich dvoch rokov. Napriek aktualnemu
narastu volatility vymennych kurzov krajin v sdvislosti so zvySenou politickou neistotou v EU,
kurzy krajin EU mimo eurozény by nemali prekrocit' hranicu £15 % vodi ich dvojroénému
priemeru.

Z uvedeného prehladu ocakavaného vyvoja sledovanych ukazovatelov vyplyva, Ze priaznivy
vyvoj nominalnej konvergencie by mal minimalne do roku 2017 pokracovat. Vzhladom
ktomu, Zze Ziadna zkrajin EU mimo eurozény nepoziadala o vstup do mechanizmu
vymennych kurzov, vSetky kritéria pre zavedenie eura bude v horizonte najblizsich
dvoch rokoch plnit’ opéat’ iba Dansko, ktoré nema povinnost’ zaviest’ euro.

Tabul'ka 7 Stav a vyhl'ad plnenia maastrichtskych kritérii v clenskych krajinach EU mimo

eurozony

Inflacia Saldo verejného Dlh verejnej Uroky| Kurz

(%) rozpoctu (% HDP) | spravy (% HDP) (%) (%)

Maj Maj Maj

Krajina 2016 2016|2017| 2015 | 2016 |(2017| 2015 |2016| 2017 2016 | 2016
Bulharsko -1,2 [-0,7| 09| -21 -20 |-16| 26,7 | 28,1 | 28,7 2,5 | 0,0/0,0
Chorvatsko -05 [-06 | 0,7 | -3,2 -2,/ |-23]| 86,7 |87,6| 87,3 3,8 |-1,4/1,6
Ceska republika 0,3 05|14 ) -04 -0,7 | -0,6 | 41,1 |41,3| 40,9 0,6 |-2,5/1,1
Dansko 0,2 03 |15] -21 -25 | -19] 40,2 | 38,7 | 39,1 0,7 |-0,1/0,3
Madarsko 0,4 04 | 23| -2,0 -20 | -20]| 753 |743| 73,0 34 |-2,8/4,0
Pol'sko -04 | 00 | 16 | -2,6 -26 | -3,1) 51,3 |52,0| 52,7 3,0 |-58/5,1
Rumunsko -1,7 |-06 | 25| -0,7 -28 | -341) 384 |38,7| 40,1 3,6 |-2,0/1,3
Svédsko 0,9 09 | 1,2 0,0 -04 | -0,7 | 43,4 |41,3| 40,1 0,8 |-2,7/2,8
Spojené kralovstvo | 0,2 08 |16 | -44 -3,4 | -24] 89,2 [89,7| 89,1 1,7 |-7,4/7,1

Referenéna hodnotal 0,6 | 0,9 | 2,2 | -3,0 | -3,0 |-3,0] 60,0 60,0/ 60,0 | 3,9 | £15%
Zdroj: Eurostat, Eurdpska komisia, viastné prepocty.

Poznémka: Zelenou farbu st vyznacené hodnoty v sulade s pinenim daného kritéria. Hodnota volatility vymenného kurzu voci
euru zodpoveda vykyvom 10-driového priemeru denného kurzu voci dihodobému priemeru za jun 2014 aZ maj 2016 (okrem
Danska, ktorého mena je zapojend do mechanizmu vymennych kurzov ERM II a ma stanovenu centralnu paritu). Podmienkou
pinenia kurzového kritéria je ucast’ v ERM I1.

ANALYZA KONVERGENCIE SLOVENSKEJ EKONOMIKY

2016 23



e
30

NARODNA BANKA SLOVENSKA

EUROSYSTEM

ZAVER

V hodnotenom obdobi nedochadzalo medzi krajinami EU k zblizovaniu hodndt vacsiny
sledovanych ukazovatel'ov z dovodu neStandardného vyvoja v Irsku. V skupine krajin EU bez
frska bola vSak zaznamenand medziroénd sigma konvergencia nielen pri vybranych
ukazovateloch trhu prace acenovej hladiny, ale aj dalSich ukazovateloch realnej
konvergencie. Popri poklese relativnej cenovej hladiny SR sa zastavilo dobiehanie v oblasti
vykonnosti a produktivity.

Slovenska ekonomika zaroven vykazuje velké regionalne rozdiely vo vykonnosti, ktoré
sa na rozdiel od ukazovatel'ov trhu prace nezmensuju. Prijmové rozdiely obyvatel'stva patria

stale medzi najnizie v EU (aj na svete) a nemali by preto predstavovat’ vyznamné riziko
spomalenia domaceho hospodarskeho rastu.

Slovensko vSak celi vyzvam vo viacerych oblastiach, ktoré ohrozuji jeho
konkurencieschopnost’ a hospodarsky rast. Kvalita podnikatel'ského prostredia zaostava
najma v suvislosti so slabou ochranou mensinovych prav vlastnikov a nizkou efektivnostou
vymahania prava. Neefektivnost’ vSak pretrvava aj vo viacerych dalSich oblastiach verejného
sektora. Z hl'adiska budliceho hospodarskeho rastu a konkurencieschopnosti Slovenska je
stale viac aktudlna potreba rieSit' problémy v Skolstve a v zdravotnictve. Viaceré
nerealizované alebo iba z Casti realizované reformy dlhodobo odporicané Slovensku mozu
podporit’ rast aj v kratkom horizonte a nizSia pokrizova dynamika HDP by nemala byt
argumentom pre ich odkladanie.

Pretrvavajlce nizkoinflacné prostredie vytvara priaznivé podmienky pre udrziavanie malych
rozdielov v inflacii a v urokovych mierach. Priemerny deficit verejnych financii v EU Kklesol
na 2,4 % HDP. Na zaklade najnovsich rocnych Udajov by iba Sest’ krajin EU, z toho dve
krajiny EU mimo eurozony, neplnili fiSkalne kritérium pre vysku deficitu verejnych financii.
Slovensko by spolu s pobaltskymi krajinami a Luxemburskom aj v sucasnosti plnilo vSetky
kritéria nominalnej konvergencie pre zavedenie eura. V horizonte najblizSich dvoch rokov
bude spomedzi krajin EU mimo eurozony (vzhladom na nelcast’ v ERM II) plnit’ vSetky
kritéria nad'alej iba Dansko, ktoré nema povinnost’ zaviest’ euro.
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PRILOHA 1: NOMINALNA A REALNA
KONVERGENCIA KANDIDATSKYCH KRAJIN

VSetky kandidatske krajiny zaznamenali v uplynulom roku kladny hospodarsky rast
prevysujuci priemer EU, s vynimkou Srbska, ktoré sa sice vymanilo z recesie, no vzrastlo
iba 0 0,7 %. Mierne rychlejSie ako Slovensko vSak rastlo v roku 2015 (rovnako ako v roku
2014) iba Turecko a Maceddnsko. Dynamika hospodarskeho vyvoja kandidatskych
krajin bola vzhl'adom na ich relativne nizku Groven vykonnosti nad‘alej slaba.

Graf 1: Stav hlavnych ukazovatel'ov realnej konvergencie kandidatskych krajin

(rok 2015)
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Zdroj: Eurdpska komisia.

Velmi podobny vyvoj predpoklada Komisia (EK 2016) aj v rokoch 2016 a 2017. Silnejsi rast
HDP ako v roku 2015 dosiahne asi iba najmenej dynamické Srbsko a Albansko. Na konci
horizontu prognézy by tak uZ vSetky kandidatske krajiny mali dobiehat’ priemer
vykonnosti EU, avsak relativne nizkym tempom (porovnatelnym s vyrazne
rozvinutej$im Slovenskom).™ Mierne dobiehanie by sme mali mat’ moznost' pozorovat aj
v pripade produktivity a relativnej cenovej hladiny kandidatskych krajin.

Vzhladom na odlisnu strukturu ekonomiky, kandidatske krajiny budd v nasledujucich dvoch
rokoch vykazovat' slabSie vysledky aj v dalSich ukazovateloch redlnej konvergencie.
Nezamestnanost’ sa bude v roku 2017 pravdepodobne pohybovat’ medzi 10,9 % (v Turecku)
a 23,5 % (v Macedonsku). Vysoka dovozna naroCnost’ bude branit' zasadnejSej Uprave
deficitov obchodnej bilancie, ktoré dosiahnu Urovne 7,1 % HDP (v Turecku) az 40,0 % HDP

5 Vykonnost' kandidatskych krajin sa bude v roku 2017 pohybovat’ medzi 32 % EU v Albansku a 54 %
EU v Turecku, t.j. na vyrazne nizSej Grovni ako na Slovensku ( 77 % EU).
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(v Ciernej Hore). Kladné salda bilancii sluZieb by mali vo viacerych krajindch poméct’ udrzat
deficity bezného Uctu na nizSich Urovniach (medzi 2,2 % HDP v Macedonsku a 14,7 % HDP
v Ciernej Hore).

NOMINALNA KONVERGENCIA KANDIDATSKYCH KRAJIN

Stagnécia cien v EU a priaznivy vyvoj cien komodit umoziiuje kandidatskym krajindm udrzat
si nizku inflaciu. Vysoky rast spotrebitel'skych cien mozno pozorovat’ iba v Turecku, kde sa
prejavuje nepriaznivy vplyv znehodnotenia vymenného kurzu tureckej liry. Inflacné kritérium
by vzhl'adom na sucasnu velmi nizku hodnotu referencnej hodnoty plnilo iba Maceddnsko a
Albansko. Komisia (EK 2016) predpoklada, Ze priemerné rocné tempo rastu spotrebitel'skych
cien sa v suvislosti s vysSou dovezenou inflaciou v roku 2017 zvysi. V Maceddnsku a Ciernej
Hore by sa vSak mohla inflacia udrzat’ pod urovnou referencnej hodnoty.

Maceddnsko by mohlo v horizonte dostupnej prognézy plnit’ aj fiskalne kritérium. Cierna
Hora zaznamenalo vyrazny narast deficitu aj dlhu v slvislosti s vystavbou dial'nice, ktora sa
bude negativne ovplyviiovat’ fiskalny vyvoj aj v nasledujucich rokoch. Turecko je jedinou
krajinou, ktora by s rezervou plnila fiskalne kritérium v sucasnosti, ako aj v roku 2017.

Dostupné Udaje o vyvoji vynosov z dlhodobych viladnych cennych papierov naznacuju, ze
jedinou kandidatskou krajinou, ktora by plnila Urokové kritérium, by bolo pravdepodobne
Maceddnsko.

Vymenné kurzy kandidatskych krajin sa pohybovali v rdmci Standardného pasma 15 %
voCi priemeru za ostatnych 24 mesiacov. Volatilita Tureckej liry sa zvysila v suvislosti s jej
oslabenim. Cierna Hora pokracovala v jednostrannom pouzivani eura ako svojej meny.
Maceddnsky denar bol Uzko naviazany na euro a Albansky lek tiez vykazoval nizku volatilitu.

Podl'a aktualnej progndzy EK by Macedonsko, ako jedina kandidatska krajina, mohlo
v horizonte do roku 2017 splnit’ vsetky maastrichtské kritéria (s vynimkou
podmienky Gcasti v ERM II).

Tabul'ka 1 Stav a vyhl'ad pIinenia maastrichtskych kritérii v kandidatskych krajinach EU

Inflacia Deficit verejnej Dlh verejnej Uroky| Kurz
(%) spravy (% HDP) | spravy (% HDP) | (%) |(%, ERM)

Maj Ma&j Maj

Krajina 2016 | 2016|2017|2015 | 2016 2017|2015 | 2016|2017 55 e | 2016
Albansko 02 | 15 | 24 | 40| 23 | 16 |723|715[693]| 9,3 | -1,0/1,3

Cierna Hora 12 | 15 20|85 | 62 | 61 |628] 707|744 7,9 euro
Macedoénsko 02| 11 | 14|35 | 34| 29 |379|396|406| 39 | -0,1/0,2
Srbsko 1,4 | 16 | 28| 38 | 31 | 29 | 759 786|799 42 | -2,2/41
Turecko 78 | 86 | 80| 14 | 1,7 | 16 | 329 | 32,0 | 31,2 | 10,0 |-12,9/11,0
Referen¢nd hodnota | 0,6 | 0,9 | 2,2 | 3,0 | 3,0 | 3,0 | 60,0]60,0]60,0] 39 | £+15%

Zdroj: Eurostat, EK, centralne banky a ministerstva financii kandidatskych krajin, viastné prepocty.

Poznémka: Zelenou farbu su vyznacené hodnoty v sulade s pinenim daného kritéria. Hodnota volatility vymenného kurzu voci
euru zodpoveda vykyvom 10-driového priemeru denného kurzu alebo mesacného priemeru denného kurzu voci dihodobému
priemeru za jun 2014 az mdj 2016. Dlhodobé drokove sadzby su indikativne a nemusia byt’ v stilade s metodikou vypoctu
pouZitou v pripade clenskych krajin EU.
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PRILOHA 2: VYVOJ REGIONALNE)
KONVERGENCIE NA SLOVENSKU AV EU

Pokrizové ozivenie hospodarskeho rastu viedlo k narastu vykonnosti na Urovne spred krizy.
S vynimkou Grécka a Cypru, vSetky krajiny EU dosiahli v roku 2015 vyssSi HDP v parite kipnej
sily na obyvatel'a ako pred krizou. Pozitivny ekonomicky vyvoj krajiny ako celku vSak nie vidy
znamena zlepSenie hospodarstva v regidonoch. Iba 61 % regionov EU (podl'a NUTS 2) malo
v roku 2015 vysSSiu vykonnost’ ako pred krizou.

Vyznamné rozdiely pretrvavaji nielen medzi regiénmi EU, ale aj medzi regiénmi v rdmci
jednotlivych krajin. Zavery niektorych autorov tykajlce sa pozitivneho vyvoja regionalnej
konvergencie zaroven neplatia pre vSetky zakladné ukazovatele redlnej ekonomiky.
PredovSetkym dynamika regionalnej konvergencie vykonnosti a produktivity sa vyrazne
odliSuje od regionalnej konvergencie ukazovatel'ov trhu prace.

RE@IONALNE ROZDIELY VO VYVOJI UKAZOVATELOV TRHU
PRACE

Analyticky komentar NBS (2015), ktory sa zameral na regionalne rozdiely na trhu prace
na Slovensku konsStatoval zniZovanie rozdielov v nezamestnanosti a priemernej nominalnej
mzde. Novsie roéné Udaje trhu prace tento zaver potvrdzuju.'® Ukazuju tieZ, Ze rozdiely
na trhu prace sa znizili vd'aka lepsej situacii v regionoch, ako aj slabsSiemu vyvoju
v Bratislave.

Graf 1: Regionalna miera nezamestnanosti
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obdobi za rok.
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Podla metodiky Vyberového zistovania pracovnych sil (VZPS) mal najnizSiu mieru
nezamestnanosti v roku 2005 Bratislavsky kraj (5,2 %) a v predkrizovom obdobi sa jeho
nezamestnanost’ znizila az na 3,6 %. V predkrizovych rokoch 2005 az 2008 klesala
nezamestnanost’ kazdorocne vo vsetkych regidnoch. V rokoch 2009 a 2010 v doésledku
hospodarskej krizy nezamestnanost' naopak vo vsetkych regionoch Slovenska vzrastla,
najviac v Zilinskom kraji (o 6,9 percentuadlneho bodu). V pokrizovom obdobi sa situacia
na trhu prace kazdoroCne zlepSovala a miera nezamestnanosti klesala. Napriek tomu je
miera nezamestnanosti v roku 2015 vyssia ako v roku 2008 v takmer vsetkych
regionoch s vynimkou Banskobystrického a Kosického kraja.

Regionalne rozdiely nezamestnanosti merané pomocou $tandardnej odchylky *’ sa v rokoch
2005 az 2010 =znizovali, spociatku najma v nadvaznosti na rychlejSie zniZzovanie
nezamestnanosti v regiénoch, neskér aj vdaka rychlejSiemu ndrastu nezamestnanosti
v Bratislave. V rokoch 2010 a 2012 sa regiondlne rozdiely v miere nezamestnanosti mierne
zvysili. Podla poslednych dostupnych Gdajov za rok 2015 v sucasnosti klesli d'alej pod Groven
zroku 2010. Podobny trend regiondlnej konvergencie nezamestnanosti potvrdzuje
aj alternativny ukazovatel’ sledujlci absolltny rozdiel medzi regiénom s dlhodobo najvyssou
a najnizSou mierou nezamestnanosti.

Graf 2: Regionalne rozdiely v nezamestnanosti
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Zdroj: SU SR, viastné vypocty.

17 Meranie regionalnych rozdielov $tandardnou odchylkou vyjadruje absolltne rozdiely v jednotkach
povodného ukazovatela. Preto je vhodné na ukazovatele, ktoré nemaju vyrazny trend (miera
nezamestnanosti). Meranie rozdielov koeficientom variacie (podiel Standardnej odchylky a priemeru)
vyjadruje relativne rozdiely daného ukazovatela. Preto je vhodny na premenné, pri ktorych sa
predpoklada rastuci trend (vykonnost/, priemerna mzda).
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Daldim dolezitym indikatorom vyvoja trhu prace je pocet volnych pracovnych miest (VPM)
a ich pomer k poctu uchadzacov o zamestnanie. Najvyssi pocet volnych pracovnych miest
je dlhodobo v Bratislavskom kraji, zatial’ ¢o najnizsi v PreSovskom kraji.

V roku 2008 kedy bol vo vSetkych krajoch Slovenska zaznamenany najnizsi pocet uchadzacov
0 zamestnanie a zaroven najvyssi pocet volnych pracovnych miest, bolo v Bratislavskom kraji
viacej volnych pracovnych miest ako uchadzatov o zamestnanie. V PreSovskom kraji
na jedno volné miesto pripadalo 43 uchadzatov o zamestnanie. Po krize narastol
v PreSovskom kraji pocet uchadzacov o volné pracovné miesto na viac ako sto. Po roku
2012 sa situacia opat’ zlepsila, ked’ vacsina krajov zaznamenala zvysenie vol'nych
pracovnych miest a postupny pokles uchadzacov o zamestnanie. Ani jednému
regionu sa vSak nepodarilo dosiahnut’ Groven z roku 2008 (Graf 3).

Graf 3: Pocet uchadzacov na jedno vol'né pracovné miesto
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Zdroj: SU SR, viastné vypocty.

Z dostupnych Udajov vyplyva, Ze regionalne rozdiely v pomere uchadzacov o zamestnanie
na jedno volné pracovné miesto su zavislejSie od fazy hospodarskeho cyklu ako regionalne
rozdiely v miere nezamestnanosti. ZvySuju sa v obdobi hospodarskej krizy a naopak, znizuju
v obdobi ekonomického rastu.

PodrobnejSie Udaje ukazuju, Zze hospodarska kriza nemala vyrazny vplyv na struktiru
vol'nych pracovnych sil na Slovensku. V roku 2008 bolo najviac volnych miest vo verejnej
sprave, nasledoval priemysel a obchod. Do roku 2015 mierne klesol podiel poctu pracovnych

miest v priemysle v prospech verejnej spravy vo vacsine regionov s vynimkou Trencianskeho
a Zilinského kraja, kde naopak vol'né miesta v priemysle stpli.
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Graf 4: Pocet a struktura vol'nych pracovnych miest (2015)
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Poznamka: A= Polnohospodarstvo, B-E= Priemysel; F= Stavebnictvo; G-I= Velkoobchod a maloobchod,
doprava; J= Informacie a komunikdcia; K= Financné a poistovacie cinnosti; L = Cinnosti v oblasti
nehnutelnosti: M-N= Odborné, vedecké, technické a administrativne cinnosti; O-Q= Verejna sprava, obrana,

vzdeldvanie, zdravotnictvo a socidlna pomoc; R-U= Umenie, zabava a rekredcia, ostatné cinnosti.
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Priemerna nominalna mesacnad mzda rastla poCas obdobia 2005 — 2015 kazdorocne vo
vSetkych regidénoch Slovenska. Napriek tomu, Ze pocas hospodarskej krizy nenastal pokles
priemernej mzdy, efekt krizy je viditelny na spomaleni rastu miezd (Graf 5).

Graf 5: Index rastu nominalnej mzdy (2005=100)
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Zdroj: SU SR, viastné vypocty.
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NajvysSie nomindlne mzdy su v Bratislavskom kraji (1122 € vroku 2015), najnizSie
v PreSovskom kraji (683 € v roku 2015). Podla grafu 5 je vSak zrejmé, ze priemerna
nominalna mzda rastla v bratislavskom regione pomalsie ako v ostatnych
regionoch, v dosledku ¢oho sa regionalne rozdiely v priemernej nominalnej mzde
znizovali. Kym v roku 2005 dosahovala priemerna mzda PreSovského kraja iba 56,9 %
priemernej mzdy Bratislavského kraja, v roku 2011 to bolo uz 60.7 % (Graf 6). Znizovanie
rozdielov je viditelné aj pri pohl'ade na vyvoj koeficientu variacie. Zatial' ¢o hodnota tohto
koeficientu bola v roku 2005 viac ako 18 %, v roku 2011 klesol na hodnotu 16 %. Oba
ukazovatele zaroven ukazuju, Ze po roku 2011 sa proces regionalnej konvergencie
miezd zastavil.

Graf 6: Regionalne rozdiely v priemernej nominalnej mesacnej mzde
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Zdroj: SU SR, viastné vypocty.

Dostupnost’ regionalnych Udajov trhu prace za vsetky krajiny EU je prirodzene nizSia ako
dostupnost’ ukazovatelov za Slovensko. Regionalny vyvoj miery nezamestnanosti v EU vSak
naznacuje, ze podobny vyvoj regionalnej konvergencie ukazovatel'ov trhu prace zaznamenali
aj ostatné krajiny Eurdpskej Unie. Vo vacSine krajin sa regiondlne rozdiely znizovali pred
krizou, zvysili v rokoch 2008-2010 a nasledne opatovne klesali.

Napriek tomu su rozdiely v nezamestnanosti na Slovensku v porovnani s ostatnymi
krajinami EU vysoké. Graf 6 ukazuje disperziu nezamestnanosti merand variaénym
koeficientom. Slovensko ma deviaty najvyssi koeficient.
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Graf 7: Disperzia nezamestnanosti na arovni NUTS 3 regionov
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Zdroj: Eurostat.
Poznamka: Cyprus a Luxembursko sa na drovni NUTS 3 skladaji iba z jedného regionu, preto pre tieto krajiny nie je mozné
porovnavat’ vnutorné rozdiely.

Vo vsSeobecnosti plati, Zze regionalny vyvoj trhu prace je pozitivny a s vynimkou
obdobia ovplyvneného hospodarskou krizou sa rozdiely medzi regiénmi v dlhodobom
horizonte zmensuju ¢i uz v miere nezamestnanosti, poctu uchadzac¢ov na jedno VPM alebo
priemernej nominalnej mzdy. Napriek konvergencii su regionalne rozdiely na Slovensku
stale relativne vysoké v porovnani s ostatnymi krajinami EU.

REGIONALNE ROZDIELY VO WKpNNOSTI, HRUBEJ PRIDANE]
HODNOTE A PRODUKTIVITE PRACE

Dynamika regionalneho HDP na obyvatela v PKS sa odliSuje od vyvoja regionalnych udajov
trhu prace. V predkrizovom obdobi sice prebiehalo isté zblizovanie regiénov vo vykonnosti,
po krize sa vSak neobnovilo.

Dlhodobo najvysSiu vykonnost' ma Bratislavsky kraj, kde HDP na obyvatela v PKS dosahuje
az 186 % priemeru EU. Najnizsiu vykonnost' ma na Slovensku PreSovsky kraj, ktory podia
aktualnych Udajov nedosahuje ani polovicu priemernej vykonnosti EU.

V predkrizovom obdobi 2005 az 2008 zaznamenali vSetky regiény Slovenska vyznamny
narast vykonnosti. Najviac si polepsil Trnavsky kraj. Rozdiely medzi regionmi sa v danom
obdobi zmensovali, ked'ze najbohatsi Bratislavsky kraj vykazoval slabsie zvysSenie
HDP na obyvatel'a v porovnani s ostatnymi regionmi.

V roku 2009 sa prejavil efekt globalnej hospodarskej krizy, ktory sa negativne podpisal na
prepade HDP na obyvatela v PKS. Najviac postihnutym bol KoSicky kraj, kde vykonnost’
medziroCne klesla az o 11 %. Najvykonnejsi Bratislavsky kraj zaznamenal iba
syml;olickv pokles (0 menej ako 1 %). Aj vdaka tomu sa rozdiely medzi regionmi
prehlbili.
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Graf 8: Zmena HDP na obyvatel'a v PKS v cleneni podl'a krajov
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V pokrizovom obdobi (v rokoch 2010 az 2014) sa hospodarsky rast a rast HDP na obyvatela
v PKS obnovil, avSak nedosahoval predkrizové hodnoty (Graf 8) a vykonnost' Bratislavského
kraja stdpla v priemere velmi podobnym tempom ako vykonnost ostatnych regiénov
Slovenska. Regionalne rozdiely merané koeficientom variacie sa tak po krize vyrazne
nezmenili a zostali vel'mi vysoké (Graf 9).

Graf 9: Regionalne rozdiely vo vykonnosti
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Odvetvova Struktura pridanej hodnoty, z ktorej sa vychadza pri vypoctoch HDP ukazuje,
Ze k najvysSiemu narastu hrubej pridanej hodnoty zaznamenanom v predkrizovom obdobi
v Trnavskom kraji najviac prispel priemysel a priemyselna vyroba. V druhom najrychlejSie
rasticom kraji, v Zilinskom kraji zohralo dolezit( Ulohu aj stavebnictvo (Graf 10).
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Graf 10: Zmena hrubej pridanej hodnoty v rokoch 2005-2008
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Zdroj: SU SR, viastné vypocty.

Poznamka: A= Polnohospodarstvo; B-E= Priemysel; F= Stavebnictvo; G-I= Velkoobchod a maloobchod,
doprava; J= Informacie a komunikdcia; K= Financné a poistovacie Cinnosti; L = Cinnosti v oblasti
nehnutelnosti; M-N= Odborné, vedecke, technické a administrativne cinnosti; O-Q= Verejna sprava, obrana,
vzdelavanie, zdravotnictvo a socialna pomoc; R-U= Umenie, zébava a rekreacia, ostatné cinnosti,

Graf 11: Zmena hrubej pridanej hodnoty v obdobi 2008 - 2014
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Zdroj: SU SR, viastné vypocty.

Poznamka: A= Polnohospodarstvo; B-E= Priemysel; F= Stavebnictvo; G-I= Velkoobchod a maloobchodg,
doprava; J= Informéacie a komunikdcia; K= Financné a poistovacie cinnostiy L = Cinnosti v oblasti
nehnutelnosti: M-N= Odborné, vedecké, technické a administrativne cinnosti; O-Q= Verejna sprava, obrana,
vzdeldvanie, zdravotnictvo a socialna pomoc; R-U= Umenie, zabava a rekredcia, ostatné cinnosti.
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Z grafu 11 vyplyva, Ze po krize to boli hlavne sluzby, ktoré sa podielali najviac na tvorbe
pridanej hodnoty a preto rast v jednotlivych krajoch bol podobny. Podiel priemyslu sa
prepadol vo vacSine regiénov s vynimkou Bratislavského a Presovského kraja.™®

V Bratislavskom kraji vyrazne rastli financné a poist'ovacie ¢innosti spolu s umenim, zabavou
a rekreaciou. Ostatné regidny zaznamenali vacsi narast v oblasti verejnej spravy a taktiez
vel'koobchodu a maloobchodu, s vynimkou Zilinského kraja, kde vyraznejSie narastli odborné,
vedecké a technické cinnosti. Zaujimavy je aj vyvoj informacnych a telekomunikacnych
¢innosti, ktoré rastli najma v Trnavskom a KosSickom kraji.

Pri pohlade na produktivitu prace v jednotlivych regionoch mozeme sledovat’ rovnaky trend
ako pri vykonnosti. Rozdiely v produktivite prace, podobne ako regionadlne rozdiely vo
vykonnosti zostali po krize na vysokej Urovni a neznizuji sa. Najmenej produktivny regién
(Presovsky kraj) dosahuje priblizne polovicu produktivity najproduktivnejsieho regiénu
(Bratislavského kraja). Regionalne rozdiely v produktivite merané koeficientom variacie
ukazuju tiez priblizne poloviénd mieru variacie (Graf 12) v porovnani s velmi vysokymi
rozdielmi vo vykonnosti.

Graf 12: Porovnanie vyvoja regionalnych rozdielov vykonnosti a produktivity (na
zaklade koeficienta variacie)
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Zdroj: SU SR, viastné vypocty.

Alternativny pohlad (znazorneny na grafe 13) ukazuje, ze regiondlne rozdiely vykonnosti su
znacne vyssie nielen voci rozdielom v produktivite, ale aj v mzdach a disponibilnych prijmoch
domacnosti. Vd'aka transferom smerujicim do zaostalejSich regidénov, najnizSie regionalne
rozdiely pozorujeme v disponibilnych prijmoch.

8 Trnavsky kraj, kde podiel priemyslu klesol v sledovanom obdobi najviac, je nadalej
regionom s najvyssim podielom priemyslu na tvorbe hrubej pridanej hodnoty.
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Graf 13: Porovnanie rozdielov vo vykonnosti, produktivite, mzdach a disponibilnych

prijmoch domacnosti (pomer najslabsieho a najsilnejsieho regionu, BA=100)
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Zdroj: SU SR, viastné vypocty.

Ako potvrdzuje graf 14, z hl'adiska dobiehania vyspelejSich krajin EU zohrava najddlezitejsiu
Ulohu Bratislavsky kraj. Ako jediny prevysSuje priemer EU a jeho relativna vykonnost' rastie
rychlejSie ako v ostatnych krajoch aj po krize. Vykonnost’ ostatnych regidnov sa v roku 2014
pohybovala medzi 46 % (PreSovsky kraj) az 85 % (Trnavsky kraj) priemeru vykonnosti EU.

Graf 14: Vyvoj relativnej vykonnosti SR podl'a NUTS3 (EU28=100)
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Zdroj: Eurostat, viastné vypocty.

Vyskyt regionalnych rozdielov v ekonomikéch EU nie je vzhladom na koncentraciu finanénych
centier a kvalifikovanej pracovnej sily v hlavnych regidonoch ni¢im vynimocnym. Napriek tomu
su regionalne rozdiely merané pomocou pomeru najmenej a najviac vykonného regiénu na
Slovensku jedny z najvysSich a to aj napriek tomu, ze tento fenomén prevlada najma vo
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vacdich krajinach EU. Graf 15 zaroven naznaluje, Ze pomer medzi najmenej vykonnym
a navakonneJS|m regionom sa vo vacsSine krajin (s vynimkou frska a Litvy) za sledované
obdobie vyraznejSie nezmenil.

Graf 15: Regionalne rozdiely v HDP na obyvatel'a v PKS v krajinach EU (pomer najmenej

vykonného a najvykonnejsieho regiénu v krajine)
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Zdroj: Eurostat, viastné vypocty.

Poznamka: Cyprus a Luxembursko sa na urovni NUTS 3 skladaju iba z jedného regionu, preto pre tieto krajiny

nie je mozné porovnavat’ vnutorné rozdiely.
Graf 16 ukazuje disperziu NUTS 2 regionov v krajinach Eurdpskej unie ako vykonnost
kazdého regionu v pomere k regidnu s najvysSou vykonnost'ou v danej krajine. Z grafu je
zrejmé, Ze rozdiel medzi najbohatsim a druhym najbohatSim regiénom na Slovensku je druhy
najvyssi po Spojenom Kral'ovstve.

Graf 16: : Regionalne rozdiely vo vykonnosti v EU (najbohatsi region = 100)
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Zdroj: Eurostat, viastné vypocty.
Poznamka: Cyprus, Luxembursko, Malta, Estonsko, Lotyssko, Litva sa na drovni NUTS 2 skladaju iba z jedného regionu,
preto pre tieto krajiny nie je moZné porovnavat’ vnutorné rozdiely.
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Vysoké regiondlne rozdiely na Slovensku su viditelné aj pri porovnani koeficientu variacie
vykonnosti regidnov. Slovensko ma z tohto pohladu druhé najvyssie rozdiely vo vykonnosti
po Spojenom kral'ovstve (Graf 17).

Graf 17: : Koeficient variacie vykonnosti v EU pred krizou, v krize a po krize
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Zdroj: Eurostat, viastné vypocty.

Poznamka: Cyprus a Luxembursko sa na urovni NUTS 3 skiadaju iba z jedného regionu, preto pre tieto krajiny nie je mozné

porovnavat’ vnutorné rozdiely.
Pri porovnani produktivity prace su regiondlne rozdiely na Slovensku, ale aj v ostatnych
Statoch Eurdpskej Unie nizSie. V tomto porovnani je Slovensko na deviatom mieste, podobne
ako pri rozdieloch v miere nezamestnanosti.

Graf 18: : Koeficient variacie produktivity v EU pred krizou, v krize a po krize
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Zdroj: Eurostat, viastné vypocty.
Poznamka: Cyprus a Luxembursko sa na urovni NUTS 3 skladaju iba z jedného regionu, preto pre tieto krajiny nie je mozné
porovnavat’ vnutorné rozdiely.
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PRILEZITOSTI A VYZVY SLOVENSKEJ REGIONALNEJ
EKONOMIKY

Ako naznacuje velky rozdiel v nerovnostiach na trhu prace avo vykonnosti regiénov,
vyznamnu Cast’ nerovnosti vo vykonnosti mozno pripisat’ faktorom, ktoré neodrazaji vyvoj
pridanej hodnoty a bohatstva v jednotlivych regionoch.

Ak vychadzame z definicie vykonnosti ako podielu HDP a populacie, neimerny predstih
Bratislavského kraja pred ostatnymi krajmi ovplyviiuje napriklad skutocnost, ze v hlavnom
meste Zije ovela viac obyvatelov ako zachytavaju oficidlne sStatistiky. To, Ze mnohi ludia
si dlhodobo ponechavaiju trvaly pobyt v regiénoch, a pritom ziju a pracuju v Bratislave umelo
zvySuje vykonnost' Bratislavského kraja (lebo sa nezaratavaju do populacie Bratislavy).
Na druhej strane, prirad'ovanie pridanej hodnoty vytvorenej v regionalnych prevadzkach
niektorych podnikov centrale sidliacej v hlavhom meste, méze umelo zvySovat' HDP
Bratislavského kraja. DalSim faktorom skresl'ujucim Statistiku nasho najvykonnejSieho kraja
je skutocnost’, Ze najma z pohladu clenenia podla NUTS 2 zahffia ovela mensie teritdrium
ako ostatné regiony.

Podl'a dostupnych Udajov je zrejmé, Ze regionalne rozdiely su dané odliSnou odvetvovou
Strukturou. Bratislavsky regidon ma vyrazne vyssi podiel sluzieb a najvysSSie naroky
na kvalifikaciu zamestnancov. ZvySenie vzdelanostnej Urovne obyvatel'stva, je zda sa, preto
podmienkou pre rozvoj odvetvi s vysokou pridanou hodnotou. SvedCi otom aj vyvoj
v KoSickom kraji. Za ostatnych desat’ rokov sa podiel obyvatelov s vysokoskolskym
vzdelanim takmer zdvojnasobil astal sa tak regidnom s druhym najvySSim podielom
vysokoskolsky vzdelaného obyvatel'stva. To umoZnilo pokrizovy narast sluzieb, najma
v odvetvi informacnych a telekomunikacnych ¢innosti.

Tabul'ka 1: Podiel vysokoskolsky vzdelaného obyvatel'stva podl'a NUTS 3

2005 2015

Bratislavsky kraj 26,8 37,3
Trnavsky kraj 11,7 15,9
Trenciansky kraj 13,3 20,6
Nitriansky kraj 8,9 18,4
Zilinsky kraj 13,1 20,0
Banskobystricky kraj 14,4 18,9
Presovsky kraj 10,0 20,2
Kosicky kraj 11,8 20,6

Zdroj: Eurostat, viastné vypocty.
Poznamka: Cyprus a Luxembursko sa na drovni NUTS 3 skladaju iba z jedného regionu, preto pre tieto
krajiny nie je moZné porovnavat’ vnutorné rozdiely.
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Ako potvrdzuju Udaje v tabulke 1, Uroven vysokoskolsky vzdelaného obyvatel'stva sa vyrazne
zvysila vo vsetkych regidonoch. Napriek tomu pretrvavaju rozdiely v podieloch vysokoskolsky
vzdelaného obyvatel'stva.

Daldia vyzva domacej regionalnej konvergencie spotiva v efektivnom investovani zdrojov do
regionalneho rozvoja. Slovensko ma v obdobi 2014-2020 k dispozicii takmer 13,5 miliardy
eur, z ktorych drviva vacsina musi byt investovana v regionoch mimo Bratislavského kraja.
Efektivne investovanie tychto zdrojov v zaostalych regidnoch moze v dalSej faze prilakat’
sukromnych investorov. Nové investicie moOzu nasledne pomoct’ upravit’ Struktdru
hospodarstva v jednotlivych regiénoch v prospech odvetvi s vySSou pridanou hodnotou,
akymi s najma sluzby.

Z hladiska budiceho vyvoja bude ddlezité aj znizovanie rozdielov v alternativnych
ekonomickych ukazovateloch. Podla OECD (2014)'° si v Slovenskej republike vysoké
regionalne rozdiely na trhu prace, ale aj bezpecnosti a pristupe k sluzbam. Vsetky slovenské
regiony su tiez vyrazne podpriemerné v oblasti obcianskej angaZovanosti, zivotného
prostredia a kvality byvania. Napriek tomu, ze slovenské regiény maju relativne vysoku
vzdelanostnu Uroven, kvalita vysokych Skél a univerzit zaostava za okolitymi krajinami.

ZHRNUTIE ZISTENI O REGIONALNEJ KONVERGENCII

Vzhl'adom na charakter hospodarstva v krajinach nie je mozné regiondlne rozdiely uplne
eliminovat’ a su pritomné v kazdej krajine. Dévodom je casto hospodarsky charakter
hlavného regidnu, v ktorom sa zdruzuju centraly spoloCnosti s vysokou pridanou hodnotou.
Napriek tomu su regionalne rozdiely na Slovensku na vysokej Urovni, €o je zrejmé hlavne pri
pohlade na vykonnost a produktivitu prace. Tieto rozdiely navySe pri viacerych
ukazovatel'och neklesaju a hospodarska kriza ich eSte posilnila.

Napriek pretrvavajucej regionalnej konvergencii, domace regionalne rozdiely s v porovnani
s rozdielmi v ostatnych krajinach EU stale relativne vysoké aj v ukazovatel'och trhu prace.

AV VL

o dolezitom vplyve prerozdel'ovania.

Vyznamné prilezitosti pre znizovanie rozdielov tvoria hlavne efektivne vyuzitie eurdpskych
podpornych fondov a zvySovanie vzdelanostnej Urovne v regiénoch.

% How s Life in Your Region?: Measuring Regional and Local Well-being for Policy Making, OECD
Publishing, Paris.
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