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Dlhodobé trendy v ekonomickom
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Rast a konvergencia

“ONCE you start thinking about growth, it's hard to
think about anything else.”
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Produkcna funkcia s technologiami

Y = F(K,AN)
AN = efektivna pracovna sila. Predpokladame:

» Konstantné vynosy z rozsahu
* Pre danu technologiu:
2Y = F(2K,2AN)

xY = F(xK,xAN)

Y/AN = f(K/AN)
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Beta-konvergencia

Hypotéza, ze krajiny s nizSou hospodarskou
urovnou rastu rychlejsie
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Konvergencia zivotnej urovne
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Kde je konvergencia?
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Sigma konvergencia

Hypoteza, ze rozdiely medzi krajinami sa postupne
zmensuju

Sigma = standardna odchylka medzi krajinami

B-konvergencia je nevyhnutna, ale nie postacujlca
podmienka pre o-konvergenciu
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Sigma konvergencia v EU

Variacny koeficient HDP na osobu v PKS
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Zdroj: Eurostat, vlastné vypocty




Income (GDP p.c. in PPS, EU27 = 100)

Rozdelenie prijmov v EU
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Konvergencia v novych CK
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Aktualny vyvoj realnej konvergencie

Na Slovensku pokracuje priaznivy vyvoj ukazovatel'ov trhu prace. Relativna
vykonnost’ Slovenska stagnuje a relativna produktivita sa mierne znizila.
V krajinach EU je zmieSana sigma konvergencia.

SK Zmena Prier,ner ngna Sigm’a konve'rgencia

SK EU EU EU EU bez IE

HDP na obyvatela v PKS (% EU 28) 77 0,0 100 0,5 41,5 —5«|38,8 —«
Relativna cenova hladina (% EU 28) 69,1 1,1 100 1,1 25,7 >« 25,3 —«—
Relativna produktivita (% EU 28) 81,1 | -0,5 100 0,4 30,2 »«|245 >«
Realny HDP (rast v %) 3,4 0,1 2,5 0,5 16 —«—| 14 «——
Produktivita prace (rast v %) 1,2 0,3 0,8 0,1 15 «—> |14 «——
Kompenzacie na zamestnanca (rastv %) | 4,7 1,7 1,0 1,5 3,50 «—| 36 «——
Jednotkové naklady prace (rast v %) 2,8 1,4 0,1 1,3 27 «——| 26 «——
Miera nezamestnanosti (%) 8,1 -1,6 7,6 -1,0 40 5|41 >
Obchodna bilancia tovarov (% HDP) 1,7 -0,9 57 0,1 8,8 «—| 7,6 «——
Bezny ucet PB (% HDP) -2,1 -0,6 2,6 0,4 45 «—| 44 «——

Zdroj: Eurostat. vypocty NBS



Dobiehanie vo vykonnosti

Sucasna dynamika rastu a konvergencie je v kontraste s vyvojom pred krizou. Rozhodujlicou
zlozkou bol rast celkovej produktivity, ktory sa vyrazne spomalil.

Porovnanie tempa konvergencie SR a azijskych Porovnanie vyvoja celkovej faktorovej

tigrov zohl'adnujuce pociatocnu Uroven produktivity pred krizou a po krize
80 4

m2003-2008 m2009-2014

(HDP v PKS, USA = 100)
(medzirocny rast v %)

-0,5
L L SK EU NMS Azijské tigre
1 3 5 7 9 1113 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35
Zdroj: MMF, vlastné vypocty. Zdroj: PWT, vlastné vypocty.
Poznamka: PreruSovana Ciara znazorfiuje pokrizové obdobie (2009 - Poznamka: Priemerny medzirocny rast tfp v stalych cenach (rtfpna) za
2015). Azijské tigre zahffiaju Juznu Kdreu, Taiwan, Hong Kong a Singapdir. uvedené obdobia. Azijské tigre zahfmaju Juzni Kdreu, Taiwan, Hong Kong
Udaje za SK, EU a NMS od roku 2004. a Singapur.



Beta konvergencia Slovenska

Pomer slovenského a nemeckého HDP na osobu v PKS
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Spomalenie dobiehania po krize

Konvergencia Slovenska ako aj vacsiny dalSich krajin sa spomalila, pripadne zastavila.
Hrozi novym clenskym krajinam uviaznutie v strednoprijmovej pasci (middle income trap)?

Vyvoj relativnej vykonnosti v novych clenskych krajinach
(HDP na obyvatela v PKS, Nemecko =100)
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Zdroj: Eurostat, viastné vypocty.



Analyza spomaleni hospodarskeho rastu

 Po dosiahnuti urcitej prijmovej hranice mézu mat’ krajiny problém
preorientovat’ sa na noveé zdroje rastu a pokracovat’' v dobiehani vyspelejSich
krajin.

« Spomalenia rastu sa CastejSie vyskytuju v krajinach s nepriaznivym
demografickym vyvojom, nizkou kvalitou podnikatel'ského prostredia a slabou
vonkajSou konkurencieschopnost’ou.

(Plati to aj pre eurdpske a vysokoprijmové krajiny.)

« V porovnani s ostatnymi novymi clenskymi krajinami zaostava Slovensko
najma v oblastiach priamo ovplyvnitelnych vhodnymi hospodarskymi
rozhodnutiami: v podpore vysokoskolského vzdelania, investiciach
a podmienkach pre podnikanie.



Rizika spomalenia hospodarskeho rastu

Spomalenia rastu sa CastejSie vyskytuju v krajinach s nepriaznivym demografickym vyvojom,
nizkou kvalitou podnikatel'ského prostredia a slabou vonkajSou konkurencieschopnostou.

Podiel Podiel Sloboda Techno- Priame Index
Miera terciarne investicii | medzinar. | Regulacia logicka zahr. Vymenné | ekonomickej
porodnosti | vzdelanych na HDP obchodu | podnikania uroven investicie relacie komplexnosti
Bulharsko 1.50 26.6 20.5 7.58 7.92 56.4 3.46 107.0 0.71
Chorvatsko 1.51 21.6 23.9 7.67 6.98 70.4 1.02 97.7 1.05
Cyprus 1.46 41.5 24.6 7.66 6.80 72.2 15.65 92.2 0.89
Ceska rep. 1.45 20.0 25.0 7.94 7.73 59.2 3.52 101.6 1.68
Estonsko 1.56 37.2 26.1 8.25 7.82 61.8 3.55 94.1 0.93
Madarsko 1.34 24.5 19.4 7.65 7.50 55.8 -3.08 95.2 1.42
Lotyssko 1.44 31.1 26.5 8.08 7.56 59.6 3.20 104.2 0.83
Litva 1.60 37.1 19.1 7.61 7.81 67.2 1.53 93.4 0.87
Malta 1.43 20.9 13.5 8.12 7.60 69.0 6.07 124.8 -0.64
Pol'sko 1.30 28.2 19.6 7.36 7.47 80.3 0.00 97.9 1.15
Rumunsko 1.53 17.6 26.3 7.75 7.71 52.2 217 109.7 0.91
Slovensko 1.34 19.8 22.1 7.88 7.26 72.7 2.20 91.6 1.61
Slovinsko 1.58 29.1 24.9 7.38 6.48 59.5 0.18 94.6 1.56

Zdroj: NBS



Kvalita podnikatel’'skeho prostredia

Dalsie medziro¢né zhordenie relativnej pozicie v rebri¢koch konkurencieschopnosti a kvality
podnikatel'ského prostredia.

Postavenie krajin V4 v rebrickoch konkurencieschopnosti a kvality podnikatel'ského prostredia

Doing Business Global Competitiveness World Competitiveness
Report Yearbook
3 201 Zmena | Pozicia| Pozicia| 2017 Zmena | Pozicia Pozicia-2018 Zmena |Pozicia|Pozicia
Krajina (17/18)| vEU | vo V4 (16/17) vEU | vo V4 (17/18)| vEU | vo V4
Slovensko| 39. 18. | 3. |59.] #6 | 23. | 3. |55 . 25. | 4.
Cesko 30. 14, 2. | 31. 0 13. 1. | 29. 12. 1.
Madarsko | 48. 21. 4. 60. +9 24. 4. 47. +5 22. 3.
Polsko | 27. 11. | 1. (30 NS 6. | 2 |34 | +4 16 | 2.
Pocet | 190 28 138 28 63 27
krajin

Zdroj: WB, WEF, IMD.

Poznamka: Zelenou farbou je zndzornené medzirocné zlepsenie a cervenou farbou medzirocné zhorsenie zohladriujuce zmeny
metodologie.




Faktory rastu - investicie
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Faktory rastu — lI'udsky kapital

VS vzdelanie: 25-34 ro¢ni

—EBU --CZ --DE —SK

1995
1997
1999
2001

2003
2005
2007
2009
2011

Zdroj: Eurostat. pozn.: % populacie

2013

2015

60

50

40

30

20

10

VS vzdelanie: 25-64 ro¢ni

—EU--CZ--DE—SK

1995
1997
1999
2001

2003

2005

2007

2009
2011

2013

2015

IE

2017




Alternativne ukazovatele konvergencie

Disponibilny prijem domacnosti a spotreba domacnosti nezaznamenali ozivenie. Relativna Uroven spotreby
slovenskych domacnosti je nizSia ako Uroven vykonnosti Slovenska. Takisto aj priblizovanie v spotrebe spomalilo.

Vyvoj HDP, spotreby domacnosti a skutocnej Relativna vykonnost’' a skutocna individualna
individualnej spotreby spotreba
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Vyvoj alternativheho ukazovatel’'a vykonnosti

Alternativny ukazovatel zohl'adnujuci zivotnd Uroven vykazuje vyssie tempo rastu. Rozdiel

Dlhodoby vyvoj zivotnej Urovne
a vykonnosti Slovenska (USA=1)
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Zdroj: Svetova banka, Penn World Tables 9.0, viastné vypocty.
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e \/ykonnost e B|ahobyt

medzi relativhou Zivotnou Urovnou a relativnou vykonnost'ou sa zvacsuje. Vyssia Uroven
blahobytu je dana najma nizSou prijmovou nerovnostou.

Dekompozicia rozdielu medzi blahobytom a vykonnost'ou (2014)
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Prijmové nerovnosti a rast

Prijmové nerovnosti zhorsuju pristup k vzdelaniu, zdravotnej starostlivosti a prejavuju sa v nizsej
produktivite a HDP. Slovensko patri medzi krajiny s najnizSimi rozdielmi v prijmoch, ma bezplatny
pristup k vzdelaniu a zdravotnej starostlivosti. Riziko nizSieho rastu sa ho tyka len nepriamo.

Nerovnosti podla Gini koeficientu
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Strukturalne reformy a rast

-V sucasnom obdobi nizkeho rastu sa javi byt’ dolezité zohl'adnit’ vplyv
navrhovanych reforiem na dopyt v kratkodobom horizonte.

« MMF odporuca realizovat’ najma reformy tykajlce sa znizenia danového bremena
pracujucich, pripadne aktivne politiky trhu prace. Podl'a OECD opatrnejSie treba
pristupovat’ k reformam, ktoré vytvaraju tlaky na znizovanie miezd a marzi z
podnikania (zmeny legislativy ochrany prace, minimalnej mzdy, alebo reformy na
trhu produktov v sietovych odvetviach).

« Opatrenia na odstranenie slabych miest Slovenska identifikovanych rebrickami
konkurencieschopnosti, ani konkrétne opatrenia navrhované pre Slovensko
Europskou radou, nespadaju do kategorie reforiem s nepriaznivym dopadom
na hospodarsky vyvoj.



Regionalne rozdiely

Napriek znizovaniu regionalnych rozdielov v ukazovatel'och trhu prace a relativne nizkych rozdieloch
v disponibilnych prijmoch domacnosti vykazuje Slovensko vysoké regionalne rozdiely vo vykonnosti
(kvoli nepresnej evidencii trvalého pobytu, koncentracii sidiel spolocnosti v hlavhom meste, atd'.)

Porovnanie vyvoja regionalnych rozdielov vo Rozdlely VO vykonnostl produkt|V|te mzdach a
vykonnosti v krajinach EU (koeficient variacie) oot T B
120 120 -
B HDP na obyvatela
m 2007 2009 m 2013
B Produktivita prace
e 100 T H Nomindlna mzda
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Zdroj: Eurostat, vlastné vypocty.



Regionalne rozdiely - HDP

Vel'ké rozdiely su dané vysokym naskokom Bratislavského kraja voci zvysku Slovenska. Ten suvisi
s odliSnou odvetvovou strukturou, vzdelanostnou Uroviiou obyvatel'stva, ale aj sposobom
evidencie obyvatel'stva, pridanej hodnoty a zamestnanost.

Porovnanie regionalnych rozdielov vo vykonnosti v krajindch EU (NUTS 2 regidny, najbohatsi regién = 100)
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Zdroj: Eurostat, vlastné vypocty.
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Regionalne rozdiely - mzdy
Porovnanie prlemerne] mzdy voCi BA (100%, 2018)
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Zdroj: vlastné vypocty.



Zaver a zhrnutie
Kl'iCoveé koncepty
« beta-konvergencia
« sigma-konvergencia

- Konvergencia Slovenska a EU
 Predpoklady d'alsieho rastu zivotnej urovne

- HDP nie je vSetko: nerovnosti, zdravie, zivotné
prostredie ...



