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Abstrakt 
 
Táto štúdia prezentuje výsledky empirického výskumu 
vplyvu slovenských menovopolitických šokov na ekonomiku. 
Sledovali sme reakcie reálnej produkcie, cien, výmenného 
kurzu a krátkodobej úrokovej sadzby na impulzy 
štrukturálnych šokov zo štrukturálneho VAR modelu, ktoré 
sme získali výberom pomocou znamienkových reštrikcií. 
Na presnejšie zadefinovanie menového šoku bola vo väčšine 
prípadov potrebná aj dodatočná identifikácia historických 
šokov. Výsledky naznačujú, že neočakávaný nárast kľúčovej 
úrokovej sadzby o 50 bodov znižuje ceny nanajvýš o 0,4%. 
Ako sme predpokladali, najväčší efekt sa dostaví najneskôr 
rok po šoku. Avšak, efekt na HDP je rozporuplný 
a naznačuje, že zmeny v menovej politike prispievajú v malej 
miere k zmenám reálnej produkcie. 
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