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Uvod

Odvetvova Specializacia sa v $irSom vyzname
chape ako stupen, v akom sa zamestnanost a pri-
dana hodnota sustreduju v odvetviach ekonomiky
jednej krajiny v porovnani s druhou. Jej vplyv sa
moze prejavit:

e vo vyvoji produktivity prace i konjunkturalneho
cyklu,

e v urovni celkovej inflacie vzhladom na odliSny
cenovy vyvoj a vahu jednotlivych odvetvi,

e cez transmisny mechanizmus, prostrednictvom
ktorého zasahy menovej politiky vplyvaju na uroven
inflacie.

Na zaklade ekonomickej tedrie endogénneho rastu
odvetvova Specializacia ma délezity vplyv na rast pro-
duktivity z dlhodobého aspektu. Jednotlivé odvetvia
sa mozu odliSovat ich produkénym potencialom, ktory
zavisi predovsetkym od technologického pokroku, od
uspor z velkovyroby a od miery regulacie zo strany
hospodarskej politiky $tatu. Strukturdlne zmeny, pri
ktorych sa presuvaju zdroje z odvetvi s nizkou pro-
duktivitou prace do produktivnejSich, su impulzom
rychlejSieho rastu ekonomiky v dlh§om horizonte.

Odvetvova $pecializacia moze vplyvat na rast eko-
nomiky aj z kratkodobého hladiska. Vyvoj v jednotli-
vych odvetviach méze byt odlisny vzhfadom na kon-
junkturalny cyklus celej ekonomiky, v zavislosti od
previazanosti odvetvi, resp. ich integracie so sveto-
vym obchodom. Napriklad, odliSné vyrobné a vyrob-
kové charakteristiky odvetvia (zZivotnost vyrobku,
vyznam zdsob, kapitalova narocnost vyroby) mézu
zabezpecit odlidné reakcie jednotlivych odvetvi na
Strukturalne Soky v ekonomike. Vysledkom je r6zna
dizka a amplitida ekonomickych cyklov jednotlivych
krajin, ako aj ich synchronizacia, ktora sa odliSuje
medzi jednotlivymi Statmi.

Vzajomna koordinacia hospodarskej a menovej
politiky, prepojenost makroekonomickej politiky
a mikroekonomickej restrukturalizacie spolu s napra-
vou deformovaného institucionalneho ramca moze
na Slovensku vytvorit prostredie, ktoré zabezpeci
dlhodoby, udrzatelny ekonomicky rast pri lepSom
vyuziti ludského kapitalu. Tomu moéze napomoct
poznanie Strukturdlneho vyvoja ekonomiky SR
v nadvaznosti na pdsobenie tak domacich, ako aj
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externych faktorov, v rdmci ktorych zohrava vyznam-
nu ulohu vstup Slovenska do Eurdpskej unie.

1. Strukturalne aspekty vyvoja ekonomiky
Slovenska

Clanok analyzuje vyvoj odvetvovej $truktury slo-
venskej ekonomiky na zaklade pridanej hodnoty,
zamestnanosti a produktivity prace a porovnava ich
s priemernymi udajmi za Eurdpsku uniu, ktora
v Case spracovania zahfiala 15 krajin (t. j. stav pred
1. majom 2004). Vzhladom na obmedzenu dostup-
nost Gdajov za krajiny EU zakladom analyzy je
obdobie rokov 1996 — 2002. Tieto udaje boli pouzité
aj v druhej Casti ¢lanku pri vypocte Strukturalnych
indikatorov za SR.

Na ucéely analyzy su ziskané udaje agregované do
Siestich kategérii odvetvi:
¢ pédohospodarstvo (polhohospodarstvo, polovnic-

tvo a lesnictvo; rybolov, chov ryb),

* priemysel (fazba nerastnych surovin, priemyselna
vyroba, vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody),

e stavebnictvo,

e obchodné sluzby (velkoobchod a maloobchod,
oprava motorovych vozidiel, motocyklov a spotreb-
ného tovaru; hotely a reStauracie; doprava, sklado-
vanie, posty a telekomunikacie),

e finanéné sluzby (finanéné sprostredkovanie,
nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti),

e verejné sluzby (verejna sprava a obrana; povinné
socialne zabezpecenie; Skolstvo; zdravotnictvo

Graf 1 Vyvoj realneho HDP v SR a EU (15)
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Graf 2 Vahy pridanej hodnoty EU15 a SR

podiel v %
30 -

25 |

20 1

15 1

10 1

5 1

o] h
Pddohos-  Priemysel Stavebnictvo Obchodné
podérstvo sluzby

O sK B EU15

Financné
sluzby

Verejné
sluzby

Zdroj: OECD, priemer 1996 — 2002, prepocéty NBS z objemov v bez-
nych cenéch jednotlivych krajin

SR - Struktura pridanej hodnoty podla odvetvi
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rastu. V rokoch 1999 — 2000 sa vplyvom poklesu
realnych miezd a doméaceho dopytu realny rast eko-
nomiky spomalil a jeho postupné zrychlovanie v dal-
Som obdobi suviselo s ozivenim spotreby a investi-
cii. Vyvoj ekonomiky Eurépskej unie bol odlisny, ked
patroéné obdobie expanzie do roku 2000 bolo vy-
striedané spomalenim dynamiky rastu HDP v rokoch
2001 — 2002.

Odvetvova Struktura slovenskej ekonomiky napo-
veda, ze relativne vy$Si podiel pridanej hodnoty sa
v SR v porovnani s priemernou Struktirou ekonomik
Eurdpskej unie vytvori v priemysle a pédohospodar-
stve. Kym v EU je podiel sluzieb na tvorbe pridane;
hodnoty v priemere 70 %, v SR sluzby prispievaju
k celkovej tvorbe pridanej hodnoty 60 %.

(%, bezné ceny)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 priemer
1996 — 2002
Pddohospodarstvo 5,6 5,6 53 47 47 45 45 5,0
Priemysel 31,1 27,4 27,1 29,1 27,6 26,7 26,4 27,9
Stavebnictvo 7,5 71 71 55 54 5,0 54 6,2
Sluzby spolu 55,8 59,8 60,5 60,7 62,4 63,7 63,7 60,9
Obchodné sluzby 241 26,3 26,9 26,9 27,6 28,9 26,8 26,8
Finanéné sluzby 15,6 17,7 17,5 18,1 19,9 19,9 21,2 18,6
Verejné sluzby 16,1 15,8 16,1 15,7 14,9 14,9 15,7 15,6

Zdroj: Prepocty NBS z udajov OECD

a socialna pomoc; ostatné spoloCenské, socialne
a osobné sluzby).

1.1 Pridana hodnota

V celom analyzovanom obdobi je zretelny asyn-
chrénny priebeh ekonomického cyklu v SR v porov-
nani s cyklom krajin EU. Hruby domaci produkt SR
v rokoch 1996 — 1998 dosahoval v désledku zvySu-
juceho sa domaceho dopytu pomerne vysoké tempa

Graf 3 Pridana hodnota podl'a odvetvi v SR

Vplyvom Strukturalnych zmien v ekonomike SR sa
meni podiel jednotlivych odvetvi na tvorbe pridane;
hodnoty a priblizuje sa postupne k Urovniam v kraji-
nach EU. Za obdobie rokov 1996 — 2002 podiel prie-
myslu poklesol z 31 % na 26 %, pri su¢asnom naras-
te finanénych a obchodnych sluzieb. V porovnani
s trendmi vyvoja v EU $trukturalne zmeny najmene;
zasiahli verejné sluzby, kde ich podiel na pridanej
hodnote SR sa v priebehu celého obdobia zachoval
(zaostaval za podielom v krajinach Eurdpskej Unie

Graf 4 Pridana hodnota podra odvetvi v EU
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Graf 5 Pridana hodnota podra odvetvi v SR a EU rokoch
1996 - 2002
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viac prevys$ovalo irsko (34,3 %). V ostatnych kraji-
néach bol podiel priemyslu nizsi v porovnani so SR,
pricom vyznamna bola tvorba pridanej hodnoty v pri-
emysle vo Finsku, Nemecku a Svédsku.

Stavebnictvo je odvetvim s najmensim rozptylom
jeho vahy na tvorbe pridanej hodnoty v ramci krajin
EU. Priemerny (5,8 %) podiel mierne prevysovalo iba
Rakusko, Grécko, Spanielsko a Portugalsko, ¢o by
mohlo suvisiet s Cerpanim finanénych prostriedkov
zo Strukturalnych fondov EU. Slovensko svojim prie-
mernym 6,2 % podielom dosahovalo priemer EU,
predov8etkym v dosledku vyrazného rastu investicii
v rokoch 1996 — 1998.

V krajinach EU v priemere 70 % pridanej hodnoty

Odv. Struktira pridanej hodnoty v SR a EU — priemer za roky 1996 — 2002 (%)
Pédohos- Priemysel Stavebnictvo Obchodné Financné Verejné
podarstvo sluzby sluzby sluzby

SR 5,0 27,9 6,2 26,8 18,6 15,6

EU - priemer 29 21,3 5,8 22,4 25,6 22,0
Krajiny nad priemerom EU | GR 7,9 IE 34,3 ES 8,0 GR 28,5 LU 441 DK 26,3
IE 48 AT 7.8 ES 273 FR 29,6 SE 257
PT 73 DE 29,4
GR 7.2

Krajiny pod priemerom EU | LU 0,7 LU 12,3 SE 47 | DE 17,7 PT 18,7 LU 15,8
DE 1.2 GR 143 IE 18,2 | IE 19,3 IE 171
UK 1.2 ES 193

Zdroj: Prepocéty NBS z udajov OECD
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tva na celkovej pridanej hodnote SR je zhodny
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jeho podiel v ramci vahovej Struktury EU, 1]

av$ak trend mierneho znizovania tohto podielu 1ol

v prjebehu jednotlivych rokov je rovnaky ako N
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Z vyssie uved(,anych grafov vyplyva, ze eko- | ,|

nomiky krajin EU sa vyznacuju relativne usta- | , |

lenym podielom jednotlivych odvetvi na tvorbe |

pridanej hodnoty. Vynimkou je Luxembursko, 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

kde podiel sluzieb presahuje 80 % a finan¢né )

sluzby dosahuju takmer dvojndsobok priemeru 4 CP1 - defltor HDP

EU. V ostatnych odvetviach v&ak Luxembursko
dosahuje najnizsie hodnoty v ramci EU.

V pbédohospodarstve dosahovala vacSina krajin
EU priemernu Uroven (2,9 %), pricom Urover 5 %
(priemer za SR) dosahovalo, resp. prevysovalo len
irsko a Grécko. Ich vysoky podiel sa v priebehu
rokov 1996 — 2002 znizoval a 7 % uroven v roku
2002 zaznamenalo iba Grécko.

V priemysle je mozné pozorovat miernu disperziu
vah medzi krajinami, ked’ priemer EU (21,3 %) naj-
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pochéadzalo zo sektoru sluzieb, z ¢oho finanéné sluz-
by tvorili 25,6 %, obchodné sluzby 22,4 % a verejné
sluzby 22 %. Okrem Luxemburska su finan&né sluz-
by vyznamne rozvinuté aj vo Francuzsku a Nemec-
ku, obchodné sluzby maju najvyssi podiel v Grécku
a Spanielsku a pomerne vyznamny podiel verejnych
sluzieb sa dosahuje v Dansku a Svédsku. Slovensko
SO svojim 60,9 % podielom sa nachadza pod prie-
merom krajin EU.
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1.1.1 Inflacia pridanej hodnoty
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Graf 7 Inflacia pridanej hodnoty podra odvetvi v EU15 a v SR
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Cenovy vyvoj pridanej hodnoty medzi jedno-
tlivymi odvetviami v krajinach EU vykazoval
v rokoch 1996 — 2002 menSiu volatilitu v porov-
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nani so SR. NiZSie hodnoty odvetvovej inflacie
v krajinach EU suvisia s niz&imi hodnotami cel-
kovej inflacie. NajrychlejSi cenovy rast bol

Graf 8 Vyvoj inflacie pridanej hodnoty v SR

v stavebnictve a vo verejnom sektore, kym
v poédohospodarstve dochadzalo k deflacii. Na
Slovensku najsilnejSie cenové vplyvy na tvorbu
pridanej hodnoty nastali v stavebnictve, pre-
dovSetkym v rokoch 1997 — 1999 a vo finan¢-
nych sluzbach. Inflacia tvorby pridanej hodnoty
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vyplyva ich volatilny vyvoj, ktory pravdepodob-
ne vyplyva z realizacie ekonomickych reforiem

Graf 9 Vyvoj inflacie pridanej hodnoty v EU15
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v pédohospodarstve v roku 1999. ZIé klimatic-
ké podmienky (sucho) v roku 2000 zapri€inili nedro-
du a néasledny narast cien v roku 2000, ktory pokra-
Coval vplyvom intervencnej politiky v roku 2001. Od
roku 2002 vplyvom dobrej Urody i intervenénej politi-
ky z predchadzajuceho obdobia ceny v polnohospo-
darstve postupne klesaju. Volatilny cenovy vyvoj pri-
danej hodnoty v stavebnictve pravdepodobne v SR
suvisel s vyvojom investicného dopytu.

1V zahrani¢nej literature sa v tejto suvislosti pouziva termin ,infla-
cia pridanej hodnoty*.

Vyvoj cien v priemysle do urCitej miery zohladnho-
val administrativne zasahy do regulovanych cien
a konvergoval k vyvoju celkovej inflacie meranej
indexom spotrebitelskych cien. Cyklicky vyvoj infla-
cie v odvetviach obchodnych sluzieb je zrejme pre-
pojeny s konjunkturalnym cyklom slovenskej ekono-
miky, ked pri poklese kupyschopného dopytu a spo-
maleni rastu HDP dynamika rastu cien klesala.

Pokracovanie v ¢. 9/2004
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