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SPOTREBITELSKY BAROMETER

Ing. Jan Seman, Narodna banka Slovenska

Pri tvorbe predikcii budiiceho ekonomického vyvoja je mozné vyuZivat rézne informaéné zdroje.
Jednu zo skupin informacénych nastrojov tvoria tzv. soft indikatory, z ktorych najvsestrannejsi je Indi-
kator ekonomického sentimentu. Je to zloZeny ukazovatel, ktory ma za ciel’ zobrazovat aktuélny stav
ocCakavani vSetkych ucastnikov ekonomického prostredia. Pozostdva z agregovanych udajov z vysled-
kov konjunkturalnych prieskumov v priemysle, stavebnictve a maloobchode a z vysledkov prieskumu

o nazoroch spotrebitelov na aktualnu ekonomicku situdciu. Uvedené tzv. soft indikatory vyuziva pri
analyzach aj NBS, pricom z pohl'adu sledovania hlavneho ciela menovej politiky NBS, ktorym je
cenovd stabilita, velka pozornost je venovana spotrebitel'skému barometru.

1. Charakteristika prieskumu
Spotrebitel'sky barometer

Ustav pre vyskum verejnej mienky (UVVM) pri SU SR
uskuto€riuje prieskum Spotrebitelsky barometer, ktory
je sucéastou harmonizovaného prieskumu ekonomic-
kych a spotrebitel'skych prieskumov uskutoChujucich
sa v Clenskych Statoch rozSirenej Eurépskej unie. Pries-
kum sa uskuto¢nuje Standardne Styrikrat do roka, pre
potreby NBS od roku 1999 aj na mesacnej baze. Pros-
trednictvom rovnakych otazok kladenych v tom istom
Case sa ziskavaju udaje o naladach spotrebitelov, ktoré
vo svojom suhrne sliZzia na predpoved dalSieho eko-
nomického vyvoja.

V spotrebitelskom barometri osloveni ob&ania na
zaklade 15 Standardnych, stale sa opakujucich otdzok
hodnotia hospodarsku situaciu v krajine, vyvoj inflacie
a nezamestnanosti, podmienky na sporenie a velké
nakupy. Cast otazok zistuje, aka je finanéna situécia
domacnosti, resp. aké st ich moznosti investovat do
predmetov dlhodobej spotreby, osobného auta, staveb-
nych Uprav byvania a stavby, resp. kipy domu, chalupy,
chaty. Otazky su rozdelené na hodnotenie vyvoja za
12 mesiacoch.

Z prieskumu Spotrebitelsky barometer Statisticky
urad SR mesacne vypocitava Indikator spotrebitelskej
dévery, ktory je odvodeny zo Styroch otazok ohladom
oGakavani finanénej situdcie domacnosti, vyvoja eko-
nomiky, nezamestnanosti a Uspor domacnosti v obdobi
nazory respondentov prezentované Indikatorom spo-
trebitel'skej dévery maju vysoku volatilitu a senzitivnost.
Odpovede su senzitivne tak na ekonomické opatrenia
v procese redlnej a nominalnej konvergencie krajiny,

ako aj na politické udalosti (napr. parlamentné volby,
vztahy medzi koaliciou a opoziciou, situacia v ramci
koalicie a pod.).

Tento prispevok sa zameriava predovSetkym na ana-
lyzu tych odpovedi respondentov, ktoré su spojené
s hodnotenim su€asného a oCakavaného vyvoja cien
v ekonomike a s posudzovanim aktualnej, ako aj pred-
pokladanej kone¢nej spotreby domacnosti.

2. Analyza inflaénych o¢akavani

Obsahom nasledujucej analyzy je hodnotenie odpo-
vedi respondentov na otdzku zo Spotrebitelského baro-
metra ohladom oCakavaného cenového vyvoja v nasle-
dujucich dvanastich mesiacoch (tato otdzka nie je
sucastou Indikatora spotrebitel'skej dovery).

Otazka kladend spotrebiteflom ohladom ich nédzoru
na buddci vyvoj cien bola az donedavna kvalitativheho
charakteru'. To znamena, ze respondenti nedeklarova-
li priamo, aku mieru rastu cien o¢akavaju v budicnosti,
ale vyjadrovali svoj nazor o trendoch cenového vyvoja.
Presné znenie uvedenej otazky vyzera nasledovne:
Aky vyvoj spotrebitelskych cien oCakavate v nasledu-
jucich 12 mesiacoch na Slovensku? (1) ceny sa budu
zvy$ovat rychlejsie ako doteraz, (2) ceny sa budu zvy-
$ovaf rovnakym tempom ako doteraz, (3) ceny sa budu
zvy$ovat pomalsie ako doteraz, (4) ceny zostanu rov-
naké ako doteraz, (5) ceny sa budu znizovat, (6) ne-

1 Od méja 2003 sa od respondentov pri odhadovanom vyvoji
spotrebitel'skych cien pozaduje nielen kvalitativne, ale aj kvanti-
tativne vyjadrenie. To znamena, Ze ti, ktori v dotazniku uviedli,
Ze spotrebitelské ceny sa budu v nasledujucich 12 mesiacoch
zvy$ovat rychlejsie ako doteraz, rovnakym tempom ako doteraz,
pripadne Ze sa budu zvy$ovat pomal$im tempom ako doteraz,
v dalSej asti upresnovali, o kolko percent sa zvysia.
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Graf 1 Porovnanie CPI a jadrovej inflacie s hodnotenim pohybu cien za
poslednych 12 mesiacov respondentmi
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Graf ¢. 1 zobrazuje vzajomny vztah aktuélneho vyvo-
ja celkovej a jadrovej inflacie v SR a hodnotenia vyvoja
spotrebitel'skych cien respondentmi2. Vysledky hodno-
tenia inflacie zo strany spotrebitelov su prezentované
v podobe indexu, ktorého vypocet sa zakladé na vaze-
nom porovnavani kladnych a zapornych vyjadreni a je
porovnatelny s metodikou Eurépskej komisie. Hodnoty
indexu nadobudaju kladnu hodnotu.

Uvedeny graf dokumentuje, ze pri hodnoteni vyvoja
inflacie za poslednych dvanast mesiacov reagovali spo-
trebitelia relativne citlivo na kazdu zmenu cenovych
trendov. Vyrazne viditelné to bolo na zaciatku rokov
2001 a 20083, kedy na rozsiahle deregulécie cien ener-
gii a zmeny nepriamych dani reagovali respondenti
nadhodnocovanim svojho vnimania cenového vyvoja.
Trend spotrebitelského hodnotenia vyvoja cien je preto
viac porovnatelny s celkovou, ako s jadrovou inflaciou
(jadrova inflacia v sebe nezahffia regulované ceny
a prispevok nepriamych dani).

Pri porovnani situacie na zaciatku rokov 2001 a 2003
vSak existuju isté odliSnosti. V roku 2001 bolo hodnote-
nie respondentov v sulade s programom zvySovania
regulovanych cien, ¢o znamena, ze oCakavali rast cien.
Skuto€na miera inflacie sa vSak v prvych dvoch mesia-
coch znizila, a az v dalSom obdobi (do polovice roka
2001) sa mierne zrychlila. PomalSi po€iato¢ny rast cien
oproti spotrebitelskym o¢akdvaniam suvisel s tym, ze
v rovnakom obdobi predchadzajuceho roka (januér az
marec 2000) doslo k vyraznej$ej deregulacii cien, to
znamena, Ze ak v roku 2001 sa rast regulovanych cien

2 Presné znenie otazky v prieskume Spotrebitelsky barometer
znie: Ako sa, podla Vas, zmenili ceny tovarov a sluzieb na Slo-
vensku v porovnani so situaciou pred 12 mesiacmi?

BIATEC, ro¢nik 12, 10/2004

spomalil, tak aj celkova cenova hladina rastla pomalSie.
To vysvetluje odliSny trend hodnotenia inflacie respon-
dentmi a skutoCnej inflacie na zaciatku roka 2001.
V prvych mesiacoch roku 2003 sa hodnotenie pohybu
cien respondentmi vyvijalo uz rovnakym trendom ako
skuto€na miera inflacie (zrychlenie tempa rastu), kedze
zvySovanie regulovanych cien v roku 2003 bolo vyraz-
ne vyssie ako v roku 2002 (resp. v roku 2002 doslo len
k minimalnym dpravam regulovanych cien energii).

V takmer celom dalSom obdobi od juna 2001 do maja
2003 vykazovali ndzory spotrebitelov porovnatelny trend
vyvoja s celkovou inflaciou. Od polovice roka 2003 zacga-
lo dochadzat z viacerych dévodov k nestiladu medzi
hodnotenim rastu cien zo strany respondentov a skutoé¢-
nej inflacie. V juni zacali predajcovia tabakovych vyrob-
kov zvySovat svoje ceny z dovodu ocakavaného zvySo-
vania spotrebnej dane z tabaku v mesiaci august, ¢o
spoOsobilo narast miery inflacie v danom mesiaci. Spotre-
bitelia na tuto skutocnost reagovali az v Gase, ked sa
informéacie o zdrazovani cigariet zacali intenzivnejSie
objavovat v médiach, to znamena o dva mesiace neskor.
K zrychlovaniu miery inflacie, dévodom ktorého bolo
sezénne zvySovanie cien potravin, vSak dochadzalo aj
v nasledujucich mesiacoch do novembra 2003. Skuto¢-
nost, Ze hodnotenia respondentov sa v danom obdobi
vyvijali opaénym smerom, mozno oddvodnif tym, Ze
sezénny rast cien potravinarskych vyrobkov vnimali spo-
trebitelia menej citlivo v porovnani so zvySovanim regu-
lovanych cien energii, ktorému bola v médiach venovana
vacsia pozornost.

2.2. Analyza odpovedi ohfadom inflacnych
ocakavani
Ako uz bolo spominané, vysledky hodnotenia inflacie
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Graf 2 Struktira odpovedi na otdzku ohFadom inflaénych oéakavani

(na zéklade udajov v poslednom mesiaci Stvrtroku)
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Graf 3 Hodnotenie sticasnej a buducej inflacie zo strany spotrebitelov
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lej doch&dza k deregulagnému proce-
su v cendch energii (aj ked' v nizSom
rozsahu v porovnani s predchadzaju-
cim rokom). Skuto¢nost, Ze pomer naj-

(€i uz aktudlnej alebo o¢akévanej) zo strany spotrebite-
lov su prezentované v podobe indexu, ktorého vypocet
sa zaklada na vazenom porovnavani kladnych a zapor-
nych vyjadreni. Ak napriklad vzrastie percentualny
podiel spotrebitelov o¢akavajucich rychlejsi ako dote-
rajSi rast cien, a v sulade s tym poklesne podiel res-

3 Pri zostavovani grafov v ¢asti 2.2. boli odpovede z konkrét-
nych mesaénych prieskumov posunuté o 10 mesiacov dopredu.
Samotny posun dopredu vyplyva zo skuto¢nosti, ze respondenti
vyjadrovali svoje nazory na vyvoj spotrebitel'skych cien na rok
dopredu. Prvym dévodom, preco tieto nazory boli posunuté o 10
mesiacov dopredu (a nie o 12 mesiacov, ako to vyplyva z pries-
kumu) je skutoénost, ze spotrebitelsky prieskum je vykonavany
v prvych dhoch v mesiaci, to znamena, ze ak napr. prieskum
prebehol v aprili 2004, tak respondenti vyjadruju svoje ocakava-
nia na obdobie 1. april 2004 — 31. marec 2005, ¢ize na medzi-

pesimistickejSich odpovedi sa v roku

2004 nachadza priblizne na podobnej Grovni ako v roku

2003, suvisi aj s procesom vstupu SR do EU v maji

2004, ked' vacsina spotrebitefov oCakavala zdrazovanie
najma potravinarskych vyrobkov.

Na rok 2005 su k dispozicii zatial iba oCakdvania na

obdobie prvych mesiacov, tie vdak naznacuju pozitivny

ro¢nu inflaciu v marci 2005 (to by vysvetlovalo posun hodnoty
o 11 mesiacov). Dévodom na posun o dalSi mesiac je implicitny
predpoklad, Ze pri formulovani inflaénych o¢akavani sa respon-
denti orientuju podla poslednej znamej hodnoty inflacie (publiko-
vanej SU SR), to znamena, ze ak v aprili 2004 bol posledny
znamy udaj o inflacii za mesiac februar (za mesiac marec bol
publikovany 13. 4. 2004), tak svoje o¢akavania budu formulovat
s prihliadnutim na udaj za dany mesiac. Ak to zhrnieme, tak
napriklad jednotlivé odpovede respondentov z méaja 2000 ohla-
dom ich buducich o¢akavani sa v grafe zobrazia v stlpci za 1.
tvrtrok 2001 (t. j. v marci 2001).
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Graf 4 Porovnanie CPI a jadrovej inflacie s nazormi respondentov na vyvoj cien

kavajucich rovnaky ako Medzirotna zmena v %
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(najma v jeho druhej polo-

vici) a taktiez v roku 2003 zacali o¢akavania vyraznej-
Sie prevySovat hodnotenia doterajsej inflacie, Co prav-
depodobne suviselo s parlamentnymi volbami v roku
2002 (a pripravovanymi hospodarskymi reformami na
rok 2003) a o¢akdvanym zvySovanim cien potravin po
vstupe Slovenska do EU.

Zavere¢né hodnotenie analyzy inflaénych ¢akavani
spotrebitelov zo zistovania Spotrebitefsky barometer
poskytuju grafy ¢. 4 a 5. Aj na uvedenych grafoch
mozno vidiet, ze spotrebitelia dokazu relativne spo-
lahlivo odhadovat buduci vyvoj inflacie. Dokazuje to
nielen doterajSi spolo¢ny trend vyvoja cien a inflag-
nych o€akdvani, ale taktiez porovnanie predpovedi

BIATEC, ro¢nik 12, 10/2004

respondentov a expertného odhadu inflacie z meno-
vych programov NBS na obdobie najbliz§ich 10 me-
siacov. Zarovefi je potrebné poukazaf na skutoénost,
ze v obdobiach prijimania zasadnych hospodarskych
opatreni sa hodnotenia spotrebitelov na kratky Cas
odchyluju od aktualneho vyvoja, ¢im dochadza
k nerovnakému trendu vyvoja aktualnej inflacie a oca-
kavani spotrebitelov. Vysledky analyzy potvrdzuju
relativnu spolahlivost (dajov zo Spotrebitelského
barometra o inflaénych oCakavaniach spotrebitelov
(najmé v obdobiach stabilného ekonomického vyvoja).

Pokracovanie v ¢isle 11/2004
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