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Vyvoj urokovych nakladov
a vynosov a ich dopad na financné
hospodarenie bankového sektora

Rastislav Carsky, Katarina Trajlinkovd
Nérodnd banka Slovenska

Tento prispevok nadvézuje na clanok ,,Analyza vplyvu menovej politiky na urokové prijmy
a vydavky podnikov a obyvatelstva“ uverejneny v predchddzajucom Cisle casopisu Biatec,
zamerany na analyzu dopadov menovej politiky na trokové ndklady a vynosy sektora
podnikov a obyvatelstva. Uvedend analyza sice neidentifikovala exaktné kvantitativne
vztahy, z parcidlnych vysledkov ekonometrickej analyzy a grafickej analyzy je vsak zrejmé,
Ze menovo-politické rozhodnutia maju dopad na vysku drokovych nakladov a vynosov

v oboch sektoroch. Stcasne sa tieto zmeny v nastaveni menovej politiky premietaju

aj do Struktury bankovych produktov.

V nasledujucej kratkej analyze zahfnajucej
obdobie do roku 2005 sa pokusime nacrtnut, ako
tieto zmeny v oblasti Urokovych nakladov a vyno-
sov ovplyviuju bankovy sektor a jeho finan¢né
hospodarenie.

Vzhladom na to, Ze sektor obyvatelstva je dlho-
dobo ¢istym Uverovatelom bankového sektora
a dlznicka pozicia sektora podnikov sa postup-
ne menila z pozicie diznika rovnako na poziciu
Uverovatela, stal bankovy sektor pred otazkou,
ako zabezpecit, aby sa tieto vyvojové trendy nega-
tivne neprejavili v jeho finan¢nom hospodareni.

Kym v minulosti boli podniky sektorom, pri kto-
rom v rozhodujucej miere prevazovali Urokové
vynosy nad urokovymi nakladmi, v poslednych
rokoch sa tento rozdiel vyraznejsie znizil. Na stra-
ne Uverov, resp. Urokovych vynosov, to suviselo
50 znizenim objemu podnikovych Gverov v stvis-
losti s procesom restrukturalizacie Uverového
portfélia bank, ako aj s poklesom drocenia Uve-
rov kopirujucim oficidlne sadzby NBS. Znizovanie
uUrocenia prebiehalo aj na strane podnikovych vkla-
dov, ich objem v3ak zaznamenaval relativne dyna-

micky rast, ¢o naopak posobilo proti poklesu uro-
kovych nakladov. Sucasne v porovnani s obyva-
telstvom zostalo Urocenie podnikovych vkladov
mierne vyssie. Vysledkom poésobenia tychto fak-
torov bol postupne klesajuci Cisty urokovy vynos
bank vo vztahu k podnikovému sektoru. Stvise-
lo to aj so silnejSou poziciou podnikového sekto-
ra v porovnani s obyvatelstvom, pokial ide o tro-
ver Urocenia vkladov i Uverov, ako aj so skutoc-
nostou, Ze podnikovy sektor vyuZziva vklady na pre-
vadzkové Ucely a v mensej miere ako obyvatel-
stvo méa zaujem investovat ich do alternativnych
foriem, napr. do podielovych fondov.

V sektore obyvatelstva, ktory bol na rozdiel od
podnikov historicky tym sektorom, kde urokové
naklady bank prevazovali nad urokovymi vynos-
mi, doslo v poslednych rokoch k podstatnej
zmene. Restrukturalizacia Uverového portfdlia,
Standardizacia trhového prostredia, pokles uro-
kovych sadzieb, ako aj vytvorenie nevyhnutnych
institucionalnych podmienok viedli k rozvoju
novych Uverovych produktov a vyraznej orienta-
cii bank na Uvery obyvatelstvu. Rastuci objem Uve-
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rov sa pri takmer nezmenenom Uroceni (zo stavu
uverov) prejavil v raste trokovych vynosov bank
od obyvatelstva. Na druhej strane klesajlca prie-
mernd Urokova sadzba z vkladov sa premietla do
stagndcie, resp. poklesu objemu vkladov obyva-
telstva v dosledku rastuceho zdujmu o alterna-
tivne formy investovania, predovsetkym podie-
lové fondy. Oba tieto faktory sposobili postup-
né znizovanie uUrokovych nakladov spojenych
s UroCenim vkladov obyvatelstva.

Banky pri formuldcii svojej obchodnej stratégie
vyuzili prostredie klesajucich drokovych sadzieb
predovietkym vo vztahu k sektoru obyvatelstva.
Na jednej strane pruzne preniesli znizovanie ofi-
cidlnej sadzby NBS do urocenia vkladov, na dru-
hej strane vyrazne zvysili svoju Uverovl angazo-
vanost voci obyvatelstvu. Aj ked sa vykazovana
priemernd Urokova sadzba zo stavu uverov
nezmenila, objem Uverov obyvatelstvu rastol.
Z toho je zrejmé, Ze doslo k vyraznej zmene pro-
duktovej Struktury tverov, ked obchodné banky
zacali ponukat hypotéky, ale aj dalSie rizikovej-
Sie formy Uverov, najma bezucelové Gvery na spo-
trebu. Kym v minulosti tvorili rozhodujucu ¢ast ve-
rov Uvery stavebnych sporitelni, kde do jula 2003
bola Urokova miera z Uveru upravena zdkonom’,
v sUcasnosti sa Struktura Uverov zmenila v pro-
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spech inych produktov, ktorych urokové sadzba
je formovana trhovymi principmi. Vykazana prie-
mernd Urokova miera sa sice neznizila, je vsak
potrebné vziat do Uvahy, Ze niektoré Gverové pro-
dukty v minulosti neboli v ponuke, resp. ich Uro-
Cenie by v tom ¢ase bolo vyrazne vyssie. Efektiv-
ne tak ich Urocenie tieZ pokleslo.

Snaha o maximalizaciu Cistych urokovych vy-
nosov sa premietla do zmeny sektorovej struk-
tdry urokovych vynosov. Na strane urokovych
vynosov doslo k rastu podielu sektora obyvatel-
stva, kym, naopak, jeho podiel na Urokovych na-
kladoch poklesol.

Vyrazné znizenie Urokovych vynosov od pod-
nikového sektora tak banky kompenzovali jed-
nak uro¢enim vkladov, ktoré pruzne zohladrio-
valo zniZzovanie menovopolitickych sadzieb,
a jednak zvysenim objemu uUverovania obyvatel-
stva. Zatial ¢o v minulosti boli ¢isté urokové vyno-
sy od sektora obyvatelstva zaporné, v poslednych
rokoch zacali nadobudat kladné hodnoty, ktoré
sU v stcasnosti objemovo porovnatelné s Cistym
urokovym vynosom za podnikovy sektor. Celko-
vé Cisté urokové vynosy za sektor podnikov a oby-
vatelstva tak v sucasnosti nadobudaju urovne
spred roku 1998, ich sektorova struktura je vsak
rozdielna.

HoH S
& e & ¢

. [ Podniky .
Zdroj: NBS.

SRS
& & &g S
[0 Obyvatelstvo

L L ¥ ¥
N SN

—4— Podniky + obyvatelstvo

1 Do 1. 7. 2003 platil paragraf 3
zakona ¢. 310/1992 Zb. zo 6. mdja
1991 o stavebnom sporeni v zneni
neskorsich predpisov, ktory v bode
(1) ustanovoval, Ze , stavebna
sporitelfia je povinna urcit urokové
sadzby vkladov a urokové sadzby
stavebnych uverov tak, aby rozdiel
medzi nimi bol najviac 3 %".
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