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V nasledujúcej krátkej anal˘ze zah⁄Àajúcej
obdobie do roku 2005 sa pokúsime naãrtnúÈ, ako
tieto zmeny v oblasti úrokov˘ch nákladov a v˘no-
sov ovplyvÀujú bankov˘ sektor a jeho finanãné
hospodárenie.

Vzhºadom na to, Ïe sektor obyvateºstva je dlho-
dobo ãist˘m úverovateºom bankového sektora
a dlÏnícka pozícia sektora podnikov sa postup-
ne menila z pozície dlÏníka rovnako na pozíciu
úverovateºa, stál bankov˘ sektor pred otázkou,
ako zabezpeãiÈ, aby sa tieto v˘vojové trendy nega-
tívne neprejavili v jeho finanãnom hospodárení. 

K˘m v minulosti boli podniky sektorom, pri kto-
rom v rozhodujúcej miere prevaÏovali úrokové
v˘nosy nad úrokov˘mi nákladmi, v posledn˘ch
rokoch sa tento rozdiel v˘raznej‰ie zníÏil. Na stra-
ne úverov, resp. úrokov˘ch v˘nosov, to súviselo
so zníÏením objemu podnikov˘ch úverov v súvis-
losti s procesom re‰trukturalizácie úverového
portfólia bánk, ako aj s poklesom úroãenia úve-
rov kopírujúcim oficiálne sadzby NBS. ZniÏovanie
úroãenia prebiehalo aj na strane podnikov˘ch vkla-
dov, ich objem v‰ak zaznamenával relatívne dyna-

mick˘ rast, ão naopak pôsobilo proti poklesu úro-
kov˘ch nákladov. Súãasne v porovnaní s obyva-
teºstvom zostalo úroãenie podnikov˘ch vkladov
mierne vy‰‰ie. V˘sledkom pôsobenia t˘chto fak-
torov bol postupne klesajúci ãist˘ úrokov˘ v˘nos
bánk vo vzÈahu k podnikovému sektoru. Súvise-
lo to aj so silnej‰ou pozíciou podnikového sekto-
ra v porovnaní s obyvateºstvom, pokiaº ide o úro-
veÀ úroãenia vkladov i úverov, ako aj so skutoã-
nosÈou, Ïe podnikov˘ sektor vyuÏíva vklady na pre-
vádzkové úãely a v men‰ej miere ako obyvateº-
stvo má záujem investovaÈ ich do alternatívnych
foriem, napr. do podielov˘ch fondov. 

V sektore obyvateºstva, ktor˘ bol na rozdiel od
podnikov historicky t˘m sektorom, kde úrokové
náklady bánk prevaÏovali nad úrokov˘mi v˘nos-
mi, do‰lo v posledn˘ch rokoch k podstatnej
zmene. Re‰trukturalizácia úverového portfólia,
‰tandardizácia trhového prostredia, pokles úro-
kov˘ch sadzieb, ako aj vytvorenie nevyhnutn˘ch
in‰titucionálnych podmienok viedli k rozvoju
nov˘ch úverov˘ch produktov a v˘raznej orientá-
cii bánk na úvery obyvateºstvu. Rastúci objem úve-
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Tento príspevok nadväzuje na ãlánok „Anal˘za vplyvu menovej politiky na úrokové príjmy
a v˘davky podnikov a obyvateºstva“ uverejnen˘ v predchádzajúcom ãísle ãasopisu Biatec,
zameran˘ na anal˘zu dopadov menovej politiky na úrokové náklady a v˘nosy sektora
podnikov a obyvateºstva. Uvedená anal˘za síce neidentifikovala exaktné kvantitatívne
vzÈahy, z parciálnych v˘sledkov ekonometrickej anal˘zy a grafickej anal˘zy je v‰ak zrejmé,
Ïe menovo-politické rozhodnutia majú dopad na v˘‰ku úrokov˘ch nákladov a v˘nosov
v oboch sektoroch. Súãasne sa tieto zmeny v nastavení menovej politiky premietajú 
aj do ‰truktúry bankov˘ch produktov.
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Graf 1 Úrokové náklady a v˘nosy bankového sektora 
vo vzÈahu k podnikom

Graf 2 Úrokové náklady a v˘nosy bankového sektora 
vo vzÈahu k obyvateºstvu

Zdroj: NBS.
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rov sa pri takmer nezmenenom úroãení (zo stavu
úverov) prejavil v raste úrokov˘ch v˘nosov bánk
od obyvateºstva. Na druhej strane klesajúca prie-
merná úroková sadzba z vkladov sa premietla do
stagnácie, resp. poklesu objemu vkladov obyva-
teºstva v dôsledku rastúceho záujmu o alterna-
tívne formy investovania, predov‰etk˘m podie-
lové fondy. Oba tieto faktory spôsobili postup-
né zniÏovanie úrokov˘ch nákladov spojen˘ch
s úroãením vkladov obyvateºstva.

Banky pri formulácii svojej obchodnej stratégie
vyuÏili prostredie klesajúcich úrokov˘ch sadzieb
predov‰etk˘m vo vzÈahu k sektoru obyvateºstva.
Na jednej strane pruÏne preniesli zniÏovanie ofi-
ciálnej sadzby NBS do úroãenia vkladov, na dru-
hej strane v˘razne zv˘‰ili svoju úverovú angaÏo-
vanosÈ voãi obyvateºstvu. Aj keì sa vykazovaná
priemerná úroková sadzba zo stavu úverov
nezmenila, objem úverov obyvateºstvu rástol.
Z toho je zrejmé, Ïe do‰lo k v˘raznej zmene pro-
duktovej ‰truktúry úverov, keì obchodné banky
zaãali ponúkaÈ hypotéky, ale aj ìal‰ie rizikovej-
‰ie formy úverov, najmä bezúãelové úvery na spo-
trebu. K˘m v minulosti tvorili rozhodujúcu ãasÈ úve-
rov úvery stavebn˘ch sporiteºní, kde do júla 2003
bola úroková miera z úveru upravená zákonom1,
v súãasnosti sa ‰truktúra úverov zmenila v pro-

spech in˘ch produktov, ktor˘ch úroková sadzba
je formovaná trhov˘mi princípmi. Vykázaná prie-
merná úroková miera sa síce nezníÏila, je v‰ak
potrebné vziaÈ do úvahy, Ïe niektoré úverové pro-
dukty v minulosti neboli v ponuke, resp. ich úro-
ãenie by v tom ãase bolo v˘razne vy‰‰ie. Efektív-
ne tak ich úroãenie tieÏ pokleslo.

Snaha o maximalizáciu ãist˘ch úrokov˘ch v˘-
nosov sa premietla do zmeny sektorovej ‰truk-
túry úrokov˘ch v˘nosov. Na strane úrokov˘ch
v˘nosov do‰lo k rastu podielu sektora obyvateº-
stva, k˘m, naopak, jeho podiel na úrokov˘ch ná-
kladoch poklesol.    

V˘razné zníÏenie úrokov˘ch v˘nosov od pod-
nikového sektora tak banky kompenzovali jed-
nak úroãením vkladov, ktoré pruÏne zohºadÀo-
valo zniÏovanie menovopolitick˘ch sadzieb,
a jednak zv˘‰ením objemu úverovania obyvateº-
stva. Zatiaº ão v minulosti boli ãisté úrokové v˘no-
sy od sektora obyvateºstva záporné, v posledn˘ch
rokoch zaãali nadobúdaÈ kladné hodnoty, ktoré
sú v súãasnosti objemovo porovnateºné s ãist˘m
úrokov˘m v˘nosom za podnikov˘ sektor. Celko-
vé ãisté úrokové v˘nosy za sektor podnikov a oby-
vateºstva tak v súãasnosti nadobúdajú úrovne
spred roku 1998, ich sektorová ‰truktúra je v‰ak
rozdielna.
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Graf 3 Úrokové náklady bankového sektora Graf 4 Úrokové v˘nosy bankového sektora

Obyvateºstvo Podniky + obyvateºstvoPodniky
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Graf 5 âisté úrokové v˘nosy bankového sektora

Zdroj: NBS.

1 Do 1. 7. 2003 platil paragraf 3
zákona ã. 310/1992 Zb. zo 6. mája
1991 o stavebnom sporení v znení
neskor‰ích predpisov, ktor˘ v bode
(1) ustanovoval, Ïe „stavebná
sporiteºÀa je povinná urãiÈ úrokové
sadzby vkladov a úrokové sadzby
stavebn˘ch úverov tak, aby rozdiel
medzi nimi bol najviac 3 %“.


