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1 Poznatky a zavery, ktoré prezentuje
autor v tomto prispevku, nepred-
stavuju oficialne stanovisko
Narodnej banky Slovenska.

2 Nérodna rada SR schvélila dna 14.
juna 2001 viddny ndvrh zékona
o reguldcii v sietovych odvetviach,
na zaklade ktorého s ucinnostou
od 1. augusta 2001 vznikol URSO.
Ku dnu vzniku presla na trad
pbsobnost Ministerstva hospodar-
stva SR v oblasti technickej
requlacie a od 1. 1. 2003 aj
pésobnost Ministerstva financii SR
v oblasti cenovej regulacie. Urad
tak prevzal zodpovednost za
reguldciu energetiky a vidda si
ponechala zodpovednost za
hospodarsku politiku v sietovych
odvetviach a vykon vlastnickych
prév v regulovanych podnikoch.
Ulohou URSO je regulovat ceny
v prostredl, kde chyba konkurencia
a kde by mohli vyrobcovia
a doddvatelia energetickych
komodit zneuzivat svoje dominan-
tné postavenie svojvolnym
ur¢ovanim cien.

3 Sprava o cinnosti za rok 2002.
URSO, Bratislava 2003, s. 21 - 32.

4 Ceny energetickych médii (zemné-
ho plynu a elektrickej energie) pre
sektor domdcnosti aj pre vyrobcov
sa v sulade s metodikou Eurostatu
zistuju s polrocnou periodicitou pre
viacero typov odberatelov. Medzi
domdcnostami sa povaZuju za
Standardné tie, ktoré spotrebuju
rocne 83,7 GJ zemného plynu
(maju oznacenie D3), resp. ktoré
spotrebuju rocne 3500 kWh
elektrickej energie (Dc). Najpocet-
nejsiu skupinu odberatelov medzi
vyrobcami tvoria vyrobcovia
s rocnou spotrebou 41 860 GJ
zemného plynu (I3-1), resp. 2000
MWh elektrickej energie (le).

V sulade s pouZivanym pristupom
Eurostatu obsahuju porovndvané
ceny energetickych médii pre
domdcnosti aj vsetky dane, ceny
vyrobcov su bez DPH.

V tejto suvislosti je potrebné
upozornit, Ze jednotnd metodika
Eurostatu nemusi odraZat urcité
Specifikd nérodnych metodik
tvorby cien energii (napr. pravde-
podobne ani jeden zo statov V4
nemaé v Strukture ceny poloZku
oznacovanu na Slovensku ako
tarifa za prevadzkovanie systému).
Této skutocnost méze mat urcity,
nie vsak zasadny vplyv na relativne
vyssie ceny hlavnych energetickych
médii na Slovensku vykazované
Eurostatom v porovnani s okolitymi
krajinami.

Energetika a otazky vyvoja cien
energii na Slovensku
v poslednych rokoch'

Ing. Mikulds Cdr, PhD., Narodnd banka Slovenska

VYVOJ CIEN ENERGIi NA SLOVENSKU
V POSLEDNYCH ROKOCH

Zmena regulacie cien energii ako délezity

krok k odstraneniu ich deformacii

Proces liberalizacie cien je vo vseobecnosti jed-
nym z objektivnych predpokladov fungovania
zdravého trhového mechanizmu. V zaujme do-
siahnutia potrebného suladu medzi zadujmami
tak predavajucich, ako aj spotrebitelov bol s cie-
lom objektivneho urcovania cien energif zriade-
ny nezavisly Urad pre reguléciu sietovych odvet-
vi (URSOY.

Prijatim zakona o reguldcii v sietfovych odvet-
viach a zriadenim URSO sa SR pripojila ku kraji-
nam, ktoré zasadne zmenili rdmec pre reguléciu
sietovych odvetvi, a to prostrednictvom nasle-
dujucich krokov:

e Vldda SR sa vzdala prdvomoci zasahovat do
reguldcie cien energii a regulaciu zverila do
pbsobnosti nezavislej institucie, aby tak umoz-
nila transparentnu a konzistentnd regulaciu
podnikania v regulovanych oblastiach a zabez-
pecenie spravodlivej alokacie prijmov z regulo-
vanych ¢innostf.

e \/ytvorenie nezavislého reguldtora bolo dolezi-
tym krokom pre zdsadnu zmenu regulacie
energetiky a odstranenie cenovych deformdacif
sposobovanych krizovymi dotaciami, ako aj
pre vytvorenie redlnych podmienok na libera-
lizaciu obchodovania s energiami.

Odstranenie deformaécii cien a tarif v sietovych
odvetviach bolo nevyhnutné jednak z dévodu
zredlnenia nakladov na vyrobu energii, lepsej
predvidatelnosti dalsieho vyvoja ich cien, ale aj
z dévodu liberalizacie obchodovania s energiami.

URSO zacal naro¢ny proces zmeny regulécie
cien energif v roku 2002 schvalenim metodiky na
reguldciu cien, na zéklade ktorej boli vydavané in-
dividudlne rozhodnutia o maximalnych cenach
a tarifach vo vsetkych regulovanych oblastiach
v mimoriadne kratkom case a za pokracujucej
transformacie a privatizécie energetiky a libera-
lizacie obchodovania s elektrinou a plynom.

Ciefom prechodu na novy systém reguldcie
cien energif v roku 2003 bolo odstranenie ceno-
vych deformacii spésobovanych krizovymi dota-
ciami, ktoré spoésobovali dihodobé zaostavanie za
vyvojom redlnych nakladov na vyrobu, prenos
a dodavanie energii. Podla zakona maju byt re-
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gulované ceny stanovené objektivne, tak aby zo-

hladriovali ekonomicky opravnené naklady a pri-

merany zisk z vykonavania regulovanych ¢innos-
ti. Ceny by mali byt spravodlivé a nemali by byt
nevyhodné ani pre dodavatela, ani pre odbera-
tela.

Vysledkom zmeny cenovej regulacie v roku

2003 bolo*:

e v oblasti elektriny pri zvy3enf cien pre kone¢nych
spotrebitelov v priemere 0 19,82 % sa odstra-
nili krizové dotdcie vo vsetkych kategdriach
odberatelov Zapadoslovenskej energetiky, a. s.,
a Vychodoslovenskej energetiky, a. s., a len
mala krizova dotacia zostala v kategérii odbe-
ratelov domécnost v Stredoslovenskej energe-
tike, a. s.,

e v oblasti zemného plynu pri priemernom zvy-
Senf cien pre konec¢nych spotrebitelov v prie-
mere 0 32,7 % sa odstranili krizové dotacie vo
vsetkych kategdriach odberatelov,

e v oblasti tepla z centralnych zdrojov sa stano-
vila maximalna konkuren¢na cena tepla na
480 Sk/GJ vratane DPH, ¢o v porovnani s ro-
kom 2002 predstavovalo zvysenie ceny tepla
u kone¢ného odberatela o 100 Sk/GJ,

e v oblasti vodného a sto¢ného pri zvyseni cien
pre kone¢nych spotrebitelov v priemere 0 35 %
za dodavku pitnej vody a 30 % za odvedenie
a Cistenie odpadovej vody sa krizové dotécie me-
dzi kategdriami odberatelov doméacnosti a prie-
mysel len zmiernili a k ich odstraneniu doslo az
po podobnom zvy3eni cien v tejto oblasti v roku
2004.

Ceny zemného plynu a elektriny pre
domacnosti a vyrobcov v krajinach V4
a Slovinsku

Proces zvySovania regulovanych cien energif
pre vyrobcov a domacnosti sa nasledne prejavil
vo vyraznejsom priblizovani cien elektriny a zem-
ného plynu pre domacnosti ako pre vyrobcov
k ich priemernym cendm za vietky krajiny EU-25.*

Pri uvedenych cendch zemného plynu a elek-
triny pre domacnosti by sa mohlo namietat, ze
su ovplyvnené rozdielnymi zdanovacimi pod-
mienkami v porovndvanych krajinach, avsak aj pri
pouziti Udajov o cenach plynu a elektriny bez
dani zostavaju relacie medzi krajinami a interpre-
tacny kontext vyvoja cien energetickych komo-
dit rovnaké.

Aj ked z databdzy Eurostatu su za Slovensko
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k dispozicii porovnatelné Udaje o cenach zemné-
ho plynu a elektriny pre Standardnych vyrobcov
a domacnosti az od roku 2004, uz v uvedenom
roku malo Slovensko najvyssiu cenu elektriny pre
Standardné domdacnosti aj pre vyrobcov v porov-
nani' s krajinami V4 a Slovinskom. Vy33ie ceny zem-
ného plynu pre standardné domdacnosti ako na
Slovensku mali domacnosti v Slovinsku a vyrob-
covia v Madarsku.

Z porovnania s okolitymi krajinami vyplyva, ze
na Slovensku platili domécnosti aj zaciatkom
roku 2006 za zemny plyn i elektrinu najviac z kra-
jin V4 (10,88 EUR/GJ, resp. 14,48 EUR/100 kWh).
Najviac medzi susednymi krajinami platili za elek-
trinu aj slovenski vyrobcovia (7,73 EUR/100 kWh).
Len za zemny plyn platili viac ako na Slovensku
(7,65 EUR/GJ) vyrobcovia v Madarsku (8,18
EUR/G)).

Cena zemného plynu pre standardné domdac-
nosti (D3) dosiahla na Slovensku na zaciatku
roku 2006 Urover 84 % jej priemeru za EU-25
a cena zemného plynu pre skupinu Standard-
nych vyrobcov (13-1) vy3e 87 % jej priemeru za
vietky ¢lenské krajiny EU. Ceny elektrickej ener-
gie pre Standardné domdacnosti (Dc) boli na Slo-
vensku na zaciatku roku 2006 dokonca uz o viac
ako 2 % vyssie ako priemer za ¢lenské krajiny
EU-25 a ceny elektrickej energie pre urcujicu
skupinu vyrobcov (le) predstavovali na zaciatku
roku 2006 viac ako 91 % Urovne priemerne;
ceny za v3etky ¢lenské krajiny EU.

Cenami energif pre Standardné domacnosti aj
pre vyrobcov sa Slovensko celkovo priblizilo na za-

Tab. 3 Prehlad vyvoja cien zemného plynu a elektriny pre domdacnosti a vyrobcov v krajindch V4 a Slovinsku

D3 v EUR/GJ 13-1 v EUR/GJ

Ceny zemného plynu pre domécnostik 1. 1. Ceny zemného plynu pre vyrobcov k 1. 1.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2000 2001 2002 2003 2004 2005

EU-25 . . . 10,47 11,29 129 . . . . 585 6,65
EU-15 10,01 11,65 1143 11,49 1093 11,75 1343 457 646 6,16 6,03 593 6,86
Cz 43 550 7,08 635 657 749 1003 301 38 468 414 420 51
HU 332 358 435 441 4,76~ 510 528 2,74 4,09 491 520 563 6,03
PL . 645 810 720 634 755 946 . 560 6,15 559 426 530
SL 7,19 10,57 981 987 964 1033 1299 530 837 728 528 480 589
SK . . . . 7,27 8,14 10,88 533 5,08

Dc v EUR/100 kWh le v EUR/100 kWh
Ceny elektriny pre domécnosti k 1. 1. Ceny elektriny pre vyrobcov k 1. 1.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2000 2001 2002 2003 2004 2005

EU-25 . . . 13,20 13,54 14,16 . . . . 7,04 7,59
EU-15 13,22 1317 13,36 13,55 13,58 13,85 14,44 6,72 695 6,76 7,34 721 7,75
cz 578 658 783 797 807 868 985 467 473 518 499 492 6,01
HU 697 7,50 809 821 992 1064 10,75 510 520 595 6,04 6,61 7,09
PL . 8,66 10,66 10,05 9,04 1064 11,90 . 492 58 566 488 555
SL 988 99 10,29 10,00 10,70 10,33 1049 6,04 603 599 582 6,09 611
SK . . . . 12,18 13,38 14,48 6,83 7,03

Zdroj: Eurostat.

Graf 4 Miera konvergencie cien energii v krajindch V4
a Slovinsku zaciatkom roku 2006 k priemeru EU-25
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Zdroj: Eurostat a vypocty NBS.

¢iatku roku 2006 k ich priemernej Urovni za
EU-25 vyraznejsie ako susedné krajiny. Kedze su
ceny energii dolezitym infla¢nym faktorom, z me-
novopolitického hladiska je to dobré vychodisko
pre udrzanie relativne priaznivej relacie celkové-
ho vyvoja cien na Slovensku vo vztahu k sused-
nym krajindm aj k Eurépe v najblizsich rokoch.

Aj z vyjadrenia cien energetickych médii v pa-
rite kupnej sily (purchasing power standard —
PPS), ktory sa pouZiva na eliminovanie rozdielnych
cenovych Urovni medzi krajinami vyplyva, Ze na
Slovensku je najdrahsia elektrina tak pre domac-
nosti, ako aj pre vyrobcov (24,76 PPS za 100
kWh, resp. 13,13 PPS za 100 kWh), a to nielen
v rdmci krajin V4, ale aj v celej EU-25.

Poznamka: Bodky v tabulke znamenaju, Ze prislusné udaje nie su k dispozicii.

plynVyjr
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2006
8,77
8,93
7,34
8,18
6,77
7,96
7,65

2006
8,47
8,66
7,31
7,61
5,96
6,51
7,73
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Graf 5 Ceny energetickych komodit v krajindch EU-25 v PPS
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Zdroj: Eurostat a vypocty NBS.
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Ceny zemného plynu pre domdcnosti vyjadre-
né v PPS su aktualne najvyssie v Dansku (26,87
PPS za 1 GJ) a ceny zemného plynu pre vyrobcov
v Madarsku (14,41 PPS za 1 GJ). Slovensko viak
za uvedenymi krajinami velmi nezaostdva. S ce-
nou 16,9 PPS za 1 GJ zemného plynu pre 3tan-
dardné domacnosti (D3) je na Siestom mieste
(po veducom Dénsku, Slovinsku, Polsku, Talian-
sku a Ceskej republike). S cenou 12,72 PPSza 1 GJ
zemného plynu pre vyrobcov je Slovensko na
trefom mieste po Madarsku a Ceskej republike.

Vyjadrenie cien zemného plynu a elektriny
v parite kupnej sily (PPS) potvrdzuje, Ze na Slo-
vensku je najdrahsia elektrina tak pre domac-
nosti, ako aj pre vyrobcov (24,76 PPS za 100
kWh, resp. 13,13 PPS za 100 kWh), a to nielen
v rdmci krajin V4, ale aj v celej EU-25. Ceny zem-
ného plynu su pre standardné domacnosti a vy-
robcov na Slovensku (16,9 PPS za 1 GJ, resp.
12,72 PPS za 1 GJ) Sieste, resp. tretie najvyssie
v rédmci EU-25.

Slovenské energetické podniky na jednej stra-
ne patrili v poslednych rokoch na zaklade vytva-
ranej pridanej hodnoty k najvykonnejsim a vyka-
zovali nadpriemernu ziskovost v ramci celej EU.
Na druhej strane sa z dostupnych globdlnych
Udajov javi, Zze postupne menej investovali do
dalsieho rozvoja.

Dynamika cien energii pre vyrobcov

a domacnosti v rdmci HICP
Informécie o konkrétnych cendch zemného

plynu a elektriny pre standardné skupiny vyrob-

cov a domacnosti uvedené v predchadzajucej

Casti st doplnené aj o:

e komplexnejsie informdacie o vyvoji cien energif
pre vyrobcov (zahffaju okrem cien vyroby a di-
stribucie elektriny a cien vyroby plynu a distri-
bucie plynnych paliv potrubim aj ceny dodavok
pary a teplej vody a ceny Upravy a distriblcie
vody),

e informacie o vyvaoji cien energii zahffianych do
harmonizovaného indexu spotrebitelskych cien
(HICP) od roku 1999.

Z ¢asového radu bazickych cenovych indexov
energii pre vyrobcov v okolitych krajindch od
roku 1999 zistujeme, Ze ceny energif pre vyrob-
cov postupne rastli vo véetkych krajinach (aj v EU
ako celku), na Slovensku a v Madarsku sa vsak
tieto ceny vyvijali najdynamickejsie. Nazorne to
potvrdzuje graf 6.

Z dynamik cien energif pre vyrobcov vyplyva, ze
na Slovensku bol zaznamenany od roku 1999 ich
druhy najprudsi narast (o vyse 81 % v roku 2006
v porovnani s rokom 2000) po Madarsku (o vy3e
94 % v roku 2006 v porovnani s rokom 2000).
Priemerné ceny energii pre vyrobcov prepocita-
né za krajiny EU-25 sa v roku 2006 zvysili v po-
rovnani s rokom 2000 o viac ako 51 %.

Tab. 4 Bazické a medzirocné indexy cien energii pre vyrobcov a v rémci HICP vo vybranych krajindch

EU-25
z
HU

PL

SL

SK

EU-25
z
HU
PL

SL

SK

1999
93,9
95,9
91,4

97,9
85,4

1999

2000
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

96,7

2000
106
104
109

102
113

Zdroj: Eurostat a vypocty NBS.
Poznamka: Bodky v tabulke znamenaju, Ze prislusné tdaje nie su k dispozicii.

PPlenegy (Fok 2000=100)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 1999

HICPyergy (ok 2000=100)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

106,9
105,3
111,6
11,3
103,4
112,6

2001

106,9
105,3
111,6
11,3
103,4
116,4
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106,2
110,2
117,8
119,0
1154
120,1

110,6
109,4
130,9
124,2
1157
141,6

PPlperg, (romr)
2002 2003

99,35 1041
104,7 99,27
1056 1111
106,9 104,4
111,6 100,3
106,7 17,9

113,0
113,7
146,1
126,3
123,5
146,2

2004

102,2
103,9
111,6
101,7
106,7
103,2

128,5
121.8
166,6
1309
124,0
158,3

2005

113,7
107,1
114,0
103,6
100,4
108,3

151,1
1311
1941
1389
1275
181,3

2006
117,6
107,6
116,5
106,1
102,8
114,5

91,6

92,0

67,9

1999

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

2000
109,2

108,7

147,3

106,2
116,1
109,0
110,7
111,2
118,9

2001

106,2
116,1
109,0
110,7
111,2
1189

107,0
122,4
115,0
117,2
113,2
123,2

HICP ey, (romr)

2002

100,8
105,4
105,5
105,9
101,8
103,6

1109
120,8
123,3
121,1
117,7
152,1

2003

103,6

98,7
107,2
103,3
104,0
123,5

114,9
123,2
140,3
124,5
125,0
175,4

2004

103,6
102,0
113,8
102,8
106,2
115,3

125,3
130,9
149,3
129,2
140,5
190,3

2005

109,1
106,3
106,4
103,8
112,4
108,5

138,7
147,3
160,1
138,0
151,9
218,6

2006

110,7
112,5
107,2
106,8
108,1
114,9
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Ceny energif pre vyrobcov vzrastli na Slovensku
zvlast vyrazne v roku 2003 (medziro¢ne 0 17,9 %)
po zvyseni regulovanych cien aj v zaujme od-
stranenia ich deformécii z minulosti. Po spoma-
leni rastu tychto cien v roku 2004 (medziro¢ny rast
0 3,2 %) bol na Slovensku v dal3ich rokoch opat
vyraznejsi medziro¢ny rast cien energii pre vyrob-
cov ako v Polsku, Slovinsku a Cesku.

Z porovnania bazickych indexov cien energii pre
vyrobcov v okolitych krajinach s rovnakym prie-
mernym ukazovateflom prepocitanym za krajiny
EU-25 napr. zistime, Ze do roku 2005 len v Ces-
kej republike sa dynamika tychto cien udrzala
zhruba na priemernej Urovni za vietky ¢lenské kra-
jiny EU-25 alebo nizsie (aj ked boli ceny zemné-
ho plynu a elektriny pre Standardnych vyrobcov
v Ceskej republike v priebehu porovnadvaného
obdobia nizsie ako v starych clenskych krajinach
EU).

Vyraznt dynamiku priemernych cien energif
pre vyrobcov v poslednych rokoch spésoboval
predovsetkym rychly rast cien zemného plynu, kto-
ré najviac suvisia s vyvojom cien ropy na sveto-
vych trhoch. V rdmci EU-25 sa priemerné ceny
zemného plynu pre vyrobcov kumulativne zvysi-
li v roku 2005 v porovnani s rokom 2000 o vyse
50 %, na Slovensku to bolo zvysenie 0 133 %
a v roku 2006 az o vy3e 180 %. Porovnatelné uda-
je o cendach jednotlivych druhov energii a o vy-
robe a distribucii vody nie st za susedné krajiny
k dispozicii.

Ceny zemného plynu pre vyrobcov rastli na
Slovensku v poslednych rokoch podstatne rych-
lejSie ako ceny ropy na svetovych trhoch. Po roku
2002 pomerne rychlo rastli na Slovensku aj ceny
vyroby a distribucie vody. Relativne najpomalsie
sa v poslednych rokoch zvySovali ceny vyroby
a distribucie elektriny.

Z prepocitanych bazickych indexov cien ener-
gii (rok 2000 = 100) v rdamci spotrebitelskych
cien (HICP) od roku 1999 zistujeme z pohladu Slo-
venska este prudsi rast cien energii pre domac-
nosti (o takmer 120 % v roku 2006 v porovna-
ni's rokom 2000) ako cien energif pre vyrobcov
(o vy3e 81 %). Dynamika cien energif pre domac-
nosti v ramci HICP bola na Slovensku od roku
2003 jednoznacne vyraznejsia ako v okolitych
krajinach, ¢o je zrejmé z grafu 8. V roku 2006
v porovnani s rokom 2000 sa ceny energif pre do-
macnosti zvysili v Madarsku o vyse 60 %, v Slo-
vinsku zhruba o 52 %, v Polsku 0 38 % a v Ce-
skej republike o vy3e 47 % (priemer za EU-25
o takmer 40 %).

Na Slovensku vzrastli ceny energif v rdmci spo-
trebitelskych cien (HICP) v roku 2003 (medziro¢-
ne 0 23,5 %) a v dalsich dvoch rokoch sa ich me-
dziro¢ny rast znizoval (0 15,3 % v roku 2004
a 08,5 % vroku 2005) V roku 2006 doslo opat
k medziro¢nému rastu cien energii v ramci HICP
(takmer o 15 %). Aj napriek spomalenej dynami-
ke v rokoch 2004 a 2005 boli medziro¢né rasty
cien energif pre domdcnosti vyssie ako v sused-
nych krajinach.

Analyza dynamik cien energii pre vyrobcov

Graf 6 Vlyvoj bazickych indexov cien energii pre vyrobcov vo vybranych

krajindch
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Zdroj: Eurostat a vypocty NBS.
Graf 7 Bazické indexy prirastkov cien ropy

a jednotlivych skupin energii na Slovensku
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a cien energii zahfnanych do HICP od roku 1999
do roku 2006 signalizuje, Zze na Slovensku bol
v tomto obdobi druhy najvyraznejsi rast cien
energif pre vyrobcov (po Madarsku) a najvyraz-
nejsi rast cien energii pre domacnosti. Jednou
z pricin relativne prudkého rastu cien energii pre
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slovenské domacnosti boli regulované ceny jed-
notlivych energetickych komodit, deformované
do roku 2003 krizovymi dotaciami.

Z analyzy dynamik v3ak vyplyva aj zistenie, ze
napr. v roku 2005 uz po zaviseni procesov dere-
guldcif cien energii bol na Slovensku medziro¢-
ny rast cien energif pre domdcnosti druhy najvys-
3 (po Slovinsku), aj ked sme uz mali v ramci kra-
jin V4 a Slovinska druhu najvy3siu cenu za zemny
plyn (8,14 EUR/GJ) a najvyssiu cenu elektriny
(13,38 EUR/100 kWh) pre standardné domacnos-
ti. Z udajov v tab. 4 je zrejmé, Ze medziro¢ny rast
cien energif pre domacnosti v poslednych dvoch
rokoch bol na Slovensku a v Polsku takmer to-
tozny s vyvojom cien energii pre vyrobcov.

Ceny hlavnych energetickych médif boli na Slo-
vensku na zaciatku roku 2006 vyssie ako v sused-
nych krajinach (okrem cien zemného plynu pre
vyrobcov), ale zatial nedosiahli priemerné hodno-
ty za vietky ¢lenské krajiny EU-25 (okrem cien
elektriny pre domacnosti), na to by bolo potreb-
né zvysit na Slovensku ceny zemného plynu pre
Standardné domdacnosti a vyrobcov o vyse 15 %,
resp. 0 12 %, a ceny elektriny pre standardnych
vyrobcov o takmer 10 %. Ceny elektriny pre
Standardné domacnosti na Slovensku boli na za-
Ciatku roku 2006 viac ako 2 % nad priemerom
za vietky ¢lenské krajiny EU-25.

ZAVER
Predlozeny prispevok porovnava pomocou stan-

dardne pouzivanych postupov v Eurostate odvet-

vie energetiky a vyvoj cien energetickych komo-
dit na Slovensku, hlavne so susednymi krajinami

a EU-25 ako celkom. Spracovana analyza si ne-

narokuje dat odpovede na vietky otdzky suvisia-

ce so stavom a vyvojom slovenskej energetiky

a cien energif. Poskytuje viaceré zovseobecnené

poznatky, pricom niektoré si zasluhuju dalSie sa-

mostatné podrobnejsie analyzy.
Zrealizovand analyza ponuka nasledujuce zo-
vseobecnené poznatky:

e Postavenie energetiky v narodnej ekonomike je
na Slovensku najvyraznejsie zo vsetkych krajin
EU-25. Viyplyva to z najvysich podielov viace-
rych vybranych ukazovatelov v odvetvi energe-
tiky na ich celkovych hodnotéch za celu tzv. ne-
finan¢nu podnikovd ekonomiku (non-finan-
cial business economy) na Slovensku. Plati to
o podielovych ukazovateloch vztahujucich sa
na pridanu hodnotu, hruby obrat a pocet za-
mestnancov.

* Na Slovensku, ale aj v celej EU nadalej pretrva-
va monopolné postavenie velkych energetickych
podnikov (podfa dostupnych Udajov za rok
2004 za SR len za kategériu E mozno deduko-
vat, Ze energetické podniky s viac ako 250 za-
mestnancami maju v kategérii E zastupenie
zhruba 16 %, ale takmer 95-percentny podiel na
tvorbe celkovej pridanej hodnoty v odvetvi ener-
getiky; v EU bol tento pomer 3,7 % : 76,9 %).
Aj z tohto dévodu sa konkuren¢ny efekt tlaku
na znizenie cien energif v podmienkach Sloven-
ska takmer neprejavil.
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¢ Slovenské energetické podniky (E40) patrili
podla tdajov Eurostatu v roku 2003 (najaktu-
alnejsie vzajomne porovnatelné udaje, Udaje za
rok 2004 uz nie su Uplné) z hladiska tvorby pri-
danej hodnoty medzi najvykonnejsie v ramci
krajin EU. Slovenska energetika dosiahla v roku
2003 stvornasobne vyssiu produktivitu préce,
ako bol priemer za celld nefinan¢nu podniko-
vl ekonomiku a 3,7-krat vysSiu ako v odvetvi
priemyslu. Rast produktivity prace je v sloven-
skej energetike dynamicky hlavne po roku 2002
(v roku 2003 medziro¢ny rast o vyse 40 %
a v roku 2004 o vy3e 20 %). Aj v porovnani
s krajinami V4 a Slovinskom dosahovali slo-
venské energetické podniky v poslednych ro-
koch v produktivite prace pomerne priaznivé
vysledky (v roku 2004 dokonca najlepsie pred
Slovinskom o 2,6 percentualneho bodu). Ne-
priaznivo vsak vyznieva porovnanie so starymi
¢lenskymi krajinami, ked napr. v roku 2003
predstavovala hodnota produktivity prace na za-
mestnanca v slovenskych energetickych pod-
nikoch len okolo 43 % priemeru za EU-25.

¢ Miera ziskovosti v odvetvi energetiky je v slo-
venskej ekonomike najvyssia v rdmci vietkych
nefinan¢nych odvetvi (25,9 %). Podla Gdajov
Eurostatu vyssiu ziskovost ako v slovenskych
energetickych podnikoch dosiahli v Eurépe len
energetické podniky v Spanielsku (27,9 %).
Priemerna miera ziskovosti v energetickych
podnikoch dosiahla v roku 2003 v EU-25 oko-
017 %.

e V protiklade k pozitivnemu rastu tvorby prida-
nej hodnoty, produktivity prace a ziskovosti
v slovenskych energetickych podnikoch bol
vsak vyvoj miery investovania do ich dalsieho
rozvoja. V poslednych rokoch klesal objem hru-
bych investicii do hmotného majetku, ¢o sa
prejavilo v klesajucej tendencii tak miery in-
vesticii na jedného zamestnanca, ako aj miery
investicii z pridanej hodnoty.

* Pre slovensku energetiku bol prelomovy rok
2002, ked boli pripravené legislativne zaklady
na vytvorenie konkurencie na trhu a zacal sa
proces zvysovania regulovanych cien energi.
Cielom prechodu na novy systém reguldcie
v roku 2003 bolo odstrénenie cenovych defor-
macif sposobovanych krizovymi dotaciami, kto-
ré spdsobovali dlhodobé zaostdvanie za vyvo-
jom realnych nakladov na vyrobu, prenos a do-
davanie energii. Ceny energii ma objektivne
stanovovat nezavisly regulétor tak, aby zohlad-
novali ekonomicky opravnené néklady a prime-
rany zisk z vykonavania regulovanych ¢innos-
ti a aby zdroven vytvarali konkurencné pro-
stredie. Ceny by mali byt spravodlivé a nemali
by byt nevyhodné ani pre dodavatela, ani pre
odberatela.

® Proces zvySovania regulovanych cien energif
pre vyrobcov a doméacnosti, ktory sa zacal na
Slovensku v roku 2003, sa nasledne prejavil vo
vyraznejsom priblizovani cien elektriny a zem-
ného plynu pre domacnosti ako pre vyrobcov
k priemernym cendm za vietky krajiny EU-25.
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V poslednych rokoch doslo na Slovensku tiez
k vyraznejsSiemu priblizovaniu cien zakladnych
energetickych médii k priemernym cenam za
vietky krajiny EU-25 ako v okolitych krajinach.

e Zatiatkom roku 2004 malo Slovensko v prepoc-
te na eurd najvyssiu cenu elektriny pre Standard-
né domdcnosti aj pre vyrobcov v porovnani
s krajinami V4 a Slovinskom. Vyssie ceny zem-
ného plynu pre Standardné domacnosti ako na
Slovensku mali doméacnosti v Slovinsku a vyrob-
covia v Madarsku. Slovenské domacnosti pla-
tili aj zaciatkom roku 2006 za zemny plyn
i elektrinu najviac z krajin V4 (10,88 EUR/GJ,
resp. 14,48 EUR/100 kWh). Najviac medzi su-
sednymi krajinami platili za elektrinu aj slo-
venski vyrobcovia (7,73 EUR/100 kWh). Len za
zemny plyn platili viac ako na Slovensku (7,65
EUR/GJ) vyrobcovia v Madarsku (8,18 EUR/G)).
Pouzité oficidlne Udaje Eurostatu obsahuju roz-
dielne zdanovanie danych komodit, ale aj pri
pouziti Udajov o cenach plynu a elektriny bez
dani zostava interpretacny kontext rovnaky.

¢ V prepocte na paritu kupne;j sily (PPS), ktora eli-
minuje rozdielne cenové Urovne medzi krajina-
mi, platili slovenské domdcnosti za elektrinu
dokonca najviac v rdmci celej EU-25 a ceny
plynu boli Sieste najvyssie v EU. Relativne priaz-
nivejSie ako pre domacnosti vyzneli v ramci
krajin EU-25 na zaciatku roku 2006 ceny zem-
ného plynu i elektriny vyjadrené v PPS pre slo-
venskych vyrobcov.

e Cena zemného plynu pre standardné domac-
nosti dosiahla na Slovensku na zaciatku roku
2006 Urover 84 % priemeru za EU-25 a cena
zemného plynu pre skupinu standardnych vy-
robcov vyse 87 % priemeru za vsetky ¢lenské
krajiny EU. Ceny elektrickej energie pre $tan-
dardné domacnosti boli na Slovensku na zaciat-
ku roku 2006 dokonca uZ o viac ako 2 % nad
priemerom za ¢lenské krajiny EU-25 a ceny
elektrickej energie pre urcujicu skupinu vy-
robcov predstavovali na zaciatku roku 2006 vyse
91 % Urovne priemernej ceny za vsetky clen-
ské krajiny EU.

e Ceny energii pre vyrobcov vzrastli na Sloven-
sku zvldst vyrazne v roku 2003 (medziro¢ne
0 17,9 %) aj v zaujme odstrénenia ich defor-
mécif z minulosti. Po spomaleni ich dynamiky
v roku 2004 (medziro¢ny rast o 3,2 %) bol
v nasledujucich rokoch na Slovensku opat vy-
raznejsi medzirocny rast cien energif pre vyrob-
cov ako v Polsku, Slovinsku a Cesku.

e \/yraznu dynamiku priemernych cien energif
pre vyrobcov v poslednych rokoch spésobova-
li predovsetkym rychlorastuce ceny zemného
plynu, ktoré najviac suvisia s vyvojom cien ropy
na svetovych trhoch. V rdmci EU-25 sa priemer-
né ceny zemného plynu pre vyrobcov kumula-
tivne zvysili v roku 2005 v porovnani' s rokom
2000 o vy3e 50 %, na Slovensku to bolo zvy-
Senie 0 133 % a v roku 2006 az o vyse 180 %.
Ceny zemného plynu pre vyrobcov rastli na
Slovensku v poslednych rokoch podstatne ry-
chlejsie ako ceny ropy na svetovych trhoch. Po

roku 2002 pomerne rychlo rastli na Slovensku
aj ceny vyroby a distribucie vody. Relativne naj-
pomalsie sa v poslednych rokoch zvy3ovali ceny
vyroby a distribucie elektriny.

e Dynamika cien energii pre domdcnosti v rdm-
ci HICP bola na Slovensku od roku 2003 jed-
noznacne vyraznejsia ako v okolitych krajinach.
Na Slovensku vzrastli ceny energii v ramci spot-
rebitelskych cien (HICP) najvyraznejsie v ro-
koch 2003 (medziro¢ne o 23,5 %) a 2004
(medziro¢ne 0 15,3 %), ¢o suviselo s liberali-
zaciou cien energif a odstranovanim krizovych
dotécif (v ostatnych krajinach, napriklad v CR,
tento proces zacal prebiehat skér a bol rozlo-
Zeny do viacerych rokov). V dal3ich dvoch ro-
koch sa ich medziro¢ny rast zmierfioval
(08,5 % vroku 2005 a0 14,9 % v roku 2006)
a takmer kopiroval dynamiku cien vyrobcov.
Medziro¢ny rast cien energif pre domdcnosti bol
vo vsetkych rokoch vy3si ako v susednych kra-
jinach. Z analyzy dynamik vsak vyplyva aj zis-
tenie, Ze napr. v roku 2005, uZ po zavfseni pro-
cesov dereguldcif cien energif, bol na Sloven-
sku medziro¢ny rast cien energif pre domacnosti
druhy najvyssi (po Slovinsku), aj ked sme uz mali
v rdmci krajin V4 a Slovinska druhu najvyssiu
cenu za zemny plyn (8,14 EUR/GJ) a najvyssiu
cenu elektriny (13,38 EUR/100 kWh) pre 3tan-
dardné domacnosti.

e Slovenské energetické podniky na jednej stra-
ne patrili v poslednych rokoch na zéklade vy-
tvaranej pridanej hodnoty k najvykonnejsim, vy-
kazovali nadpriemernu ziskovost v rdmci celej
EU, a na druhej strane postupne menej inves-
tovali do ich dal3ieho rozvoja. Pomerne vyraz-
né priblizovanie rastucich cien zemného plynu
a elektriny pre domacnosti aj pre vyrobcov
k priemernym cenam energetickych komodit za
celt EU, ktoré vyznamnou mierou prispelo k zis-
kovosti energetickych podnikov, sa primerane
nevyuzivalo na dalsi rozvoj energetickych pod-
nikov.

e Tym, Ze ceny energif pre standardné slovenské
domaécnosti uz dosiahli ich priemernd Urover
za EU-25, z menovopolitického hladiska je to
dolezity krok k obhajeniu udrzatelnosti celko-
vého vyvoja cien vo vztahu k Eurdpe aj v naj-
blizsich rokoch, nakolko sa spomali proces do-
biehania cenovej Urovne a ceny energii budu
v prevaznej miere ovplyviiované vyvojom cien
komodit.

e Medzi odbornikmi panuje vseobecna zhoda,
Ze je koniec nizkych cien energii. Dovodom je
potreba zvysit kapacity na vyrobu jednotlivych
druhov energif tak z klasickych zdrojov, ako aj
z obnovitelnych alternativnych zdrojov, ¢o je
spojené s nevyhnutnymi dalSimi investiciami
do rozvoja energetiky. Zvysené naklady napr.
na vyrobu elektriny mozno ocakavat aj z plne-
nia emisnych kvét na oxid uhlicity stanovenych
EK. Vo vacsine ¢lenskych krajin EU-25 je znac-
ny podiel dovazanej energie na celkovej doma-
cej spotrebe, takze rastlci dopyt méze mat
tieZ vplyv na rast cien energii.
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