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1 MozZno pouZit aj cenové indexy zo
Statistiky zahranicného obchodu,
ktoré sa vypocitavaju pomocou
tzv. cenovych reprezentantov na
Zzaklade mesacného zistovania.
KedZe vsak neexistuje harmonizo-
vana Statistika cien zahranicného
obchodu, takto vypocitané ToT
sa budu Iisit od ToT vypocitanych
z narodnych uctov.

Vymenné reldcie

v zahrani¢nom obchode

TEORETICKE VYCHODISKA

Vymenné reldcie v zahrani¢nom obchode (terms
of trade — ToT) vyjadruju vzajomny vztah zmeny
cien vyvozu k cendm dovozu. Matematickym vy-
jadrenim tohto vztahu je nasledujuci zapis:

Fopon 100,

import
kde P, je cenovy index vyvozu a P, je ce-
novy index dovozu.

ToT =

Ako cenové indexy sa vacsinou pouzivaju def-
|atory vyvozu a dovozu tovarov a sluzieb z narod-
nych Uctov.' Z medzindrodnych institucii publiku-
je vymenné relacie Eurdpska komisia v Statistic-
kej prilohe v rdmci svojich  pravidelnych
ekonomicky progndéz (jar, jesen).

V pripade, ze ceny vyvozu rastu rychlejsie (ale-
bo klesaju pomalsie) ako ceny dovozu, index ToT
je vyssinez 100. To znamen4, Ze sa cenové pod-
mienky v zahrani¢nom obchode zlepsili a krajina

Graf 1 Vyvoj vymennych relacii v SR (rok 2000 = 100)
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Graf 2 Terms of trade (medziro¢na zmena v %)
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je schopné pri rovnakom fyzickom objeme vyvo-
zu doviezt viac tovarov a sluzieb. V opa¢nom
pripade, ak je index ToT nizsi ako 100, rastli ry-
chlejsie (alebo klesali pomalsie) ceny dovozu v po-
rovnani s cenami vyvozu.

Niektori ekonémovia povazuju ToT za jeden
z indikatorov Zivotnej Grovne krajiny. Podla na-
zoru inych, vyvoj ToT nemusi byt totozny s vyvo-
jom zivotnej urovne, nakolko ToT ni¢ nehovoria
0 vyvoji objemu exportu krajiny, ale iba o relativ-
nych zmendach medzi krajinami. Na posudenie
zmien zivotnej Urovne by bolo treba analyzovat
aj zmeny v objemoch zahrani¢ného obchodu,
zmeny v produktivite prace, alokécii zdrojov i
zmeny kapitalovych tokov.

Vplyv vymennych relacii na vykonnost ekono-
miky zachytdva alternativny ukazovatel realny
hruby domaci dochodok (RHDD). Pri Standardne
pouzivanom ukazovateli HDP v stalych cenach sa
nerozlisuje rozny charakter cien, teda cien tova-
rov doma vyrobenych a spotrebovanych a cien
v zahrani¢nom obchode Zmeny cien dovozov
a vyvozov tovarov a sluzieb maju viak vplyv na
redlny déchodok, pretoZe zlepsujlce sa ToT mézu
zvysovat domacu spotrebu, prip. investicie.

Dlhodoby priaznivy vyvoj ToT vyjadruje zvysu-
jucu sa konkurencieschopnost krajiny, ¢o ma za
nasledok rychlejsi rast RHDD ako rast HDP. Su-
¢asne je odrazom priaznivych kvalitativnych zmien
v ekonomike.

Redlny hruby domaci déchodok mozno vypo-
Citat ako sucet redlneho HDP a strat/ziskov zo za-
hrani¢ného obchodu (Trading gains/losses — T):

RHDD = HDP v stdlych cendch + T

T=(X-M)/P—(X/P M/P

export impart) ’

kde X je vyvoz tovarov a sluzieb, M dovoz tova-
rov a sluzieb, P priemerny defldtor vyvozu a do-

vozu, P, defldtor vyvozu, P,,,,, deflator do-
vozu.

Vyvos ToT A RHDD v SR

Pre Slovensku republiku je charakteristicky
dlhodoby nepriaznivy vyvoj vymennych reldcif.
V rokoch 2000 — 2006 poklesli vymenné relacie
02,3 p. b.(graf 1). S vynimkou roku 2002, ked
doslo k medziro¢nému zlepseniu, je vyvoj ToT
v porovnani s predchadzajicim rokom nepriaz-
nivy. Treba vSak poznamenat, Ze relativne velky
rozdiel vyvoznych a dovoznych cien v roku 2006
je pravdepodobne vysledkom pésobenia cien
ropy a transferu ziskov. Ocakavame preto, Ze re-
vizia SU SR rok 2006 este skoriguije.
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Z hladiska jednotlivych stvrtrokov je vyvoj ToT
nerovnomerny. Po viac ako roku (naposledy
v 3. stvrtroku 2005) doslo v 1. 3tvrtroku 2007
k medziro¢nému zlepseniu ToT, ked bol pokles do-
voznych cien vacsi ako pokles cien vyvozu. Me-
dziro¢né zlep3ovanie pokracovalo aj v 2. Stvrtro-
ku 2007 (graf 2).

Ak chceme identifikovat vplyv cenového vy-
voja v zahrani¢nom obchode na rast ekonomiky
na baze deflatorov, je mozné vychadzat z dekom-
pozicie vyvozov i dovozov vyrobkov a sluzieb
na cenovu a objemovu (mnozstevnu) zlozku. Od
1. Stvrtroka 2006 dochddza k poklesu prispevku
ceny k medziro¢nému ndrastu dovozu, resp. vy-
vozu tovarov a sluzieb v beznych cenach. Zatial
¢ov 1. stvrtroku 2006 prispeli k 27,1-percentné-
mu rastu dovozu ceny 7,5 p. b., v 1. polroku 2007
bol prispevok ceny zdporny. Podobna situacia
nastala aj vo vyvoji exportu. Z agregacie vyplyva,
Ze zlepsujuce sa vymenné reldcie sposobili v pr-
vych dvoch Stvrtrokoch 2007 zlepsenie podielu
Cistého exportu (salda bilancie vyrobkov a sluzieb)
na HDP, k comu ceny prispeli priemerne 0,5 p. b.
(graf 3).

Vzhladom na dlhodobo nepriaznivé vymenné
relacie mozno vo vyvoji slovenskej ekonomiky
pozorovat zaostavanie redlneho hrubého doma-
ceho dochodku v porovnani’ s HDP. V niektorych
obdobiach v3ak zlepsujuce sa vymenné relacie
RHDD zvysovali (graf 4). V obdobi 2001 — 2006
dosiahol RHDD priemerny rast 4,8 % pri priemer-
nom raste HDP 5,2 %. Vymenné relacie tak v po-
slednych Siestich rokoch znizovali RHDD 0 0,4 p. b.
v porovnani s HDP.

MEDZINARODNE POROVNANIE

Medgzi jednotlivymi krajinami existuju vyrazné
rozdiely vo vyvoji vymennych reldcii. Tato skutoc-
nost je vysledkom roznych faktorov, ktorymi su
napr. rozdielna struktura vyvozu a dovozu, kva-
lita vyrokov alebo vyvozné ceny. DIhodobo naj-
priaznivejsie vymenné relacie v rémci EU dosahu-
ju Rumunsko, Litva a Spanielsko. Na druhej stra-
ne, Slovensko, Svédsko a Finsko su krajinami
s najhorsimi vymennymi relaciami (graf ¢. 5).

Z porovnania v rdmci krajin V4 mozno vidiet,
Ze od roku 2000 sa vymenné relacie najviac zlep-
Sili v Ceskej republike (0 4,1 p. b.), za ktorou na-
sleduje Polsko (0 2,8 p. b.). V Madarsku a na Slo-
vensku doslo v spominanom obdobf k zhorseniu
vymennych relacii (-1,3, resp. -2,3 p. b.). Vyvoj vy-
mennych reldcii v krajindch V4 od roku 2000, ako
aj ich medziro¢né zmeny su znézornené na gra-
foch6a7.

POROVNANIE S CESKOU REPUBLIKOU

Pre Cesku republiku bol charakteristicky dlho-
dobo sa zlep3ujuci trend vo vyvoji vymennych
relacii. V poslednych dvoch rokoch vsak docha-
dza k ich zhor3ovaniu (podobne ako vo vacsine
krajin EU), najmé z dévodu rastu cien dovazanych
energetickych surovin.

Pozitivny vyvoj vymennych relacif v CR sa v ob-
dobi 2001 - 2006 prejavil v rychlejsom raste real-

Graf 3 Podiel ¢istého exportu na HDP v beznych cendch
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Zdroj: Vlastné vypocty na zaklade udajov SU SR.

Graf 4 Vlyvoj HDR, RHDD a vplyv vymennych relacif
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Graf 5 Vymenné relacie v krajinéch EU v roku 2006 (rok 2000 = 100)
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Zdroj: Statistical Annex of European Economy, Spring 2007.

neho hrubého doméceho déchodku v porovna-
ni s HDP, priemerne 0 0,3 p. b. (tab. 1, graf 8).

Z tab. 1 a grafu 8 vyplyva, Ze slovenska eko-
nomika dosahuje dlhodobo rychlejsi rast RHDD
v porovnanis CR, aj ked rozdiel nie je taky vyraz-
ny ako pri porovnani vyvoja redlneho HDP v oboch
krajindch. Na tuto skuto¢nost maju vplyv prave
vymenné relacie. V obdobi 2001 — 2004 dosaho-
vala CR zisky zo zahrani¢ného obchodu, zatial ¢o
v ekonomike SR sa prejavovali straty zo zahranic-
ného obchodu, prip. len mierny zisk (rok 2002).
V rokoch 2005 a 2006 dosahuju obe ekonomiky
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Tab. 1 Porovnanie vyvoja v SR a CR

2001 2002
SR
RHDD (y-0-y %) 2,4 4,8
HDP s.c. (y-0-y %) 3,2 4.1
CR
RHDD (y-0-y %) 4.1 4,1
HDP s.c. (y-0-y %) 2,5 1,9

Graf 8 Viyvoj RHDD a HDP v SR a CR (medziro¢nd zmena v %)
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Graf 9 Porovnanie vplyvu ziskov (strat) zo zahranicného obchodu
na RHDD v SR a CR (prispevok v p. b.)
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2004 2005 2006 Priemer
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rovnakeé straty zo zahrani¢ného obchodu (priemer-
neo 1 %).

Priaznivy vplyv vymennych relacii v Ceskej re-
publike v porovnani so SR je vysledkom Struktu-
rélnych zmien v ekonomike a zahrani¢nom ob-
chode (presun k aktivitdm s vy3sou pridanou
hodnotou, technologicky narocnejsia vyroba),
ku ktorym doslo skér ako v SR. Rovnako pozitiv-
ne na vymenné relacie posobil aj prilev PZI a vy-
voj kurzu ceskej koruny.

ZHRNUTIE

1. Vymenné relacie sa v SR v poslednom obdobf
mierne zhorsuju.

2. Vplyv vymennych relacii na redlny hruby doma-
ci déchodok je mierne negativny. To zname-
nd, Ze rast RHDD je v priemere 0 0,4 p. b. niz-
$i ako rast redlneho HDP, zatial ¢o v CR rast
RHDD predbieha rast HDP v priemere 0 0,3 p. b.

3.V porovnani s CR dosahuje SR v obdobi 2001
— 2006 rychlejsi rast redlneho HDP aj RHDD.

4.V obdobi 2005 — 2006 zaznamenal vyvoj vy-
mennych reldcif (a teda aj vplyv ziskov, resp.
strat zo zahrani¢ného obchodu) podobné ten-
dencie v SR aj CR.

5.V roku 2007 oc¢akdvame zlepsenie ToT, ktoré
vsak moze byt ovplyvnené inym ako oc¢akava-
nym vyvojom cien energetickych surovin.
K zlepSovaniu vymennych reldcii by v buduc-
nosti prispela vyroba vyrobkov s vy$sou prida-
nou hodnotou.

6. V3etky zavery za SR vychadzaju z vlastnych vy-
poctov, kedZe SU SR nepublikuje vyvoj vymen-
nych relacii ani RHDD. Cesky $tatisticky urad
tieto ukazovatele publikuje.



