NARODNA BANKA SLOVENSKA

Informécia o rozdieloch medzi dynamikami CPlI aHICP
zavybranéélenskékrajiny EMU

Ciel'om informéacie je vzgomné porovnanie dynamik CPI aHICP vo vybranych krgjinach
EMU ana Slovensku. Analyza by mohla poméct’ viac pochopit’ rozdiely medzi CPI aHICP,
¢o nésledne mozno vyuZit' pri tvorbe krétkodobych, ako g strednodobych predikcii
spotrebitel’skych cien zaloZenych na baze HICP.

Z analyzovanych krajin (Grécko, Spanielsko, Portugalsko, irsko a Slovensko) bolo krajinou
snajvasimi rozdielmi medzi oboma indexmi spotrebitel’skych cien irsko as najmengimi
Spanielsko, pricom Slovensko mdZzeme zaradit ku krajindm smendimi rozdielmi. Tieto
rozdiely vyplyvaji ztoho, do akel miery harmonizované indexy jednotlivych krain su
porovnatel’né snéarodnymi indexmi (aké vel'ké si rozdiely v Struktare spotrebného kosa).
Tento problém sa z analyzovanych krajin prejavuje hlavne v irsku.

Grécko

Rozdiely v medzirocngj dynamike CPI aHICP v Grécku by sme mohli rozdelit do dvoch
obdobi. Od roku 1996 do roku 2000 bolo zaznamenan& prevaZzne rychlejSia dynamika CPI
v rozsahu aZ do 0,6 percentudineho bodu. Od roku 2001 aZz do roku 2005 bola, naopak,
zaznamenand vysSia dynamika medziroéngj inflacie merangj HICP srozdielom aZ do 0,5
percentualneho bodu. Zaroven mdzeme od roku 2003 pozorovat’ znizovanie rozdielov, ktoré
nepresiahnu 0,2 percentudneho bodu.

Porovnanie medziroénych dynamik CPl aHICP - Grécko
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Spanielsko

V pripade Spanielska st rozdiely v medziroéng dynamike CPI a HICP minimalne, ngjviac do
0,2 percentudineho bodu, svynimkou roku 2001, ked’ tento rozdiel dosiahol aZ 1,6 p.b.
(august 2001). Z dostupnych udajov v3ak nie je mozné identifikova pri¢inu tychto vyraznych
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rozdielov. Na historickych Udajoch moZno, rovnako ako v pripade inych analyzovanych
krajin, pozorovat’ obdobie od januara 1996 do zaciatku roka 2000, ked” bola medziro¢na
dynamika CPI rychlejSia anaopak, od zatiatku roku 2000 (s vynimkou roka 2001 a zatiatku
roka 2002), ked’ dynamika HICP zaznamenaval a prevazne vysSie hodnoty.

Porovnanie medziroénych dynamik CPl a HICP - Spanielsko
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Portugalsko

Rozdiely v medzirocnej dynamike CPl a HICP sa v Portugal sku v obdobi rokov 1996 aZ 2005
postupne zmen3ovali. Najvé&sie rozdiely boli zaznamenané v roku 1998 ato az do 1,0
percentudlineho bodu. Postupne sa vSak rozdiely zmenSovali amaximany rozdiel od roku
1999 bol 0,3 percentudneho bodu s vynimkou poslednych dvoch sledovanych mesiacov (jun

Porovnanie medziroéne dynamiky CPI aHICP - Portugalsko
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ajdl 2005).
irsko

irsko ma z analyzovangj skupiny krajin najvacsie rozdiely v medziroéngj dynamike medzi CPI
aHICP. Ngvacsi rozdiel (2,0 p.b.) bol zaznamenany v juli 1996. Tieto velké rozdiely
vznikaj( z rozdielng Struktiry spotrebného koda v HICP aCPI, ked’ do CPI v irsku vstupuijt
a také polozky, ktoré nie si zahrnuté v HICP, ako napriklad splatky urokov z hypoték,
stavebny materidl, ¢lenské v odboroch a pod.

Porovnanie medziroénej dynamiky CPl a HICP - irsko
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Porovnanie CPI inflacie a zakladnych trokovych sadzieb v irsku (v %)
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Slovensko

Vyvoj rozdielov v medzirocngl dynamike CPl aHICP na Slovensku mdZzeme rozdelit' do
troch obdobi. V obdobi od januara 1997 do decembra 1999, kedy medziro¢na dynamika CPI
dosahovala v prevazngg miere vysSe hodnoty ako HICP. Naopak, vysSiu dynamiku
zaznamena o HICP v obdobi od januéra 2000 do decembra 2002. Od januéra aZ po si¢asnost’
je medziro¢na dynamika CPI vySSia ako HICP. Najv&ssi rozdiel bol zaznamenany v decembri
2001, ked’ rozdiel v medzirocngj dynamike medzi HICP a CPI dosiahol 0,4 p.b. v prospech
HICP (dynamika HICP bola rychlej&ia). Najv&:si rozdiel v pripade, ked” bolo medziro¢né
tempo CPI v&Sie ako HICP, bol zaznamenany v auguste 2004 (0,28 p.b.).

Z celkového poctu 89 pozorovani (od decembra 1997 do aprila 2005) bola medzirotna
dynamika CPI vy3Sia 48-krat a v 41 pripadoch to bolo naopak. Medziro¢na dynamika CPI
bola vySSia v obdobi od decembra 1997 do marca 1998, od januéra a2 do decembra v roku
1999, krétke obdobie od decembra 2002 do marca 2003 anakoniec od jula 2003 aZ po
sli¢asnost’.
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Porovnanie medziroénegj dynamiky CPI a HICP - Slovensko
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Zaverom mozno konstatovat’, Ze napriek vyraznejSim rozdielom zaznamenanym v minulosti,
je z dlhodobého hradiska vo vetkych analyzovanych krajinach badate’ny trend v zmenSovani
rozdielov medzi HICP a CPlI.



