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NARODNA

Aktualny vyvoj realnej konvergencie e,

EUROSYSTEM

* V hlavnych ukazovateloch realnej ekonomiky a na trhu prace sa udrzuje
mierna konvergencia Slovenska k EU aj sigma konvergencia v EU

Zmena Priemer Zmena Sigma konvergencia

SK . . . .

SK EU EU EU EU bez UK
HDP na obyvatel'a v PKS (% EU 28) 78,0 1,7 100 0,6] 41,3 »«| 42,1 >«
Relativna cenova hladina (% EU 28) 70,2 0,4 100 0,2| 24,8 >« |24,8 -«
Relativna produktivita (% EU 28) 81,3 1,0 100 0,6| 238* »«| 30,9 >«
Realny HDP (rast v %) 4,1 0,9 2,0 -0,5| 1,7 »«| 1,7 -«
Produktivita prace (rast v %) 2,1 0,3 0,8 0,1 15 =] 1,4 «-
Kompenzacie na zamestnanca (rast v %) 5,4 0,3 2,3 1,3 4,0 «-| 40 «->
Jednotkové naklady prace (rastv %) 3,3 -1,0 1,8 1,7 2,7 »«| 2,7 o«
Miera nezamestnanosti (%) 6,5 -1,6 6,8 -0,8| 3,6 »«| 3,7 o«
Obchodna bilancia tovarov (% HDP) 0,9 -1,0 5,0 -0,4] 9,2 «—>| 9,3 «->
BeZny ucet PB (% HDP) -1,1 -0,9 1,8 -0,2| 4,5 «—=| 44 «—

Zdroj: Eurostat, viastné vypocty.

Poznamka: Zelend farba znamena medzirocné zlepsenie, Cervend zhorsenie sigma konvergencie v ramci EU. Nevdzend
medzirocnd zmena EU pre HDP na obyvatela, relativnu cenovu hladinu a relativnu produktivitu (v p. b.), obchodnu bilanciu
a bezny ucet platobnej bilancie. Sigma konvergencia je merana standardnou odchylkou jednotiivych indikatorov v krajinach
EU. EU bez UK — EU 28 bez Spojeného kralovstva. * EU28 bez IE,UK
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Sigma konvergencia v EU e,

EUROSYSTEM

 VdlhodobejSom horizonte sa dosahuje konvergencia viac v skupine EU26 ako v EU28,
alternativne ukazovatele vykazuju vysSiu mieru dosiahnutej konvergencie ako HDP

Skutocna individualna spotreba HDP na obyvatel'a, sigma konvergencia
na obyvatel'a, sigma konvergencia (% (% priemeru)
priemeru)
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Vyhlad vyvoja konvergencie SR vot&i EU28 £z,

EUROSYSTEM

 Doroku 2021 by mal existovat kladny diferencial realneho rastu SR voci EQ28, ako aj
diferencial v raste spotrebitelskych cien a v raste produktivity prace voci EU28

— — \fykonnost Cenova hladina Produktivita

100

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*2020*2021*
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Kvalita podnikatelského prostredia Fryze,

EUROSYSTEM

* Relativna pozicia SK v rebrickoch konkurencieschopnosti a kvality
podnikatelského prostredia sa nadalej zhorsuje

Postavenie krajin V4 v rebrickoch konkurencieschopnosti

Doing Business G QLB HEEIEE World Competitiveness Yearbook
Report
Zmena |Pozicia|Pozicia Zmena |Pozicia|Pozicia Zmena | Pozicia | Pozicia
Krajina 2019‘ (18/19)| vEU | voV4 2t 9‘ (18/19)| vEU | voV4 2019‘(18/19) v EU vo V4

Slovensko| 42. 18. 3. 42. 22. 3. 53. +2 25. 4.
Cesko 35. 15. 2. | 32 15. 1. | 33. 13. 1.
Mad'arsko| 53. 22. 4, 47. +1 24. 4, 47. 0 22. 3.
Pol'sko | 33. 13. | 1. |37 o 18. | 2 |38 [ 17 2.
Pocet | ;99 28 141 28 63 27
krajin

Zdroj: WB, WEF, IMD.
Poznamka: Zelenou farbou je zndzornené medzirocné zlepsenie a cervenou farbou medzirocné zhorsenie rankingu
zohladrniujuce zmeny metodologie.




NARODNA

Pretrvavajlce $trukturdlne slabiny £8ug:.

EUROSYSTEM

* Dlhodoba stabilita verejnych financii (dochodkovy systém,
efektivita vydavkov)

* Vzdelavanie (rozdiely vo vzdelavani medzi socialnymi
skupinami, vzdelavanie pre buducnost)

* Korupcia, sudnictvo, verejna administrativa
* InovacCna schopnost ekonomiky
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Vyvozna konkurencieschopnost e,

EUROSYSTEM

* Vyvoz Slovenska je koncentrovany v odvetviach, kde su
predpoklady pre synergicke efekty (automotive) ale v budicnosti

d] VYZVY.

Index ekonomickej komplexnosti (ECI) v krajinach EU
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Zdroj: The Atlas of Economic Complexity.
Poznamka: udaje za Luxembursko a Maltu nie su k dispozicii.
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NARODNA

Plnenie nominalnych Kritérii v eurozone @ssg&m

EUROSYSTEM

s/ = Inflacia Saldo verejného | Dlh verejnej spravy | Uroky
 Inflacia na Slovensku bola ) rozpottu (% HDP) | (% HDP) o) | K

Maj M3j

z = - . = = . 2019( 2020 | 2018 {2019(2020| 2018 | 2019 (2020

Kk maju 2019 pri hornej hranici __kwiina | 2019 2019
. s . Rakusko 2,0 1,8 1,9 0,1 0,3 0,2 73,8 69,7| 66,8 0,5 euro
kritéeria Belgicko 24/ 18 16| -07| -1,3| -15| 1020 1013|1007 07|  euro
, , o , Cyprus 1,4/ 0,9 1,1 -48( 3,00 2,8 1025 96,4| 89,9 2,1 euro
° Vyhl ad plnenla flskalnych Esténsko 32 24| 22| 06 -03 -05| 84 85 85 1 euro
Finsko 1,4 14 1,6 -0,7| -0,4| -0,2 58,9 58,3| 57,7 0,5 euro

n V4 W 4 ] /7
Francuzsko 1,9/ 1,3 1,4 -2,5| -3,1| -2,2 98,4 99,0/ 98,9 0,6 euro
krlterll VO VlaceryCh Nemecko 1,9 1,5 1,5 1,7, 1,00 0,8 60,9 58,4| 55,6 0,2 euro
o 4 Grécko 0,9 0,8 0,8 1,1 0,5/ -0,1| 181,1| 174,9/168,9 4,0 euro
ekonomlkaCh pOd tlakom Irsko 1,0/ 1,0 1,3 0,00 0,00 0,3 64,8 61,3| 55,9 0,8 euro
Taliansko 1,3 0,9 1,1 -2,1| -2,5| -3,5| 132,2| 133,7/135,2 2,9 euro
Lotyssko 29| 2,8 2,4 -1,0 -0,6/ -0,6 35,9 34,5/ 33,5 0,9 euro
Litva 2,3 2,1 2,1 0,7 03| 0,0 34,2 37,0/ 36,4 0,3 euro
Luxembursko 2,3 1,8 1,7 2,4 1,4 11 21,4 20,7| 20,3 04 euro
Malta 1,7, 1,8 1,9 200 1,1 09 46,0 42,8/ 40,2 1,3 euro
Holandsko 2,1 25 1,5 1,5 1,4 0,8 52,4 49,1| 46,7 0,4 euro
Portugalsko 1,1 1,1 1,6 -0,5| -0,4| -0,1] 121,5| 119,5/116,6 1,6 euro
Slovensko 2,5 24 2,3 -0,7| -0,5| -0,6] 48,9 47,3| 46,0 0,9 euro
Slovinsko 1,8 1,8 2,1 0,7 0,7 0,9 70,1 65,9 61,7 0,8 euro
Spanielsko 1,7, 1,1 1,4 -2,5| -2,3] -2,0 97,1 96,3| 95,7 1,3 euro
Rﬁfere“éné 26 | 24| 26 | -30 |-30]|-30]| 600 | 60,0 |600| 3,8 +15 %
odnota

Zdroj: Eurostat, viastné vypocty.
Poznamka: Zelenou farbu st vyznacené hodnoty v sulade s pinenim daného kritéria.
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SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Plnenie nominalnych Kritérii v ostatnych Krajinach EU @ NARODNA

Inflacia Saldo verejného | Dlh verejnej spravy | Uroky Kurz
(%) rozpoctu (% HDP) (% HDP) (%) ERM II
.. , ., Krajina 21\33’9 2019(2020| 2018 | 2019 |2020| 2018 | 2019 | 2020 | M4j 2019
* Zaujem vstupit
i i Bulharsko 30 20 18 20 | 08 | 10| 226 | 205 | 184 0,7 x
d() eur()zony p()tvrdeny Chorvatsko 1,4 1,00 12| 0.2 01 | 05 | 746 | 709 | 67,6 2,1 x
Cesko 22| 24/ 20 09 | 02 |-02| 327 | 317 | 311 1,4 x
Bulharskom Dansko 09 13 15 05 | 06 |-01| 341 | 330 | 325 2,0 v
’ Mad'arsko 34/ 32| 32| 22 | -18 | -1,6| 708 | 692 | 67,7 3.2 x
a Chorvatskom Pol'sko 14 18 25 -04 | 16 | -14| 489 | 482 | 474 3,0 x
Rumunsko 41| 3,6/ 3,0 -3,0 -3,5 | -4,7 | 35,0 36,0 38,4 48 x
Svédsko 21 15 16| 09 | 04 | 04 | 388 | 344 | 324 0,4 x
n 4 u/ g 7
* Postoj ostatnych krajin Spojené 5
i kral'ovstvo 22| 20 21 15 | 15 |-12| 868 | 851 | 842 1,3
rezervovan B
y Rﬁiegﬁ‘;f:a 26 | 24|26/ -30 | -30 |-30]| 60,0 | 60,0 | 60,0 38 |+15%

Zdroj: Eurostat, viastné vypocty.
Poznamka. Zelenou farbu su vyznacené hodnoty v sulade s plnenim daného kritéria.
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Konvergencia na urovni regionov Slovenska @Eﬁ.ﬁ?ﬁ“

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

* Regionalne rozdiely sa znizili najma na trhu prace

Vyvoj regionalnej miery nezamestnanosti: PocCet uchadzacov na jedno pracovné miesto:
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NARODNA

Rozdiely v nezamestnanosti - Porovnanie s EU @Ei’mm

EUROSYSTEM

* Vporovnani s EU patri Slovensko nadalej ku krajinam s pomerne
vysokymi regionalnymi rozdielmi v nezamestnanosti

Koeficient variacie nezamestnanosti v ramci regionov (kraje - NUTS3), 2018:
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NARODNA

Regiondlna konvergencia miezd £,

EUROSYSTEM

 2018: Nominalne mzdy mimo BA na priemernej urovni 69% BA

* Po zapocitani cenovych rozdielov medzi regionmi: 74% BA

* Vyrazne nizSie ceny nehnutelnosti mimo BA indikuju eSte vacSi pomer
celkovej kupnej sily ostatnych krajov k BA

Vyvoj priemernej nominalnej mesacnej

., Kupna sila podla krajov, BA=100
mzdy v regionoch, eur
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HDP na obyvatela Hrze,

EUROSYSTEM

 HDP na obyvatela v Bratislavskom kraji vyrazne predbieha zvysok Slovenska.

* Po zapocitani cenovych rozdielov medzi regionmi si mimobratislavské kraje
blizSie k BAlen o 2,7p.b.

* Vposlednych rokoch je mozné sledovat nepatrné zmiernenie rozdielov

HDP na obyvatela podla krajov, eur Vyvoj regionalnych rozdielov v HDP na obyvatela
00000 59% 27,0%
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Regionalne rozdiely v Eurépe &0,

EUROSYSTEM

* Bratislavsky kraj ako jedinfl medzi slovenskymi regionmi prevysSuje europsky
priemer v HDP na obyvatela.

* Po UK ma Slovensko druhy najvacsi rozdiel medzi najrozvinutejSim a druhym
najrozvinutejSim regionom.
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NARODNA

EUROSYSTEM

Miera konvergencie ekonomik EU i,

Krajiny EU, ktoré mali v roku 2000 relativne nizky HDP na obyvatela, rastli za
og obiel,2000-2018 rychlejSie ako krajiny s vySSou pociatocnou urovnou HDP na
obyvatela.

* Neoklasicky model Solow-Swan:
* Miera konvergencie 2000-2018: 3%, polcas konvergencie 23 rokov
*. Spomalenie rychlosti konvergencie z 3,8% pred krizou na 2,6% po krize

9
{0 8 ®
(O]
© [}
> 7
> .. r ~ ~ - --
§ 6 . Vypocty polcasov konvergencie pre krajiny EU
c @©
oo 5 P °
% N > 2000-2018 2000-2009 2010-2018
o
z8 * °e Model 1
cN o3 J . . koeficient b -0,58 -0,38 -0,23
) @
< ) P .03 ° Roéna miera konvergencie  3,05% 3,80% 2,56%
E 1 ° i Polcas konvergencie 23 rokov 18.5 rokov 27.5 rokov
a Model 2
0 koeficient b -0,63 -0,42 -0,23
0 10000 20000 30000 40000 50 000
Rocna miera konvergencie 3,32% 4,20% 2,56%
HDP na obyvatela v roku 2000 Poléas konvergencie 21 rokov 16.8 rokov 27.5 rokov

Zdroj: SU SR, vlastné vypocty. )
Poznédmka: z regresie bolo vylicené Luxembursko a Irsko.
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