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Abstrakt

Tato Stadia popisuje aktualny ramec makrostresového
testovania v Narodnej banke Slovenska. Stresové testovanie je
zamerané na testovanie odolnosti bankového sektora voci
negativnemu_vyvoju na financnych trhoch alebo redinej
ekonomiky. Studia popisuje modely a predpoklady pouZivané
v ramci stresového testovania. Stidia obsahuje aj vysledky
spatného testovania a aktudlne vysledky stresového
testovania.
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NETECHNICKE ZHRNUTIE

Stresové testovanie je nastroj pouzivany finan¢nymi institiciami ako aj centralnymi bankami
na testovanie odolnosti daného portfdlia, institlcie alebo celého sektora voci negativnemu
vyvoju na financnych trhoch alebo realnej ekonomiky. V pripade makrostresového testovania
ide o testovanie odolnosti celého bankového sektora.

Po vypuknuti finan¢nej krizy sa dostava stresové testovanie ako nastroj na analyzu rizikovosti
a robustnosti bankového sektora Coraz viac do popredia. NavySe, nastroj moze v buducnosti
sluzit’ aj pre Ucely politiky obozretnosti na makrourovni. Z tohto dévodu je dolezité, aby
celkovy ramec stresového testovania zachytil ¢o najlepsie potencidlne rizika pre bankovy
sektor a premietol ich ¢o najpresnejSie do vyvoja celkovej bilancie, ziskovosti ako aj

kapitalovej primeranosti bank pomocou zvolenych stresovych scenarov.

Tato Studia predstavuje aktudlny ramec makrostresového testovania v Narodnej banke
Slovenska. Postupne predstavuje strucny historicky vyvoj celkového analytického ramca, jeho
aktualny stav so zameranim sa na popis urcenia stresovych scenarov ako aj jednotlivych
ekonometrickych modelov a hlavnych predpokladov potrebnych pre vypocet, vysledky
spatného testovania ako aj aktualne vysledky stresového testovania na udajoch ku koncu
roka 2013.

Stresové testovanie sa do konca roka 2013 uskutocriovalo polrocne, to znamena na Udajoch
o bankovom sektore ku koncu juna a decembra daného roka. Vysledky stresového testovania
su zverejnené v prislusnej Analyze slovenského finanéného sektora. Na Ucely stresového
testovania sa pouzivaju tri scenare, jeden zakladny a dva stresové scenare. Kym zakladny
scenar vychadza zo strednodobej predikcie, stresové scenare su nastavené expertne tak, aby
¢o najviac zohl'adnovali vSetky rizika, ktoré su povazované za vyznamné pre bankovy sektor.
Stresové scenare pokryvaji dvojrocny horizont v pripade koncoro¢ného a dva a polrocny

horizont v pripade polrocného testovania.

V prvom kole stresového testovania sa urcia stresové scendre, teda stanovi sa
predpokladany vyvoj globalnych makroekonomickych premennych a financénych indikatorov.
V tomto kroku sa expertne stanovi vyvoj danych premennych pocas celého obdobia
stresového testovania. Nasledne sa uréi pomocou makroekonomického modelu NBS,
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s pouzitim stanoveného vyvoja globalnych premennych ako vstup, vyvoj domacich
makroekonomickych premennych — hrubého domaceho produktu, inflacie a nezamestnanosti.

Graf: Schéma makrostresového testovania
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V druhom kole sa stresové scenare premietnu pomocou ekonometrickych modelov
a dodatoc¢nych predpokladov do vyvoja jednotlivych poloziek bilancie bank a nasledne do ich

ziskovosti a kapitalovej primeranosti. Pomocou ekonometrickych modelov sa odhaduju:

e medzibankové Urokové sadzby;

e diskontné sadzby;

e Urokové sadzby na uUvery a vklady klientov;

e objem Uverov poskytnutych domacnostiam;

e objem Uverov poskytnutych podnikom;

e straty vyplyvajlce z kreditného rizika domacnosti;
e straty vyplyvajlce z kreditného rizika podnikov.
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VYSLEDKY SPATNEHO TESTOVANIA

Spatné testovanie makrostresového testovania sa uskutocnilo z dovodu overenia spravnosti
pouzitia jednotlivych modelov a predpokladov, ako aj z dovodu zistenia moznej odchylky
medzi odhadnutymi vysledkami v ramci zakladného scenara a skutocnym vyvojom.

Spatné testovanie sa uskutocnilo pre rok 2012, to znamena, ze sa pouzili Udaje z konca roka
2011. Na ucely stresového testovania sa pourzili dva scenare. Pri prvom scenari sa pouZzil ako
vstup skuto€ny vyvoj jednotlivych zakladnych makroekonomickych a finanénych premennych.
Pri druhom scenari sa pouzil predpokladany vyvoj, ktory vstupoval do zakladného scenara pri
stresovom testovani ku koncu roka 2011, a vysledky ktorého sl uvedené v Analyze

slovenského financného sektora za rok 2011.

Celkové vysledky, €o sa tyka odhadu primeranosti vlastnych zdrojov ku koncu roka 2012, su
uspokojivé. Kym ku koncu roka 2012 vykazal bankovy sektor celkovd primeranost’ vlastnych
zdrojov na drovni 15,7 %, v pripade prvého scenara sa tato hodnota odhadla vo vyske
14,3 % a v pripade druhého scenara vo vyske 13,9 %. V pripade vSetkych bank a v pripade

oboch scenarov sa rozdiel pohyboval v rozmedzi +/- 6 %.

VYSLEDKY STRESOVEHO TESTOVANIA

KU KONCU ROKA 2013

Bankovy sektor ako celok sa javi byt pomerne robustny voci negativhemu vyvoju
na finanénych trhoch a redlnej ekonomiky. Odolnost’ sektora je podmienenda vysokym
objemom kapitalu, ktorym banky disponovali ku koncu roka 2013 a schopnostou generovat’

Urokové prijmy aj v pripade stresového obdobia.

Na to, aby kaZda banka spifiala 8 %-nu regulatrnu hranicu primeranosti viastnych zdrojov
ku koncu roka 2015 aj pri najvyraznejSom dopade negativneho vyvoja (t.]j. pri scenari
s vyraznejSim dopadom), by bolo potrebné navysit' vlastné zdroje nanajvys o 7 mil. EUR
(0,2 % vlastnych zdrojov ku koncu roka 2013). V pripade zakladného scenara by ani jednej
banke neklesla primeranost’ vlastnych zdrojov pod 8 %.
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Primeranost’ vlastnych zdrojov ostava na vysokej Urovni napriek tomu, ze kym v pripade
zakladného scenara by ukondila v strate dvojrocné stresové obdobie iba jedna banka, toto

Cislo by sa zvysilo v pripade stresového scenara s vyraznejSim dopadom az na 7 bank.

NajvyraznejSim rizikom sa dlhodobo javi byt kreditné riziko podnikov, nakolko straty
z Gverov poskytnutych nefinancnym spolocnostiam by prevysSovali straty z ostatnych typov
rizik. Straty vyplyvajlce z trhovych rizik by prevysili straty z portfélia retailovych Gverov iba
pri predpokladanom vyraznejSom naraste rizikovych prémii na statne dlhopisy.
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