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I. éast’

Miera uverového rizika a jej vplyv na ekonomicku poziciu bankového sektora a jednotlivych
bankovych subjektov v SR je odbornej verejnosti vSeobecne znama. Je vysoka a vyrazne
ovplyviiuje nielen reprodukciu tverovych tokov, ale aj mieru uverovej angaZovanosti
bankového sektora. ZvySuje sa vyznam analyz, ktoré umoziiuju definovat’ odvetvové uverové
rizika. Poznanie Specifik odvetvovych finanénych tokov moZe tieto rizika minimalizovat’.
Intitdt menovych a finanénych $tadii vypracoval rozsiahlu analyzu vyvoja odvetvového
uverového rizika. Vybrané ¢asti z tejto Studie su zhrnuté v nasledujucich prispevkoch.

Vysledky analyzy suU yrvom rade uréené bankovym analytikom, ktori sa zaoberaju
riadenim Uverového rizika, posudzovanim Gveruschopnosti klienta a sprdvou existujicich
uverovych obchodov. Tato ¢ast’ obsahuje analyzu vyvoja tiverového portfolia v rokoch 1993-2000
s dérazom na jeho rizikovu Strukturusteuéné posudenie jeho vplyvu na ekonomickt poziciu
bankového sektora. Je spracovana na zaklade Statistickych vykazov NBS z udajov predkladanycl
bankami. Obsahuje Udajecelom uverovom portfoliu bankového sektora SR podla odvetvového
Clenenia, Casovej a rizikovej Struktury.

Bankové (very stale predstavuju najvymmejsiu formu finanéného vztahu medzi
bankovym sektorom a podnikovou sférou. Uvery poskytnuté podnikovej sfére dosiahli
k 31.12.2000 hodnotu 341.924 mil.8K hl'adiska reprodukcie uverového portfolia viak dlhodobo
prebiehaju dve protichodné tendencie.

e Prva predstavuje dlhodobo nizka agregovana vykonnost’ tej Casti podnikovej sféry, ktora je

zavisld na domadcich uverovych zdrojoch. Vysledkom je zvySovanie reprodukcie je financnych

tokov na cudzich zdrojoch. Rast finan¢nej zavislosti vyznamnej Casti iverovych dlznikov vSak
prebieha pri jednoduchej reprodukcii materidlovych tokov. V mnohych pripadoch aj pri ich
poklese. Klesa tak obratkovost aktiv v trzbach a azvysuje sa rizikovost splacania zavéazkov.

» Druhu tendenciu predstavuje pokles averov v Struktire aktivnych obchodov bankového sektora.

Rozhodujucou pri¢inou je vSeobecna miera tverového rizika, ktord ovplyviuje vysku udrzatelnej

! Do analyzy vyvoja uverového portfolia nie je zahrnutd hodnota tverov poskytnutych odvetviam pefiaznictvo
apoistovnictvo. Ich podiel na celkovej hodnote tverov predstavuje iba 2,81%, a podiel na celkovej hodnote
klasifikovanych Gverov je 3,02%. Analyza je zamerana na vyvoj Gverového portfdlémoaého rizika nefinanénych
podnikatel'skych subjektov.



uverovej angazovanosti bankového sektora a jednotlivych bank. Vysledkom je pokles Gverovej
angazovanosti. Pri nedostatku alternativnych zdrojov financovania reprodukcie prevadzkového
cyklu vyznamnej Casti podnikovej sféry sa nasledne predlZzuje doba obratu uverovych tokov.
Sdopadom na vyvoj vSeobecnej miery uverového rizika. Nasledujuca tabulka a grafické

znazornenie vyjadruje vyvoj uverovej angazovanosti bankového sektora.

Tab. €. 1

[ukazovatel/rok || 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | V.99 [ 1999 | VI.00 | 2000 [ VI.01
BH/HDP 114,03|108,30| 109,50 |118,23]| 113,27 |106,55| 187,30 | 94,42 | 186,00 | 96,11 |185,27
U/HDP 64,80 | 55,22 | 52,76 | 55,90 | 49,90 | 45,32| 98,38 | 42,95 | 90,80| 39,65 | 67,51
U/BH 56,81 | 51,03 | 48,18 | 47,27 | 44,07 | 42,54| 52,53 | 41,50 | 38,82 | 38,54 | 36,44

BH = bilanéna hodnota bankového sektora
HDP = hruby doméci produkt v beznych cenach
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Bilan¢na hodnota bankového sektora sa v absolitnom vyjadreni zvySila, ale k hodnote tokov
dochodkov wkonomike sa nepretrzite znizuje. Rozhodujiicou pri¢inou je vyrazny pokles Giverovej

angazovanosti, ktory aj po restrukturalizacnych krokoch méa charakter credit crunch.?

2 Pristupy k postdeniu credit crunch a hlavipeikinam poklesu absolitnej, resp. relativnej uverovej angaZzovanosti st
rozne. Rozhodujice je, ¢i vychodiskovou pri¢inou je pokles dopytu po tuveroch, tGrokové sadzby, vykonnost
podnikovej sféry, realna likvidita bankového sektora, alebo kombinacia tychto zakladnych faktorov. Je na Citatel'ovi, ¢i
na zéklade vysledkov tejto analyzy bude suhlasit’ s ndzorom, Ze rozhodujucou pricinou je vSeobecne nizka vykonnost
uverovych dlznikova stiCasne nedostatoCny agregovany vnutorny potencial bankového sektora, ktory by umoznil
zvysit prah akceptovatelného averového rizika.



Je ovplyvneny zaostavanim restrukturalizacie uverovo zat'azenej podnikovej sféry. Nevytvoril sa
priestor, aby ozdravenie Gverového portfolia vyvolalo rozSirena reprodukciu Uverovych tokov.
Schopnost’ bankového sektora uspokojit’ dopyt podnikovej sféry po tiveroch je ovplyvnena

redlnou navratnost'ou uverov. Tu je mozné vyjadrit’ koeficientom tiverového rizika (KUR):

KUR = x.0+v.0,05+2.0,2+q.05+w.1
> uverov

kde Standardné uvery
Standardné uvery s vyhradou
neStandardné avery
pochybné a sporné uvery
stratové Gvery

SaN< X
o nonn

Kvantifikuje v podstate potrebu tvorby opravnych poloziek v hal. na 1,-Sk poskytnutych Uverov
bez zohl'adnenia kolaterdlov. Vyjadruje celkovi hodnotu uverovych tokov, ktoré nie st navratné

v stanovenej lehote splatnosti. Jeho vyska ovplyviiuje reprodukciu uverového portfélia, ktora
zavisi od schopnosti bankového sektora vysporiadat' sa s Giverovymi stratami. Tie od¢erpavaji
disponibilné uverové zdroje bankového sektoraadedujucej tabulky a grafického znazornenia

je zrejmé, Ze nepretrzity pokles uverovej angazovanosti je sprevadzany vysokou vSeobecnou

mierou Gverového rizikA:

Tab. €. 2

ukazovatel / rok (%) 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000
KUR 0,077 | 0,208| 0,351 0,313 0,342 0,370 0,283 0,419
avery/bilanéna hodnota | 56,81 | 51,03| 48,18 47,27 4407 42584 4150 38J54
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% Dlhodobo udrzatelny podiel Gverovych strat by nemal byt vy3si ako 2% bankovych aktiv. Dosiahnutie tohto
parametra je vyznamnym predpokladom kapitalovej stability bankového sektora, resp. banky. Na zaklade analyz IMFS
zameranych na hodnotenie vplyvu Gverového rizika na ekonomickl poziciu bank (za obdobie 1995-2000) su
definované tri irovne rizikovosti Gverového portfélia (pri podiele vynosovych aktiv na aktivach na tdrovni 90%):

1.Pre zabezpedenie stabilnej reprodukcie uverov je udrzatelna hodnota KUR na trovni 0,100 (z 1,-Sk poskytnutych

uverov sa nesplaca 10 hal.) Banka je schopna vykryt’ medziroény prirastok tiverovych strat vlastnymi zdrojmi.

2. Vyssia rizikova troven odéerpava potenciél pre jednoduchu reprodukciu tverového portfélia. Hodnota KUR nad
0,300zvysuje bilancnl1 nerovnovahu banky.

3. Vysledkom Uverového rizika na@l500je nielen pokles vlastného kapitalu a ohrozenie likvidity banky, ale aj jej
solventnosti (potvrdil to vyvoj niektorych bankigerovym rizikom nad touto troviiou.
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NajvysSiu vSeobecnu mieru Gverového rizika vykazal bankovy sektor k ultimu roka 1998. Z 1,-Sk
poskytnutych Gverov sa v lehote splatnosti nesplacalo 37 halierov. Z grafu je zrejmy vplyv
postipenia pohl'adavok na pokles hodnoty KUR. Uverova angaZovanost viak nadalej klesa.

Rozhodujiicou pri¢inou je, Ze pokles uverového rizika nie je vysledkom zvvSenia vykonnosti

tiverovych dlznikov, ale je vysledkom zmeny rizikovej §truktiry pohlad4vok ich postipenim.* Pri

abstrahovani od vplyvu postipenia pohl'adavok je mozné konsStatovat’ nepretrzity rast vseobecnej
miery Uverového rizika aepretrzity pokles uverovej angazovanosti. Vynimku predstavuje rok
1996. Zmiernenie poklesu uverovej angazovanosti z doévodu intenzivnejSieho refinancovania sa

prejavilo v poklese hodnoty KUR. 13lo v3akpekles docasny. Vyvoj Gverového rizika nie je

zrkadlom vvkonnosti uverovo zat'azenej podnikovej sféry, je vysledkom ochoty, resp. schopnosti

bankového sektora reprodukovat’ iveroveé toky.

Nasledujuca tabulka vyvoja KUR podla jednotlivych odvetvi potvrdzuje, Ze miera
uverového rizika je vSeobecnd. Umoznuje tieZ posudit’ vplyv postipenia pohladdvok na vyvoj
odvetvovej miery Gverového rizika.

Tab. é. 3 (vyska KUR)

odvetvie 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

1. ] 0,138 0,341 0,607 0,617 0,653 0,683 0,773 0,842

2.] 0,026 0,050 0,019 0,076 0,129 0,141 0,092 0,0p0

3.1 0,021 0,059 0,352 0,347 0,413 0,452 0,679 0,4B6

4.1 0,081 0,203 0,377 0,340 0,414 0,486 0,369 0,3p7

5.| 0,014 0,047 0,092 0,101 0,137 0,192 0,190 0,113

6.] 0,092 0,345 0,346 0,305 0,329 0,399 0,508 0,5B0

7.1 0,221 0,507 0,513 0,453 0,464 0,603 0,464 0,4p6

8.1 0,089 0,159 0,447 0,474 0,47% 0,524 0,496 0,58

9.1 0,093 0,296 0,488 0,435 0,487 0,530 0,422 0,3p1

10.] 0,039 0,034 0,143 0,046 0,056 0,06p 0,046 0,0¢8

11.] 0,031 0,117 0,239 0,224 0,23% 0,466 0,379 0,4p7

12.1 0,105 0,264 0,453 0,418 0,453 0,485 0,436 0,416

13.] 0,076 0,216 0,341 0,196 0,264 0,269 0,328 0,2p7

14.1 0,069 0,250 0,216 0,191 0,19% 0,203 0,078 0,0¢3
celkom | 0,077 0,208 0,351 0,313 0,342 0,370 0,283 0,219

1 = polnhohospodarstvo,pofovnictvo,rybolov
2 = lesnictvo a tazba dreva

3 = dobyvanie nerastnych surovin

4 = potravinarsky priemysel

5 = chemicky a farmaceuticky priemysel

6 = hutnictvo a strojarstvo

7 = elektrotechnicky a elektronicky priemysel

8 = textilny, odevny a koziarsky priemysel
9 = ostatny priemysel
10 = vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody
11 = vystavba a stavebnictvo
12 = obchod, odbyt, pohostinstvo a ubytovanie
13 = doprava, skladovanie, cestovny ruch a spoje
14 = ostatné &innosti

4V ramci prvej etapy restrikralizacie bolo postapenych 82 217 mil. Sk uverovych pohladavok vratane prislusenstva.
Hodnota klasifikovanych uverov vykazanych bankami vSak klesla iba o050 383 mil. Sk V druhej etape bolo
postipenych 34 198 mil. Sk klasifikovanych pohladavok, ich bilanéna hodnota sa v§ak znizila iba o 24 626 mil. Sk

> Do odvetvia ,,14 — ostané &innosti bolo* alokovanych k ultimu roka 2000 163 832 mil. Sk Gverov. Predstavovalo to
47,92% celkovej tverovej angazovanosti bankového sektora. Rozhodujucu cast' vSak predstavovali pohladavky
postupené do Slovenskej konsolida¢ne, a.s., kategorizované ako $tandardné. Vysledkom bol pokles hodnoty KUR

tohto odvetvia z Grovne 0,203vku 1998 na turoveti 0,043 v roku.2000.
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KUR vyjadruje schopnost’ uverovych dlznikov splacat tuvery. Splacanie tuverov je
ovplyvnené ich ekonomickou poziciou. Vyvoj KUR podl'a odvetvi je vychodiskom pre definovanie
odvetvovych Uverovych rizik. Wacasnosti sa pri posudzovani bonity klienta zvySuje poziadavka
posudenia Specifik odvetvipphladu struktary aktiv, obratkovosti obeznych aktiv, obratkovosti
trzieb a d’alSich parametrov ovplyviiujlicich redlny cash-flow tverového dlznika, ktoré su typické
pre konkrétne odvetvie. NereSpektovanie odvetvovych Specifik pri poskytovani Gveru je
rozhodujucou pricinou uverovych strat, ktorych vysSka je pre bankovy sektor dlhodobo
neudrzatelna. Ozivenie Uverovych tokov by malo byt spolo¢nym zaujmom podnikovej sféry
abankového sektora. Nasledujuca tabulka totiz vyjadruje mieru vstrebavania financnych poruch
V podnikovej sfére bankovym sektorom cez uvery. Vyjadruje tieZ odCerpavanie vnutorného

potencialu bankového sektora na reprodukciu Uverového portfélia:

Tab. €. 4 (vybrané ukazovatele Grovne tverovych strat)

ukazovatel / rok (%) 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 [ 2000
QS / bilan€na hodnota 4,75| 11,23] 17,89 14,08 14,14 15|74 12,86 8,92
US / viastny kapital 50,80, 91,28| 156,66 139,13 151,12 161,36 101,34 126,13

US = Gverové straty

Dopad uverovych strat sa prejavuje v dvoch arovniach:

1. Uverové stratypocas celého obdobia do restrukturalizacie bank s vysokou Uverovou

angazovanostou dlhodobo od¢erpavali bilanény zisk. Désledkom bol nedostatok zdrojov na

zabezpecenie rozsSirenejreprodukcie Gverovych tokov, ktora zohl'adiiuje mieru inflacie. Zvysena
uverova angazovanost' nad ramec udrzateI'ného rastu bankového sektora sa prejavila v raste jeho
nekrytej straty.

2. Uverové straty v3ak navySe spodsobowtiodobu vysledni stratovost’ bankového sektora.

Désledkom bol nedostatok zdrojov na zabezpecenie aj jednoduchej reprodukcie Gverovych tokov
bez rizika ohrozenia financnej stability bankového sektora. Nie z pohladu bilan¢nej hodnoty
averov, ale pohladu poklesu ich podielu na HDP (tab.¢.1).

Pri¢inu vysvetluje nasledujuca tabulka. Charakterizuje rizikova Struktaru tverového

portfolia odvetvi podl'a v sti€asnosti platnych principov kategorizacie uverovych pohl'adavok:

Tab. €. 5 (podiel v % na celkovom uverovom portféliu)

hodnota KUR / rok 1993 11994 1995 11996  [1997 (1998 1999  ]2000
do 0,100 79,60 1397| 3,80 692 688 7,80 46|83 5731
0,101 -0,300 20,40| 65,09| 31,69 31,55 30,80 27,64 1,38 350
nad 0,300 - 12094| 6451 6153 62,32 645 51,79 39|19
z toho nad 0,500 - 228 | 662 580 545 17,26 17,27 14|50




Tato rizikova Struktira znamena, ze aj po reStrukturalizacii zostalo v bankovom sektore Uverove
portfélio, z ktorého sa ku koncu roka 2000 z 1,-Sk poskytnutych Gverov v okamihu splatnosti
nesplatilo takmer 22 halierov.

Z&kladnym predpokladom navratnosti Uveru je reSpektovanie realnej obratkovosti podnikovych

aktiv, ktoré su uverom financované. V dlhodobom priemere za roky 1993-2000 bola agregovana

doba obratu podnikovych aktiv 422 dni. Stcasne ukazovatel ,trzby/aktiva®™ Statisticky vyznamnej
vzorky tiverovych dlznikov dosiahol hodnotu iba 0,87. Znamena to, ze 1,- Sk podnikovych aktiv

vyprodukuje iba 87 halierov trzieb za rok. Pritom vyznamnd c¢ast’ podnikovych trzieb je

realizovana pri bilanénej strate. Pri takejto ekonomickej pozicii uverovych dlznikov je

poskytovanie kratkodobych uverov jednozna¢nym nereSpektovanim ich schopnosti splacat’ aver

bez rizika zvySenia celkovej finanénej zévislosti. Bariérou vsak je poziadavka zabezpecit’ zakladné

parametre likvidity banky. Casovd previazanost aktiv apasiv aj wuaasnosti neumoZiuje
poskytnut’ uvery adekvatne obratkovosti finanénych tokov tverovych dlznikov.

Nasledujtice tabul’ky vyjadruji mieru reSpektovania realnej obratkovosti aktiv Gverovych
dlznikov bankovym sektorom. Spominany nestulad medzi dobou pozadovanej splatnosti uverov
a obratkovo®ou aktiv uverovych dlznikov sa premieta do vyvoja rizikovosti Gverov podla

¢asového ¢lenenia: ©

Tab. €. 5a (podiel na poskytnutych tveroch celkom v %)

Ukazovatel / rok 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000

kratkodobé uvery/avery 354 | 379| 37,9| 404 37,0 39,2 310 35/2
strednodobe Gvery/avery 21,1 18,6 20,3 21,8 23,6 22,5 37,3 37]0
dihodobé Gvery/uvery 435 | 43,4| 41,8 37,9 39,4 38,3 30,8 27|18

Tab.¢.5b (koeficient)

Ukazovatel / rok 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000

KUR « kratkodobé avery 0,153 | 0,237 0,295 0,236 0,277 0,329 0,326 0,217
KUR o strednodobé Gvery | 0,088| 0,305/ 0,422 0,362 0,355 0,394 0,141 0,094
KUR « dlhodobé tvery 0,044| 0,201 0,366 0,368 0,394 0,423 0,409 0,886
KUR celkom 0,077 0,208 0,351 0,318 0,342 0,30 0,283 0,219

« Vysoka hodnota KUR dlhodobych Gverov bola vysledkom vysokej prevadzkovej leverage —
,fixné naklady/trzby*, ked’ do cenovej kalkulacie premietnuta hodnota odpisov sa nerealizovala
Vv trzbach. Odpisy deklarované vo vysledovkach nie st zdrojom realneho cash-flow. Vysoky podiel
dlhodobych tverov na tveroch nebol vysledkom ich reprodukcie, ale vysokej hodnoty umitvenych
dlhodobych Gverovych tokov. Hodnota KUR tychto Gverov, ktorda sa dlhodobo pohybuje nad

uroveini 0,300 neumoziuje bankovému sektoru ani ich jednoduchu reprodukciu.

® Pre informaciu: k polroku 2001 podiel kratkodobych Gverdusevej Struktire Gverového portfélia je v podstate
nezmeneny a dosiahol hodnotu 35,3% Gverového portfélia. Koeficient Gverového rizika sa vSak zvysil na hodnotu
0,289 apriblizuje sa Grovni pred postapenim pohl'adavok.
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* Nizka navratnost’ investi¢nych tiverov odc¢erpava bankovému sektoru dlhodobé uverové zdroje.
Bankovy sektor sa preto orientoval na reprodukciu kratkodobych Gvettdwodu casovej
previazanosti aktiv a pasiv ako vyznamného faktora likvidity. Vysledkom tohto rozporu - na jednej
strane orientacia na kratkodobé uvery a nasidruhej obratkovost’ podnikovych aktiv sa prejavil

vo vysokej hodnote KUR aj kratkodobych tiverov. Aj stratovost’ kratkodobych tverov ohrozuje
kapitalovu stabilitu bankového sektora. Uz spominana zvySena uverova angazovanost v roku 1996

bola najviac orientovana do kratkodobych averov. Vysledkom bol vyrazny pokles uverového
rizika. V nasledujucom obdobi vsak tieto uvery pri poklese Gverovej angazovanosti zaznamenali
najvyssi rast stratovosti. Potvrdzuje to vSeobecne vysoku zéavislost’ podnikovej sféry na cudzich
zdrojoch. Preto vyvoj vSeobecnej miery uverového rizika zatial nie je mozné povazovat za
indikator zmien vykonnosti tverovych dlznikov, ale schopnosti a ochoty bankového sektora
reprodukovat’ uverovua zavislost'.

e Zudajov je zrejmé, Ze postupne najmenej rizikovymi sa stévaju strednodobé Uvery.
NajrealnejSie reSpektuji dobu obratu podnikovych aktiv, ich obratkovost’ v trzbach a mieru
akumulacie disponibilného zisku. Tie ako jediné ajudasnosti neznizuju pracovny Kkapital
uverovych dlznikov. Vyvoj uverovej angazovanosti a rizikovosti podla casového clenenia

dokumentuju nasledujuce grafy:
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Tab.¢. 6

ukazovatel / rok (%) 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000
stratove uvery/uvery 2,88 | 14,57| 30,58 28,48 31,38 34,10 25[71 20}26
strat.Gvery/bil.hodnota 1,77 7,86/ 15,60 12,77 12,98 14,51 11,70 8192

Podiel stratovych tverov na bilan¢nej hodnote dlhodobo prevySuje udrzatel'ni mieru 2%.
Ak bolo konStatované, ze vysokd miera uverového rizika ajej prakticky nepretrzity rast ma
vSeobecny charakter podla odvetvi, to isté plati aj pre vyvoj stratovych tiverov podla ich Casovej

Struktary. Dokumentuje to vyvoj ukazovatel'ov, ktory obsahuje nasledujuci graf:

Graf &. 4 (v%)

Vyvoj podielu stratovych Gverov na Gveroch pod Fa ¢asového ¢lenenia
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Okrem spominaného roku 1996, kedy kratkodobo rizikova Struktaru Uverov zlepSila vyrazna
uverova angazovanost’, bol v rokoch 1993 — 1998 zaznamenany rast podielu stratovych Uverov vo
vSetkych skupinach. Rast stratovosti dlhodobych Gverov sa dokonca ani v roku 1996 neprerusil.
V nasledujucom obdobi ho ,kopiroval“ rast stratovosti kratkodobych Gverov. Potvrdzuje to reélnu
previazanost’ medzi dlhodobymi a kratkodobymi Gvermi, refinancovanisa postupne vstrebavali
dlhodobé uverové straty. Rast rizikovosti kratkodobych Gverov bol v nasledujicom obdobi dokonca
rychlejsi. Pricinou bolo, ze kratkodobé uvery nevytvarali a nad’alej nevytvaraji potencial rastu

pracovného kapitalu uverovo zatazenej podnikovej sféry. Vyznamna Cast’ kritkodobych uverov

nahridza nizku efektivnost’ investicii, nie financovanie udrzatel'ného prirastku obeznvych aktiv.

Odvetvova vyska KUR dlhodobych Gverov a v ramci nej podiel stratovych Gverov
potvrdzuje vSeobecne nizku efektivnost podnikovych fixnych aktiv. Ide najmd o odvetvia
s vysokym podielom odpisov v Struktare nielen celkovych, ale najma fixnych nakladov
(pol'mohospodarstvo, dobyvanie nerastnych surovin, potravinarsky priemysel, hutnictvo
a strojarstvo, elektrotechnicky, elektronicky, textilny priemysel, vystavba a stavebnictvo, obchod
a doprava). Ich nizka vysledna rentabilita sa premieta dam®§podnoty cash-flow, kedy bilan¢na

strata pohlcuje aj hodnotu odpisddentifikacia pri¢in rizik a stratovosti dlhodobych uverov by

mala byt jednou z priorit analyz Uverového portfélia. Ich nizka miera navratnosti je jednou

z vvznamnych pri¢in neefektivnej alokacie kratkodobych Gverovych zdrojov.




NajvysSiu rizikovost’ kratkodobych uverov zaznamenavajii opit odvetvia: pol'nohospodarstvo,
tazba nerastnych surovin, hutnictvo a strojarstvo, textilny priemysel, vystavba a stavebnictvo

a obchod Ak pri dlhodobych tiveroch je pri¢inou nizka efektivnost’ investicii, pri¢inou rizikovosti

kratkodobvych tiverov je dlha doba obratu obeznych aktiv.

Vysledkom vSeobecnej miery Gverového rizika je tak akumulacia tychto dvoch faktorov,
ktoré su vzajomne prepojené. Struktira finanénej a v rdmci nej Gverovej zavislosti m& aj svoju
casovu postupnost’. Nizka efektivnost’ investicii nezabezpeCovala predpokladany udrzatelny rast.
Nedostato¢na, resp. predlzujiica sa akumulécia realnych trzieb zvySovala naroky na financovanie
reprodukcie prevadzkovych nakladov cudzimi zdrojmi. Synergicky efekt spominanych faktorov mal
za nasledok, Ze nizka néavratnost’ dlhodobych uverov sa ,riesila“ ich refinancovanim kratkodobymi
avermi. Tie vSak postupne absorbovali dopady dlhodobo nizkej efektivnosti. Potvrdzuja to Udaje
Vv nasledujticej tabul’ke. Obsahuje aktualne tdaje k 31.12.2000 o kratkodobej a dlhodobej Gverovej

~ s

angazovanosti bankového sektora do odvetvi s najvys$sim Gverovym rizikom:

Tab. €. 7

Odvetvie/ukazovatel 1 2 3 4 5 6
Polnohosp.,polfovn. a rybolov 35,00 | 0,859 | 46,50 0,926 81,50 | 0,842
Textilny,odevny a koziarsky priemysel | 44,38 | 0,391 | 35,11 0,843 79,49 | 0,578
Hutnictvo a strojarstvo 49,26 | 0,324 | 38,41 0,871 87,67 | 0,530
Dobyvanie nerastnych surovin 56,67 | 0,515 | 38,51 0,485 95,18 | 0,486
Vystavba a stavebnictvo 38,28 | 0,429 | 28,80 0,680 67,08 | 0,457
Elektrotechn. a elektron. priemysel 54,13 | 0,221 | 32,01 0,763 86,14 | 0,426
Obchod,odbyt,pohost. a ubytovanie 55,95 | 0,292 | 2847 0,685 84,42 | 0,416
Ostatny priemysel 49,22 | 0,358 | 27,01 | 0,372 | 76,23 | 0,361
Potravinarsky priemysel 54,08 | 0,173 | 22,84 0,626 76,92 0,307
1 = podiel kratkodobych Uverov odvetvia na Uveroch odvetvia celkom (v%)

2 = KUR kratkodobych Gverov odvetvia

3 = podiel dlhodobych Uverov odvetvia a Uveroch odvetvia celkom (v%)

4 = KUR dlhodobych Gverov odvetvia

5 = podiel kratkodobych a dlhodobych Gverov spolu (v%)

6 = celkova hodnota KUR odvetvia

Nasledujtce grafické znazornenie dokumentuje vyvoj cash-flow tuverovych dlznikov. Zvyraznené
pasma vyjadruju hodnotu odpisov. Vo vztahu k trovni ,,0 na l'avej ¢iselnej osi umoziuji posudit’,

aka Cast’ odpisov je pohltena stratou:

Graf €. 5
Porovnanie vplyvu vyvoja zisku a odpisov na vyvoj cash-flow
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Miera ,,pohltenia® odpisov bilan¢nou stratou sa nepretrzite zvysuje. Rozhodujucou pric¢inou je doba
obratu aktiv jednotlivych odvetvi. Od roku 1995 klesa vyprodukovana hodnota cash-flow z 1,-Sk
vynosov. Vroku 1999 agregovana hodnota cash-flow Gverovo zatazenej podnikovej sféry dosiahla
zapornu hodnotu. Vyvoj cash-flow rezhodujicej miere ovplyviiuje tvorba zisku. Odpisy ako
uctovny naklad, ale nie vydavok, st redlnym zdrojom prostrednictvom realizacie obeznych aktiv
Vv trzbach. Ak je obratkovost’ podnikovych aktiv dlhsia ako jeden rok, hodnota odpisov zahrnuta do
cenovej, resp. vyrobnej kalkulacie nie je redlnym finanénym zdrojom v priebehu bezného roka.

Nasledujuca tabul’ka obsahuje vyvoj doby obratu odvetvovych aktiv:

Tab. ¢. 8 (v dnoch)

odvetvie/rok | 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

1| 676,46 | 860,04 | 778,13 | 726,09 | 629,69 | 613,32 | 620,30

3 | 881,44 | 789,03 | 733,71 | 809,92 | 778,33 | 872,48 | 942,05

4 ] 369,91 | 341,53 | 343,15 | 301,69 | 263,39 | 276,44 | 282,42

5 | 437,82 | 405,74 | 369,70 | 356,99 | 353,86 | 406,24 | 376,30

6 | 548,92 | 487,46 | 428,02 | 38595 | 361,42 | 267,73 | 248,54

7 | 940,70 | 514,18 | 420,96 | 397,50 | 1644,52 | 242,15 | 246,53

8 | 429,91 | 408,65 | 417,33 | 397,73 | 380,41 | 303,55 | 287,22

9 | 523,86 | 461,12 | 498,73 | 430,95 | 371,24 | 41592 | 366,16

10 | 692,58 | 1040,12 | 734,04 | 760,91 | 734,57 | 749,80 | 777,79

11 | 442,58 | 396,84 | 371,57 | 323,10 | 296,13 | 242,19 | 259,36

12 | 238,57 | 186,83 | 193,95 | 197,73 | 214,85 | 212,16 | 211,33

13 | 491,99 | 530,58 | 497,22 | 613,25 | 561,75 | 520,43 | 439,24

14 | 955,99 | 1075,26 | 954,82 | 632,13 | 745,67 | 630,96 | 773,82
priemer | 497,98 | 431,61 | 425,13 | 400,69 | 404,04 | 366,08 | 361,07

Vztah medzi obratkovostou aktiv uverovych dlznikov a ¢asovou Struktirou tverov alokovanych
do odvetvi sllhou dobou obratu aktiv vysvetluje spominant vysoku vSeobecnti mieru uverového
rizika dlhodobych a nésledne kratkodobych Uverov. VSeobecnda miera Uverového rizika je
vysledkom dlhodobych portch vo finanénych tokoch tverovych dlznikov.

Nasledujuce grafické znazornenie a Udajgbul’ke dokumentuju vyvoj cash-flow uverovo
zat'azenej podnikovej sféry a uverového rizika. Potvrdzuju, Ze pokles uverového rizika v rokoch
1999-2000 je vysledkom postupenia pohl'adavok. Realna rizikovost’ podnikatel'skej sféry zavislej

na domacich tverovych zdrojoch sa nezmierrlpatrnost bankového sektora je preto logicka.

Hodnota cash-flow tverovych dlznikov vSeobecne klesa.
Graf €. 6

Porovnanie vyvoja podielu cash-flow na vynosoch a vysky KUR
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Tab. €. 9 (cash-flow / vynosy v%)

Odvetvie/rok 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
1 4,41 4,77 5,21 5,09 6,34 5,43 3,83
2 13,43 10,11 9,50 8,08 7,19 8,30 6,41
3 12,74 15,34 15,45 13,25 13,36 8,28 -4,51
4 2,09 2,06 1,64 2,69 1,63 1,16 1,44
5 6,47 7,03 8,85 6,69 6,37 4,82 2,39
6 -0,26 0,91 0,46 -0,94 -3,48 -1,71] -1,59
7 -4,07 -0,12 0,48 1,90 -0,26 -1,94 0,25
8 6,39 0,19 -1,55 -1,50 -4,66 -0,05 -1,61
9 4,56 3,07 2,20 4,32 2,36 0,36 0,96
10 14,37 17,24 15,71 15,86 11,63 8,59 12,65
11 3,44 2,22 1,31 2,53 2,62 0,84 0,09
12 -0,80 -0,43 0,59 0,97, 0,78 -2,16 -1,52
13 12,73 15,18 13,15 11,38 6,33 2,88 1,51
14 10,88 8,99 6,20, 3,34 3,63 -2,04 -26,12
spolu 3,81 3,12 3,87 3,69 2,35 0,31 -1,43

Spominana opatrnost’ je reakciou na redlne uverové riziko tuverovych dlZznikov.

Niekol'kokrat bolo konStatované, ze vyvoj rizikovej Struktiry uverového portfolia bankového

sektora ako celku poslednych dvoch rokoch je ovplyvneny postipenim pohl'adavok. Nasledujuce

Gdaje to dokumentuju:

Tab. €. 10a (podiel v % na celkovom uverovom portféliu)

hodnota KUR / rok 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
do 0,100 79,60| 13,97 3,80 6,92 6,88 7,80 46(83 57,31
0,101 - 0,300 20,40| 65,09| 31,69, 31,55 30,80 27,64 1/38 3,50
nad 0,300 - 20,94 | 64,51| 6153 62,32 64,56 51,79 39|19
z toho nad 0,500 - 2,28 6,62 5,80 545 17,26 17,27 14|50
Tab. €. 10b (podiel v % na celkovom uverovom portféliu bez odvetvia ,,14)
hodnota KUR /rok  [81.12.1998 [30.6.1999 [31.12.1999 [31.3.2000 10.6.2000 [31.12.2000
do 0,100 10,08 9,86 12,83 11,40 15,62 18,37
0,101 - 0,300 6,59 6,18 2,27 8,14 6,77 4,05
nad 0,300 83,33 83,96 84,90 80,46 77,61 77,58
z toho nad 0,500 22,28 53,73 28,32 12,35 8,15 27,86

Pri abstrahovani od postupenych uverovych pohladavok je totiz rizikovost uverového portfolia

stale vysoka. Najmapohladu vyvoja stratovych uverov:

Tab. €. 11a (vyvoj Standardnych a stratovych Gverov na Gveroch celkom v %)

Ukazovatel/rok | 31.12.1998 | 31.6.1999 31.12.1999 | 31.3.2000 30.6.2000 31.12.2000
Standardné 43,09 39,64 56,85 55,92 63,94 67,89
stratove 35,03 38,63 25,64 26,08 20,76 20,21

Tab. ¢. 11b (vyvoj Standardnych a stratovych Gverov na Uveroch celkom bez odvetvia ,14“)

Ukazovatef/rok | 31.12.1998 | 31.6.1999 | 31.12.1999 | 31.3.2000 | 30.6.2000 | 31.12.2000
Standardné 34,21 30,81 36,07 34,25 39,00 43,62
stratove 39,75 43,93 37,51 38,14 34,42 35,17
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Graf €. 7a (vyvoj standardnych a stratovych Gverov na Gveroch celkom v %)
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Graf €. 7b (vyvoj Standardnych a stratovych Gverov na Uveroch celkom bez odvetvia ,14")
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,Noznice“ medzi vyvojom podielu Standardnych a stratovych UGverov su pri abstrahovani od
odvetvia ,,14 vyrazne miernejSie. Podiel stratovych tiverov sa bez vplyvu postipenia pohl'adavok
zmiernil minimalne. Vyvoj uverového rizika vsak nie je len vysledkom vykonnosti Uverovych
dlznikov. Je ovplyvneny mierou stladu medzi obratkovostou podnikovych aktiv a podmienkami

uverov, ktoré ich financuju. Je preto potrebné jednoznacne zdoéraznit: RieSenim nie je

neposkytovat’ tivery. Vychodiskom oZivenia finanénych tokov medzi bankovym sektorom

apodnikovou sférou je ponuknut uvery redlne splatné. Redlnu splatnost’ v konkrétnom case
avyske urcuje vykonnost’ iverového dlznika. Banka sa mdze rozhodnut, ¢i tver, ktory zohl'adiiuje
realnu obratkovost’ aktiv poskytne, alebo nie. Doteraz uvedené tidaje o vyvoji tiverového portfolia
davaju odpoved’ na otazku, aka hodnota iverov poskytnutych bankovym sektorom SR vstupovala
do reprodukcie zdravych finan¢nych tokov podnikovej sféry.

Vyznamnou prioritou analyz uverového portfolia by preto mala byt identifikacia
ukazovatelov, ktoré redlne vyjadruji fazu financnej krizy, v ktorej sa tverovy dlznik nachadza.
Inak povedané, predstihu poznat’ okamih, kedy poskytnutie d’alSicho tveru, resp. refinancovanie
skor poskytnutého iveru nema rozvojovy impulz. Hodnota tychto tiverov je vyznamna, odCerpava

averove zdroje anizuje efektivnost’ ich alokacie.
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Tento prispevok obsahuje iba stru¢nu analyzu vyvoja uverového portfélia bankového
sektora SR, ktora je spracovand v Studii spominafnepde. Poskytuje vSak moznost’ jednotlivym
bankam porovnat’ svoje uverové portfolio ajeho rizikovost podla odvetvi s priemernymi
hodnotami za bankovy sektor ako celok.

Dalsia Gast’ bude venovana vyvoju vztahov medzi zakladnymi parametrami vykonnosti
uverovo zatazenej podnikovej sféry a vyvojom uverového rizika. Analyza je spracovand na

Statisticky vyznamnej vzorke, ktora charakterizuju nasledujice udaje:

Ukazovatel /rok 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Pocet subjektov 18 248 24 707 28 985 34 833 39 b21 38 203 4@ 637
Aktiva 1329667| 1414858 1426020 1642119 1931069 1692861 1724838
Hodnota dverov |. 238 524 249 414 276 734 322 053 322 640 330 843 33p 101
Hodnota tverov 1. 210 245 193 78% 239 0038 305 8b1 294 000 283 837 32P 839
Uvery Il/ Uvery 1. (v %) 88,14 77,70 86,37 94,97 91,1p 85,79 97,p7

hodnota Gverov I. = bilan¢na hodnota bankovych Gverov poskytnutych podnikovej sfére celkom

okrem rezortov pefaznictva a poistovnictva
hodnota Gverov Il = bilanéna hodnota Uverov poskytnuta analyzovanej vzorke podnikovej sféry
avery Il./avery I. = podiel tverov poskytnutych analyzovanej vzorke na Uveroch v ekonomike

Ide o subjekty zavislé na domacich Gverovych zdrojoch. Poznanie ich realnej ekonomickej pozicie
aspecifikacia reprodukcie odvetvovych finanénych tokov je jednym z predpokladov poklesu

uverového rizika.
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