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Vývoj úverového portfólia v rokoch 1993-2000

(postavenie úverov v���������	
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a základné kritéria hodnotenia úverového rizika)

Ing. Dušan Preisinger
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Miera úverového rizika a jej vplyv na ekonomickú pozíciu bankového sektora a jednotlivých
bankových subjektov v SR je odbornej verejnosti všeobecne známa. Je vysoká a výrazne
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����( tejto štúdie sú zhrnuté v nasledujúcich príspevkoch.

Výsledky analýzy sú v������� ���	� 
��	�
� ��������� ������������ ������ ��� ����	����

riadením úverového rizika, posudzovaním úveruschopnosti klienta a správou existujúcich

��	������������������������� ������
�	�������
����������	���
�������!"����� rokoch 1993-2000

s dôrazom na jeho rizikovú štruktúru a����
��
� �����	��	� �	��� �����
� � ��� 	���������� ������


bankového sektora. Je spracovaná na základe štatistických výkazov NBS z údajov predkladaných

bankami. Obsahuje údaje o��	������	����������!"��
�������
����	������#$����%�����	����
��

��	�	����������	��� rizikovej štruktúry.

Bankové úvery stále predstavujú najvýzn���	�&�
� !���
� !������
��� �� ��
� �	���

bankovým sektorom a podnikovou sférou. Úvery poskytnuté podnikovej sfére dosiahli

k 31.12.2000 hodnotu 341.924 mil.Sk.1 Z��%��������	����
���	���	���
�������!"�����&�����������

prebiehajú dve protichodné tendencie.

•� '���� ��	�����
�	� ��������� ������ �(�	(������ �������� � �	�� ������ ��������	�� �!
���� ������ �	

�������� ��� ��������� ��	������� ���������� )���	����� �	� ���&�����	� �	����
���	� �	� !���������

������ ��� �
������ ���������� $���� !������	�� ����������� �������	�� ������ ��	������� ��*������ �&��

prebieha pri jednoduchej reprodukcii materiálových tokov. V mnohých prípadoch aj pri ich

����	�	��+�	����������������� �����������*������ a����&
�	������������� ��������������,�����

• Druhú tendenciu predstavuje pokles úverov v štruktúre aktívnych obchodov bankového sektora.
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a����� ���������� /��� ����	�� ��� �	����	�� ������	� ��	���� ��	�����
�	� ���� 0�123�� �� ����	�� ��� �	����	�� ������	
klasifikovaných úverov je 3,02%. Analýza je zameraná na vývoj úverového portfólia a���	���
�����������	!���������
��������	%�������
��	�����
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��	���	�� ��(�*��������� ������
��� �	������ � jednotlivých bánk. Výsledkom je pokles úverovej

��(�*���������� '��� �	�������
� ���	����������� �������� !������������ �	����
���	� ��	�������
��

����
� �������	�� ������ ��������	�� �!
��� ��� ����	��	� ��	��*
�	� ����� �����
� ��	������� ������

S��������� ��� ������ �&	��	��	�� ��	��� ��	���
��� �������� 4���	�
����� ���
%��� � grafické

�������	��	�������
�	���������	���	����(�*���������������
����	������

���������

�	�
���
�����	 1993 1994 1995 1996 1997 1998 VI.99 1999 VI.00 2000 VI.01

BH/HDP 114,03 108,30 109,50 118,23 113,27 106,55 187,30 94,42 186,00 96,11 185,27
Ú/HDP 64,80 55,22 52,76 55,90 49,90   45,32   98,38 42,95   90,80 39,65   67,51
Ú/BH 56,81 51,03 48,18 47,27 44,07   42,54   52,53 41,50   38,82 38,54   36,44

BH    ���������	�
����
���������
�����
���
HDP =  hrubý domáci produkt v�������
����	�
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5�������� �������� ������
��� �	������ ��� � absolútnom vyjadrení zvýšila, ale k hodnote tokov

dôchodkov v�	�������	�����	��	��*��	����*
�	��$�����
����
��������
��	�������������	����	���	�

��(�*�����������������������	&��
��
������������������������������	����	������
����2

                                                
2 Prístupy k posúdeniu credit crunch a hlavne k��������������	�
���������	����	�����	������	����	���	����(�*������ti sú
�6��	�� $�����
���	� �	�� ��� ������������
� �������
� �	� ����	�� �����
� ��� ��	������ ������
� �������� �������� 
��������	���!
�����	���������������������
����	���������	��������������������������������!���������7	���������	%�������
���������	�����	������	�������������
�	�������� ������������*	�������
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��� �	������� ������ ��� 
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���&� ���������	������	%�
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7	��������	��������������� �	&��
��
��������	���	������� �*	�	����������	�� �!
����4	��������� ��

priestor, aby ozdravenie úverového portfólia vyvolalo rozšírenú reprodukciu úverových tokov.

#������� �������
����	������
������� ���������������	���!
��������	������	��������	��

�	����
���������� �
���	���������	���*�
�������� ���	!���	�������	���
����������8+9$:;

KÚR =   x.0 + y.0,05 + z.0,2 + q.0,5 + w.1
                    Σ úverov

kde      x  =  štandardné úvery
            y  =  štandardné úvery s výhradou
            z  =  neštandardné úvery
            q  =  pochybné a sporné úvery
            w =  stratové úvery

Kvantifikuje v��������	� ����	�
� ������� ���������� ����*�	�� � hal. na 1,-Sk poskytnutých úverov

�	�����%���	���������	�������)�����
�	��	������������
���	������� �����������
���	� ����������


v�������	�	�� �	���	� ������������ 7	��� ��&��� ������-
�	� �	����
���
� ��erového portfólia, ktorá

������� ��� ����������� ������
��� �	������ ���������� � ��� �� ��	������� ���������� ��	� ���	�������

disponibilné úverové zdroje bankového sektora. Z�����	�
���	�� ���
%�����(��!���
����������	���

�	� ��	��
�� *	� �	��	��*���� ����	�� ��	���	�� ��(�*��������� �	� ���	�������� ������
� �&	��	���


mierou úverového rizika:3

���������

�	�
���
�������	����� 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
KÚR 0,077 0,208 0,351 0,313 0,342 0,370 0,283 0,219
��������������� �!��
� 56,81 51,03 48,18 47,27 44,07 42,54 41,50 38,54

����������

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
0
10
20
30

40
50
60

KÚR úvery/bil.hodnota

���������	
���
������
������	��	���	�������	���
�������������

���	�������	��������������
����
������� ���	�������	����
����
���!"�
��#$����%�������	�
����
�&���'

                                                
3� .�������� 
��*��	%��� ����	�� ��	������� ������ ��� �	���� �� � ��&&�� ���� 03� ���������� ������� .������
��	� �����
parametra je významným predpokladom kapitálovej stability bankového sektora, resp. banky. Na základe analýz IMFŠ
zameraných na hodnotenie vplyvu úverového rizika na ekonomickú pozíciu  bánk (za obdobie 1995-2000) sú
definované tri úrovne rizikovosti úverového portfólia (pri podiele výnosových aktív na aktívach na úrovni 90%):
1�'�	����	��	�	��	��������	�� �	����
���	���	���� �	�
��*��	%�����������+9$�����������0,100 (z 1,-Sk poskytnutých
��	��������	�������2<�����:�5������	�������������� ��	���������������������	�������������������������������
2��)�&&��� �������������	-����	���������	��������	� �	����
���� �	����
���
���	���
�������!"�����=�������+9$����
0,300����&
�	�����������	��������
�������
3. Výsledkom úverového rizika nad 0,500 je nielen pokles vlastného  kapitálu a ohrozenie likvidity banky, ale aj jej
solventnosti (potvrdil to vývoj niektorých bánk a���	��������������������
�������-�
�
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Najvyššiu všeobecnú mieru úverového rizika vykázal bankový sektor k ultimu roka 1998. Z 1,-Sk

poskytnutých úverov sa v lehote splatnosti nesplácalo 37 halierov. Z grafu je zrejmý vplyv

������	���� ���%������� ��� ����	�� �������� +9$�� 9�	����� ��(�*������ � �&��� ��>��	�� ��	���

$�����
����
� �������
� �	�� *	� ����	�� ��	���
��� ������� ��	� �	� ����	����� ���&	���� ����������

��	���������*���������	��	�����	�������	����������	��&��
���������%�����������������	���.4 Pri

���������������������
�������	�������%��������	���*�
����&������ ��	��	��*����������&	��	��	�

miery úverového rizika a��	��	��*���� ����	�� ��	���	�� ��(�*���nosti. Výnimku predstavuje rok

2??@�� A��	��	��	� ����	�
� ��	���	�� ��(�*��������� � dôvodu intenzívnejšieho refinancovania sa

prejavilo v poklese hodnoty KÚR. Išlo však o�����	�� ��������� Vývoj úverového rizika nie je

����������������������	������� �*	�	����������	���!
���� �	�����	������������� �	��������������

������
����	�������	����
���� ���	���
������

4���	�
����� ���
%��� ������� +9$� ���%�� �	����������� ���	���� �������
�	�� *	� ��	��

��	���
��� ������� �	� �&	��	����� B��*-
�	� ��	*� ������ � ������ ������	���� ���%������� ��� �����

odvetvovej miery úverového rizika.5

��������"���#$	��%&'�

odvetvie 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
  1. 0,138 0,341 0,607 0,617 0,653 0,683 0,773 0,842
  2. 0,026 0,050 0,019 0,076 0,129 0,141 0,092 0,050
  3. 0,021 0,059 0,352 0,347 0,413 0,452 0,679 0,486
  4. 0,081 0,203 0,377 0,340 0,414 0,486 0,369 0,307
  5. 0,014 0,047 0,092 0,101 0,137   0,192 0,190 0,113
  6. 0,092 0,345 0,346 0,305 0,329 0,399 0,508 0,530
  7. 0,221 0,507 0,513 0,453 0,464 0,603 0,464 0,426
  8. 0,089 0,159 0,447 0,474 0,475 0,524 0,496 0,578
  9. 0,093 0,296 0,488 0,435 0,487 0,530 0,422 0,361
 10. 0,039 0,034 0,143 0,046 0,056 0,062 0,046 0,048
 11. 0,031 0,117 0,239 0,224 0,235 0,466 0,379 0,457
 12. 0,105 0,264 0,453 0,418 0,453 0,485 0,436 0,416
 13. 0,076 0,216 0,341 0,196 0,264 0,269 0,328 0,227
 14. 0,069 0,250 0,216 0,191 0,195 0,203 0,078 0,043

celkom 0,077 0,208 0,351 0,313 0,342 0,370 0,283 0,219

1 �� ����
�� ��	��
��( �������
��(����������������������8 = textilný, odevný a����������� ���mysel
2 = lesníctvo a�"��������������������������������������������������9 = ostatný priemysel
3 = dobývanie nerastných surovín                            10 = výroba a rozvod elektriny, plynu a vody
4 = potravinársky priemysel                                      11 = výstavba a stavebníctvo
5 = chemický a farmaceutický priemysel                  12 = obchod, odbyt, pohostinstvo a ubytovanie
6 = hutníctvo a strojárstvo                                         13 = doprava, skladovanie, cestovný ruch a spoje
7 = elektrotechnický a elektronický priemysel           14�����
�
���������
�

                                                
4 V rámci prvej etapy reštruk�
��������	������������	�����10�02C������#����	����������%�������������	������
&	������
Hodnota klasifikovaných úverov vykázaných bankami však klesla iba o 50 383 mil. Sk V druhej etape bolo
������	�����DE�2?1������#�������!�������������%���������������������������������&������*��������� 24 626 mil. Sk
5�.�����	�����F2E�G������
��������������H�������������� ultimu roka 2000 163 832 mil. Sk úverov. Predstavovalo to
EC�?03� �	����	�� ��	���	�� ��(�*��������� ������
��� �	������� $�����
���
� ��� � �&��� ��	����������� ���%������
������	�
� ��� #���	���	�� �����������	�� ������ ���	(��������
� ���� &��������
�� )���	����� ���� ����	�� �������� +9$
tohto odvetvia z úrovne 0,203 v����
�2??1��������	-�<�<ED�� roku.2000.
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+9$� ������
�	� �������� � ��	������� ��*������ ������ � ��	���� #�������	� ��	���� �	

�������	�
�����	���������
��������
��)�����+9$����%�����	�����	���������������	��	!�������	

odvetvových úverových rizík. V����������������������
������������������	�������&
�	���*�������

posúdenia špecifík odvetví z����%��
� &��
������ ������� ������������� ��	*����� ������� ������������

��*�	����>��&���������	�����������-
��������	���������I!��J���	���
�����*����������
����������


pre konkrétne odvetvie. Nerešpektovanie odvetvových špecifík pri poskytovaní úveru je

������
����
� �������
� ��	������� ������� �������� ��&��� �	� ��	� �������� �	����� ��������

�	
��*��	%���� K*��	��	� ��	������� ������ ��� ����� �� � ���������� ��
����� ��������	�� �!
��

a�������
��� �	�������4���	�
����� ���
%��� ����*� ������
�	���	�
� ����	�������� !���������� ������

v���������	�� �!
�	� ��������� �	������� �	�� ��	���� )�����
�	� ��	*� ���	�������	� �������
��

potenciálu bankového sektora na reprodukciu úverového portfólia:

��������(��������)��	�
���
�����������������#* �+
��
�

�	�
���
�������	������ 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
&������������� �!��
�   4,75 11,23   17,89   14,08  14,14   15,74   12,86     8,92
ÚS / vlastný kapitál  50,80 91,28 156,66 139,73 151,12 161,36 101,34 126,13

ÚS = úverové straty

Dopad úverových strát sa prejavuje v dvoch úrovniach:

1. Úverové straty� ������ �	�
��� �������� ��� �	&��
��
��������	� ����� � vysokou úverovou

��(�*������ �
� ��������� ���	�������� ��������� ����. Dôsledkom bol nedostatok zdrojov na

���	��	�	��	� rozšírenej �	����
���	� ��	������� ������� ������ ���%��-
�	���	�
� ��!����	�� A��&	��

��	�������(�*������ ��������	��
��*��	%�
�������
�������
����	������������	�������� raste jeho

nekrytej straty.

2. Úverové straty však navyše spôsobovali ��������� ����	���� ��������� � ������
��� �	������

.6��	����������	�����������������������	��	�	��	���� jednoduchej reprodukcie úverových tokov

�	�� ������� �����	���� !������	�� ���������� ������
��� �	������� 4�	� �����%��
� �������	�� �������

úverov, ale z����%��
�����	�
���������	�
����=.'�8������2:�

'�����
� ����	�%
�	� ����	�
����� ���
%���� L������	���
�	� ��������� &��
����
� ��	���
��

����!"�������	�������%�������������������������������������	(�������	���	����������%������;

��������,��-�!�����������*��	��������������-��
�.����

hodnota KÚR / rok 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
  do 0,100  79,60 13,97   3,80   6,92   6,88   7,80  46,83 57,31
  0,101 – 0,300  20,40 65,09 31,69 31,55 30,80 27,64    1,38   3,50
  nad 0,300      - 20,94 64,51 61,53 62,32 64,56 51,79 39,19
         z toho nad 0,500      -   2,28   6,62   5,80   5,45 17,26 17,27 14,50
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����� ��������� &��
������ ����	���� *	� ��� ��� �	&��
��
���������� ��������� bankovom sektore úverové

portfólio, z ktorého sa ku koncu roka 2000 z 1,-Sk poskytnutých úverov v okamihu splatnosti

nesplatilo takmer 22 halierov.

Základným predpokladom návratnosti úveru je rešpektovanie reálnej obrátkovosti podnikových

aktív, ktoré sú úverom financované. V dlhodobom priemere za roky 1993-2000 bola agregovaná

����������
�������������������E00������#�����	�
�������	%�F��*��M������H�&������������������	�

���������	���������*����������������������
�����<�1C��A���	�������*	�2�I�#�������������������

������
�
�	� ���� 1C� ����	���� ��*�	�� ��� ����� '������ ��������� ��� � ������������ ��*�	�� �	

�	���������� ���� �������	�� �����	�� '��� ���	���� 	��������	�� �������� ��	������� ��*������ �	

�����������	� ������������� ��	���� �	����������� �	�	&�	��������� ���� ����������� ������ � ��	�

�	������������&	�����	����	��!������	��������������5���
��
��&����	���*�����������	��	�� ��������


�����	��	� ���������� ������� N������ ��	�������� � ������ � pasív aj v������������ �	
��*-
�	

�������� ���	�����	�����	��������������!������������������	���������*������

4���	�
���	� ���
%��� ������
�����	�
� �	&�	��������� �	���	�� ������������� ������ ��	������

��*������ ��������� �	�������� #��������� �	������ �	���� ����
� ��*������	�� ����������� ��	���

a obrátkovos �
� ������ ��	������� ��*������ ��� ��	��	��� ��� ������� ������������ ��	���� ���%�

�����
�����	�	���;�6

��������,���-�!�������-�+	�
��
#* ������* �*��	�������

/	�
���
�������	 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
krátkodobé úvery/úvery 35,4 37,9 37,9 40,4 37,0 39,2 31,9 35,2
strednodobé úvery/úvery   21,1 18,6 20,3 21,8 23,6 22,5 37,3 37,0
dlhodobé úvery/úvery   43,5 43,4 41,8 37,9 39,4 38,3 30,8 27,8

������,���	����*���
�

/	�
���
�������	 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
KÚR↔krátkodobé úvery 0,153 0,237 0,295 0,236 0,277 0,329 0,326 0,217
KÚR↔strednodobé úvery  0,088 0,305 0,422 0,362 0,355 0,394 0,141 0,094
KÚR↔dlhodobé úvery  0,044 0,201 0,366 0,368 0,394 0,423 0,409 0,386
KÚR celkom  0,077 0,208 0,351 0,313 0,342 0,370 0,283 0,219

• Vysoká hodnota KÚR dlhodobých úverov bola výsledkom vysokej prevádzkovej leverage –

F!�O�
� �������M��*��H�� �	>� ��� �	���	�� ����
����	� ��	��	��
��� �������� �������� ��� �	�	���������

v���*������K�������	��������
��������	����������	�������������	���	�������I!��J��)����������	�

�������������	���������	������	��������	����������	����
���	����	������	����������
�P��	����

dlhodobých úverových tokov. Hodnota KÚR týchto úverov, ktorá sa dlhodobo pohybuje nad

����	-�<�D<<��	
��*-
�	�������
�
��	����
����������	����
�����	����
���
�

                                                
6 Pre informáciu: k polroku 2001 podiel krátkodobých úverov v�����vej štruktúre úverového portfólia je v podstate
nezmenený a dosiahol hodnotu 35,3% úverového portfólia. Koeficient úverového rizika sa však zvýšil na hodnotu
0,289 a�������*
�	�������������	��������	�������%�������
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• 4�������������� ����	�����������	�������	������������
�
��	����
��������
���	���
������	�

Bankový sektor sa preto orientoval na reprodukciu krátkodobých úverov z��6���
� �����	�

previazanosti aktív a pasív ako významného faktora likvidity. Výsledkom tohto rozporu - na jednej

strane orientácia na krátkodobé úvery a na str��	���
�	������������ ������������������������	�����

��� �����	�� ������	�+9$� ��� ������������� ��	�����Q�� ��������� � ������������� ��	���� �����
�	

�������������������
�������
����	�������B*��������������&	�����	�������(�*������ �� roku 1996

bola najviac orientovaná do krátkodobých úverov. Výsledkom bol výrazný pokles úverového

rizika. V�����	�
��������������&��� ��	�����	������� ����	�	���	���	�� ��(�*��������� ������	����

�����&&�� ����� ������������� '������
�	� ��� �&	��	��	� ������� �������� � ��������	�� �!
��� ��� �
�����

���������� '�	��� ������ �&	��	��	�� ��	��� ��	���
��� ������� �����%� ��	� �	� ��*�
� ����*��� � ��

���������� ���	�� ����������� ��	������� ��*������� ��	� ����������� � ochoty bankového sektora

�	����
���� ���	������������� �

 •• Z�������� �	� ��	��
�� *	� ����
��	� ����	�	� rizikovými sa stávajú strednodobé úvery.

4���	���	�&�	� �	&�	��
��� ���
� �����
� ������������ ������� ���� ���������� � ����*����� � mieru

akumulácie disponibilného zisku. Tie ako jediné aj v������������ �	���*
��� ��������� �������

��	������� ��*������� )����� ��	���	�� ��(�*��������� �������������� ���%�� �����
��� ��	�	���

dokumentujú nasledujúce grafy:

����������"�
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��������1

�	�
���
�������	����� 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
stratové úvery/úvery 2,88 14,57 30,58 28,43 31,38 34,10 25,71 20,26
strat.úvery/bil.hodnota 1,77   7,86 15,60 12,77 12,98 14,51 11,70   8,92

'���	�� �������������	��������������	��������	������������	��&
�	�
��*��	%�����	�
�03�

Q�� ����� ���&�������
�� *	� ������� ��	��� ��	���
��� ������� ���	�� ���������� �	��	��*���� ����� ��

�&	��	�����������	�����%�����	����� ��� ���
������� �����	������� �������������	�������%�� ���� �����	�

&��
�������.��
�	��
�	����������
�������	%���������������
�	�����	�
�����(��!;

�������������(�����

Okrem spomínaného roku 1996, kedy krátkodobo rizikovú štruktúru úverov zlepšila výrazná

��	�������(�*������ ������� rokoch 1993 – 1998 zaznamenaný rast podielu stratových úverov vo

všetkých skupinách. Rast stratovosti dlhodobých úverov sa dokonca ani v roku 1996 neprerušil.

V nasledujúcom období ho „kopíroval“ rast stratovosti krátkodobých úverov. Potvrdzuje to reálnu

��	�������� � �	���� ����������� � krátkodobými úvermi, refinancovaním sa postupne vstrebávali

dlhodobé úverové straty. Rast rizikovosti krátkodobých úverov bol v nasledujúcom období dokonca

�����	�&��� '������
� ������ *	� ���������
� ��	��� �	���������� ����>��	�� �	���������� ���	������ ����


�������
��� �������
� ��	����� �� �*	�	�� ��������	�� �!
���� )�������� ��� � ������������� ��	���

�������������
�	!	������� ����	����������	�!����������	�
��*��	%�
�����������
���	*�����������

Odvetvová výška KÚR dlhodobých úverov a v rámci nej podiel stratových úverov

�������
�	� �&	��	��	� ����
� 	!	������� � ������������ !�O����� ������� /�	� ����,� � odvetvia

s vysokým podielom odpisov v štruktúre nielen celkových, ale najmä fixných nákladov

8��%���������������� ��������	� �	��������� �
������� �������������� ���	���	��� �
�������

a strojárstvo, elektrotechnický, elektronický, textilný priemysel, výstavba a stavebníctvo, obchod

a doprava). Ich nízka výsledná rentabilita sa premieta do zápo��	��������������I!��J���	�����������

strata pohlcuje aj hodnotu odpisov. /�	���!������� ������� ������ � stratovosti dlhodobých úverov by

����� �� � �	���
� � priorít analýz úverového portfólia. Ich nízka miera návratnosti je jednou

z��������������������		!	���vnej alokácie krátkodobých úverových zdrojov.
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Najvyššiu ��������� � ������������� ��	���� ������	������� ��, � ���	����;� ��%���������������

 �*��� �	��������� �
������� �
�������� � strojárstvo, textilný priemysel, výstavba a stavebníctvo

a obchod. Q�������������������	������	��������
�������	!	������� ����	���������������
������������

���������������	�����	����������������
���	*�����������

Výsledkom všeobecnej miery úverového rizika je tak akumulácia týchto dvoch faktorov,

����
� ��� �������	� ��	���	�
�� R��
������ !������	�� � v rámci nej úverovej závislosti má aj svoju

������� ����
���� �� 4����� 	!	������� � ���	������� �	���	��	������� ��	����������� 
��*��	%��� �����

4	������������ �	���� ��	��*
����� ��� ��
�
������ �	������� ��*�	�� ���&������ ������� ��� !����������	

reprodukcie prevádzkových nákladov cudzími zdrojmi. Synergický efekt spomínaných faktorov mal

�������	�����*	���������������� ��������������	�������F��	&���H������	!������������������������

úvermi. Tie však postupne absorbovali dopady dlhodobo nízkej efektívnosti. Potvrdzujú to údaje

v�����	�
���	�� ���
%�	��K����
�	� ���
���	� ����	� � 31.12.2000 o krátkodobej a dlhodobej úverovej

��(�*���������������
����	������������	����� najvyšším úverovým rizikom:

��������2

3!��
�����	�
���
�� 1 2 3 4 5 6
4���� �+-�5-���������������� 35,00 0,859 46,50 0,926 81,50 0,842
Textilný,odevný a �	�6���+	��-�����+�� 44,38 0,391 35,11 0,843 79,49 0,578
Hutníctvo a strojárstvo 49,26 0,324 38,41 0,871 87,67 0,530
Dobývanie nerastných surovín 56,67 0,515 38,51 0,485 95,18 0,486
Výstavba a stavebníctvo 38,28 0,429 28,80 0,680 67,08 0,457
Elektrotechn. a elektron. priemysel 54,13 0,221 32,01 0,763 86,14 0,426
Obchod,odbyt,pohost. a ubytovanie 55,95 0,292 28,47 0,685 84,42 0,416
Ostatný priemysel 49,22 0,358 27,01 0,372 76,23 0,361
Potravinársky priemysel 54,08 0,173 22,84 0,626 76,92 0,307

1  = podiel krátkodobých úverov odvetvia na úveroch odvetvia celkom (v%)
2  = KÚR krátkodobých úverov odvetvia
3  = podiel dlhodobých úverov odvetvia a úveroch odvetvia celkom (v%)
4  = KÚR dlhodobých úverov odvetvia
5  = podiel krátkodobých a dlhodobých úverov spolu (v%)
6  = celková hodnota KÚR odvetvia

4���	�
���	� (��!���
� �������	��	� ���
�	��
�	� ������ ����I!��J� ��	������� ��*������� A������	�


������������
���������
����������)���� ��
����������F<H����%��	�����	��	������
��*-
��������� �

������� ����������	������	���������
;
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S�	���F�����	���H�����������������
�������
�����	��	��*��	����&
�	��$�����
����
��������
��	�����

obratu aktív jednotlivých odvetví. Od roku 1995 klesá vyprodukovaná hodnota cash-flow z 1,-Sk

výnosov. V����
�2???��(�	(������������������I!��J���	������� �*	�	����������	���!
�����������

zápornú hodnotu. Vývoj cash-flow v�������
���	�� ��	�	� ������-
�	� ������� ����
�� K������ ���

������������������	���	���������� ��� �	��������������������	����������	�������	���	*����������

v���*������Q���	����������� ����������������������&��������	�	����������������������������
�����

�	���	��� �	���� ������	�� ����
����	� ��	� �	� �	������ !��������� �������� �����	�	�
� �	*�
��� ���a.

4���	�
��������
%��������
�	�����������������
����	�������������;

��������7����!8�* �

odvetvie/rok 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
                 1 676,46 860,04 778,13 726,09 629,69 613,32 620,30
                 3 881,44 789,03 733,71 809,92 778,33 872,48 942,05
                 4 369,91 341,53 343,15 301,69 263,39 276,44 282,42
                 5 437,82 405,74 369,70 356,99 353,86 406,24 376,30
                 6 548,92 487,46 428,02 385,95 361,42 267,73 248,54
                 7 940,70 514,18 420,96 397,50 1644,52 242,15 246,53
                 8 429,91 408,65 417,33 397,73 380,41 303,55 287,22
                 9 523,86 461,12 498,73 430,95 371,24 415,92 366,16
               10 692,58 1040,12 734,04 760,91 734,57 749,80 777,79
               11 442,58 396,84 371,57 323,10 296,13 242,19 259,36
               12 238,57 186,83 193,95 197,73 214,85 212,16 211,33
               13 491,99 530,58 497,22 613,25 561,75 520,43 439,24
               14 955,99 1075,26 954,82 632,13 745,67 630,96 773,82

       priemer 497,98 431,61 425,13 400,69 404,04 366,08 361,07

)� ����	�������������� �
���������	���������*��������������
� &��
�����
���	���������������

do odvetví s�����
�����
������
�����������	�%
�	�������������������&	��	������	�
���	���
��

rizika dlhodobých a následne krátkodobých úverov. Všeobecná miera úverového rizika je

����	��������������������������!�������������������	���������*������

Nasledujúce grafické znázornenie a údaje v����
%�	����
�	��
�������������I!��J���	����

�� �*	�	�� ��������	�� �!
��� ����	���
��� �������� '������
���� *	� ����	�� ��	���
��� �������v rokoch

2???I0<<<��	�����	�����������	�������%��������$	�������������� ���������	%��	���!
���������	�

na domácich úverových zdrojoch sa nezmiernila. K������� �������
��� �	������ �	� ��	��� ��(�����

=�����������I!��J���	���������*�������&	��	��	���	���

�����������1
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��������9��*�+ :���;����#��+�����

Odvetvie/rok 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
                  1 4,41 4,77 5,21 5,09 6,34 5,43 3,83
                  2 13,43 10,11 9,50 8,08 7,19 8,30 6,41
                  3 12,74 15,34 15,45 13,25 13,36 8,28 -4,51
                  4 2,09 2,06 1,64 2,69 1,63 1,16 1,44
                  5 6,47 7,03 8,85 6,69 6,37 4,82 2,39
                  6 -0,26 0,91 0,46 -0,94 -3,48 -1,71 -1,59
                  7 -4,07 -0,12 0,48 1,90 -0,26 -1,94 0,25
                  8 6,39 0,19 -1,55 -1,50 -4,66 -0,05 -1,61
                  9 4,56 3,07 2,20 4,32 2,36 0,36 0,96
                 10 14,37 17,24 15,71 15,86 11,63 8,59 12,65
                 11 3,44 2,22 1,31 2,53 2,62 0,84 0,09
                 12 -0,80 -0,43 0,59 0,97 0,78 -2,16 -1,52
                 13 12,73 15,18 13,15 11,38 6,33 2,88 1,51
                 14 10,88 8,99 6,20 3,34 3,63 -2,04 -26,12

           spolu 3,81 3,12 3,87 3,69 2,35 0,31 -1,43

#��������� �������� � �	� �	�����
� ��� �	���	� ��	���
� ������� ��	������� ��*������

4�	��%������� ����� ���&�������
�� *	� ������ �������	�� &��
������ ��	���
��� ����!"���� ������
��

sektora ako celku v�����	��������������������	��������	���������	�������%��������4���	�
���	

údaje to dokumentujú:

���������<���-�!�����������*��	��������������-��
�.���)

hodnota KÚR / rok 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
  do 0,100  79,60 13,97   3,80   6,92   6,88   7,80  46,83 57,31
  0,101 – 0,300  20,40 65,09 31,69 31,55 30,80 27,64    1,38   3,50
  nad 0,300      - 20,94 64,51 61,53 62,32 64,56 51,79 39,19
         z toho nad 0,500      -   2,28   6,62   5,80   5,45 17,26 17,27 14,50

���������<���-�!�����������*��	��������������-��
�.������
��!��
����=�(>�

hodnota KÚR / rok 31.12.1998 30.6.1999 31.12.1999 31.3.2000 30.6.2000 31.12.2000
  do 0,100 10,08   9,86 12,83 11,40 15,62 18,37
  0,101 – 0,300   6,59   6,18   2,27   8,14   6,77   4,05
  nad 0,300 83,33 83,96 84,90 80,46 77,61 77,58
     z toho nad 0,500 22,28 53,73 28,32 12,35   8,15 27,86

'��� ������������� ��� ������	����� ��	������� ���%������� �	� ����*� ��������� � ��	���
��� ����!"���

stále vysoká. Najmä z����%��
���������������������	���;

��������������#��0�$
��!��!�#* �� stratových úverov na úveroch celkom v %)

/	�
���
�����	 31.12.1998 31.6.1999 31.12.1999 31.3.2000 30.6.2000 31.12.2000
štandardné 43,09 39,64 56,85 55,92 63,94 67,89
stratové 35,03 38,63 25,64 26,08 20,76 20,21

��������������#��0�$
��!��!�#* �� stratových úverov na úveroch celkom bez odvetvia „14“)

/	�
���
�����	 31.12.1998 31.6.1999 31.12.1999 31.3.2000 30.6.2000 31.12.2000
štandardné 34,21 30,81 36,07 34,25 39,00 43,62
stratové 39,75 43,93 37,51 38,14 34,42 35,17
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���������2����#��0�$
��!��!�#* �� stratových úverov na úveroch celkom v %)
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���������2����#��0�$
��!��!�#* �� stratových úverov na úveroch celkom bez odvetvia „14“)
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F4�*���	H� � �	���� �������� ����	�
� &������������ � stratových úverov sú pri abstrahovaní od

���	�����F2EH�������	���	��	�&�	��'���	���������������	��������	�������
�������	�������%������

zmiernil minimálne. Vývoj úverového rizika však nie je len výsledkom výkonnosti úverových

��*������� 7	��������	�����	��
� �����
��	���� ���������� �
������������� ������ � podmienkami

��	����� ����
� ���� !�����
���� 7	� ��	��� ����	��
� �	��������	� ��6����� ;� Riešením nie je

�	��������� � ��	���� )����������� �*��	���� !���������� ������ �	���� ��������� �	������

a����������
� �!
��
� �	� ������
 � ��	��� �	���	� ������
�� $	���
� �������� � �������
����� ���	

a���&�	�
��
�	��������� ���	���
�����*������5���������6*	��������� �������	������������%��-
�	

�	���
����������� ��������������	����	�����	���.��	����
�	�	�
�����	������������	���
�������!"���

������������	>���������
����������������	�����������
���������������	�������#$����
������

����	����
���	����������!������������������������	� sféry.

)�������
� ��������
� ������� ��	���
��� ����!"���� ��� ��	��� ����� �� � ��	���!������


�������	%���� ����
� �	���	� ������
��� !��
� !������	�� ������� ������	�� ��� ��	����� ��*���� ���������

Inak povedané, v���	�����
������ ����������	����������
��	�>��&�	�����	�u, resp. refinancovanie

��6���������
�
�����	�
��	����������������
����=����������������	�����	��������������	�����

úverové zdroje a����*
�	�	!	������� ������������	�
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�	���� �����	���� �����
�	� ���� ���
���� ������
� ������� ��	���
��� ����!"���� ������
��

sektora SR, ktorá je spracovaná v štúdii spomínanej v�����	��'�����
�	��&�����*��� ��	���������

������� ������� � ����	� ��	���
� ����!"���� ���	��� ��������� � ���%�� ���	���� � priemernými

hodnotami za bankový sektor ako celok.

T��&��� ��� � �
�	� �	������� �����
� �� ��ov medzi základnými parametrami výkonnosti

��	����� �� �*	�	�� ��������	�� �!
��� �� �������� ��	���
��� �������� Q������� �	� ����������� ��

štatisticky významnej vzorke, ktorú charakterizujú nasledujúce údaje:

/	�
���
������	 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
4���
�+��0�	
��    18 248      24 702      28 985      34 833      39 521      38 203      41 637
Aktíva 1 329 667 1 414 858 1 426 020 1 642 119 1 931 069 1 692 861 1 724 838
Hodnota úverov I.    238 524    249 414   276 734    322 053    322 640    330 843    339 101
Hodnota úverov II.    210 245    193 785   239 003    305 851    294 000    283 837    329 839
Úvery II./ Úvery I.  (v %)   88,14   77,70 86,37   94,97    91,12   85,79    97,27

hodnota úverov I.      ���������	�
����
����������
�$������ ����
��
��
� �����������)���������*
�������������������������������������������*���!��
��� �+�����
����� ���"�����
��
hodnota úverov II.     ���������	�
����
��$������ ����
��
	������!��������!����� �����������)���
úvery II./úvery I.         = podiel úverov poskytnutých analyzovanej vzorke na úveroch v ekonomike

Ide o subjekty závislé na domácich úverových zdrojoch. Poznanie ich reálnej ekonomickej pozície

a�&�	��!������� �	����
���	� ���	�������� !���������� ������ �	� �	���m z predpokladov poklesu

úverového rizika.


