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Aké su najdolezitejSie vSeobecné exogénne predpoklady pre zostavenie
prognozy rastu HDP na Slovensku ?
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1) Zahranicny dopyt
2) Ropa (ceny enerqii)

3) Kurz (stimul/brzda pre ekonomiku, ceny energii)
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Pocet novych pripadov vo svete rastie

Incidencia koronavirusu u nasich obchodnych partnerov
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- Situacia v Cine je stabilizovana, momentalne klesaju poéty nakazenych aj v USA,

kde je vSak situacia stale vazna

« Denny narast je vysoky najméa v Spanielsku a Francuzsku

« Situacia sa zhorsSila aj u nasich partnerov vo V3
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Obmedzenia u nasich obchodnych partnerov

Oxford Strigency Index restrikénych opatreni (index)
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« Koronavirus prinatii naSich obchodnych partnerov prijat’ restriktivne
opatrenia najma pocas aprila a maja

- Aktualne su opatrenia volnejsie, hoci pocet pripadov rastie

- Slovensko reagovalo na pandémiu rychlo, prisom dizka lock-downu bola
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1. stvrtrok 2020

y =-0.2067x + 1.7067

Prisnost’ protipandemickych opatreni ovplyvnuje vykon
ekonomiky
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- Oxford Stringency Index v EU koreloval s kvartalnym rastom HDP
Pre Slovensko indikoval OSI mierne hlbsi prepad v Q2 (priblizne 10%)
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Komodity od korony

Ropa Brent Vyvoj cien medi
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« Cena ropy sa po prepade vySplhala k 46 USD/bl, na horizonte prognozy by
mala prekonat’ 50 USD/bl

« Cena medi historicky koreluje s cyklom — prudky rast ceny komodity a rast
priemyselného PMI indikatora méze indikovat’ solidne ozivenie v priemysle
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Svetova ekonomika prudko klesla, ale sa aj rychlo ozivuje

Priemyselna vyroba okrem Exporty najvacsich ekonomik
stavebnictva (SA index, jun 2019 =100)
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Zdroy:;, Eurostat, Investings, Cpb, IFP

* NajhlbSie prepady priemyselnej vyroby boli v aprili — k silnejSiemu oziveniu
doslo v juni

« Vjuni priemysel a export ozili, mozno s vynimkou Japonska

« Priemyselna vyroba v Cine bola v Q2 uz na predkrizovej Urovni, no export
zaostaval pre vypadku vo vyspelych krajinach
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Europsky priemysel zmazal do jula velku Cast’ straty

Vyvoj priemyselnej vyroby Vyvoj priemyselnej vyroby
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« Za lepsim vykonom slovenskej ekonomiky v Q2 je junové ozivenie v
priemysle orientovanom na export

« Kym do maja slovensky priemysel oproti partnerom vyrazne stracal, v
juni stratu zmazal
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Autopriemysel prepad ekonomik prehlbil, ozivenie bolo

rychle
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Zdroj: Eurostat, IFP tradingeconomics.com (udaje za jul a
august)

» Autopriemysel trpel globalne

- Cim vagsi bol podiel vyroby aut na celkovom priemysle v danej krajine,
tym hlbsi bol prepad celého priemysiu

» Registracie automobilov sa do leta odrazili od dna
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Maloobchod v Eurépe dohnal predkrizovu uroven

Vyvoj maloobchodnych trzieb (100 = jBrzby v maloobchode (SA, 100 = 2015)

110 -
105
100
95
90
85
80
75 -

70

2020) "

110 -

i

105 -
100 -
95
90 -

jan

—EU ——eurozona
85 -
_SK —EA _DE 80 T T T T T T LI T T T T T T T T T 1
MM O OO OO T AN OO M SIS WU O© O M~ 0O O O
! ! ! ! ! ! L T T T T T T
feb mar apr maj jun jal S 3IcEes3IcsESsTIsESes3ISsEes

Zdroj: Eurostat, IFP

Maloobchod v Eurépe sa dalej ozivuje, rast v eurozone taha
predovsetkym Nemecko

NajvacsSie straty zaznamenalo FR, ES, IT, kym v Nemecku bol
maloobchod stabilny
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Predstihové indikatory hlasia ozivenie najma v priemysle

Kompozitné PMI Priemysel vs sluzby
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« PMI v eurozone stiahli v krize najma sluzby, kym priemysel bol
odolnejsi
» Letné mesiace priniesli rastovu dynamiku do oboch sektorov
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Sentiment v eurozone stupa: dari sa priemyslu, menej

sluzbam
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* Celkovy sentiment v eurozone je na rastucej trajektorii

 Nemecka ekonomika cyklicky spomalovala uz pred koronou

 ESI potvrdzuje robustnejSie ozivenie v Nemecku aj pomaly rozbeh
sluzieb
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Predpoklady v zahranichom prostredi

zatial’ pocitaju s tym, ze k druhemu
rozsiahlemu obmedzeniu ekonomik
nepride
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Akciovy trh vymazava straty

Akciové trhy dohanaju prepady Porovnanie s finanénou krizou 2008
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« Americké akciové trhy rastu a uz dosiahli predkrizovu uroven

» Europske trhy taktiez ozili, hoci medzera je este znaCna a v lete trhy skor
stagnovali

« ByCi trend nastartoval uz 30 dni po koronasoku, kym v GFC akcie klesali
spolu s ekonomikou dlhSie

» Volatilita trhov klesla takmer na predkrizové urovne
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Posledné konjunkturalne prieskumy predbiehaju ocakavania
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Zdroj: Citigroup

* Index ekonomickych prekvapeni je v druhom polroku pre eurozonu
pozitivny (aj pre USA)
« Ekonomickeé vysledky v 3Q tak m6zu byt priaznivejSie nez predpovede
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Progndza pre vazenu eurozonu a V3 mierne lepsia v 2020

Progndza do roku 2023
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Slovensko

Sep 2020



Z akych zloziek sa sklada HDP ?

Ak je export vel'kost'ou 80% HDP, znamena to, ze export rozhoduje o
80% nasej ekonomiky ?

Ako je lepsie merat’ rast, rocne alebo medzistvrt'rocne ?

29. 9. 2020




Pokles na Slovensku bol v Q2 mierny pre lepsiu spotrebu

aj export
Prispevky k rastu HDP v Q2 2020 (goq, p.b.)
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« Kym v EU prispievala k poklesu HDP najméa spotreba domacnosti, na Slovensku
sa znizila len mierne

« V EU klesal aj zahraniény dopyt, na Slovensku v juni uz prudko ozil a prispel
pozitivhe

« Spotreba vlady na Slovensku v Q2 klesla pre nizSie kompenzacie, medzispotrebu
a aj naturalne socialne davky: tieto zlozky klesli kvéli lockdownu, takZze v 3Q by

tieto zlozky mali prispiet’ pozitivhe
Sep 2020
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Vyvoj vdomacom priemysle stiahli automobilky

Trzby v priemyselnych
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Farmaceuticky sektor v krize benefitoval
Vyroba potravin bola menej volatilna

Najmenej sa darilo elektropriemyslu a automobilkam, ktoré v prvom

-10

Prispevky odvetvi k poklesu

&

odvetviach priemyselnej produkcie v SR (1.
: =1 0 Koks a rafinované ropné
(medziroény rast v %) sl dgg‘,’y@;mok 2020)
Chemikalie
Elektrina a plyn

polroku prispeli k poklesu priemyselnej produkcie polovicou

Koks a ropa: rastli len kvoli bazickému efektu (vlani v maji a juni 2019
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Export sa vsak rychlo vratil na minulorocné urovne

Export tovarov podla mesiacov
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Export potiahli najma automobilky
Niektoré sektory eSte zaostavaju: chemikalie a dalSie trhové vyrobky
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Predstihové ukazovatele aktivity v eurozone
podporuju vyhlad SK priemyslu
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Slovenskych priemyselnikov obmedzoval pocCas koronakrizy najma
nedostatoCny dopyt, financné obmedzenia a iné faktory

Nedostatok zamestnancov a vyrobnych zariadeni obmedzoval vyrobu len
minimalne.
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Ako viem sledovat’ vyvoj ekonomiky v realnom cCase ?
Nowcasting

29. 9. 2020
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A4

Spotreba elektriny sa v lete zotavila, Co je pozitivhy ukazovatel z

priemyslu




Vykon nakladnej dopravy je uz na urovni minulého leta

Pocet najazdenych km nakladnej Zaplatené myto

dopravy (% zmena oproti minulému roku)

20 20
0 —registrované v SK ==reg. v zahrani¢i ——spolu —registrované v SK =—=reg. v zahranici =—=spolu

10

0 0

-10 -10

-20 -20
-30

-30
40 40

-50 -50

O O O O O O O O O O O O O o O o o O O O O O O O O O O O O O o O o o
AN AN N A N AN N AN AN AN AN N AN AN AN AN AN AN AN AN N AN N AN N AN AN AN AN NN YN
O O O O O O O O O O O O O O O o o O O O O O O O O O O O O O O o o o
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN
ey _— ey ~ e — S~ ~ ~ ~ ~— ~ ~ — —~ — — — — ~— ~ ~ — — — — ~ —~ ~ —~ — — ~ ~
OO AN © —~ IO OO AN © O I - ™ IOOO AN © O OO AN © m~ LIOOO AN O© O I~ T 1IOO0OO AN © O
~ AN ST A IT N T AN T AN S N TSI o T A ST AT N T AN T AN SN T IS I o
— AN — M — I - il - X O I M~ — 00 - o — AN — M — D — I - 5 © =D M~ — 00 — =2
~ N O M - - 0w © M~ O ©O ~ N O MO - - 0w © M~ O ©O
Zdroj: Skytoll, IFP Zdroj: Skytoll, IFP

 Nakladna doprava vymazala v juli a auguste stratu, Co je signal
zvysenej aktivity medzinarodneho tranzitu, ale aj sluzieb a priemyslu
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Mobilita Fudi sa vratila do normalu

Mobilita obyvatelstva na Slovensku
(7-dnové priemery indexu)
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« Do leta sa vratila mobilita ludi do prace takmer do normalu

- Napravila sa z velkej &asti aj mobilita do tranzitnych stanic, ¢o
signalizuje zlepsenie vykonov verejnej dopravy

-V juli a auguste je v udajoch badateina letna sezona, ked mobilita do
prace klesa
dovolenkuju

Sep 2020

no mobilita v bydlisku nerastie: to znamena, ze ludia
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Leto pomohlo t'azko skusanym sektorom okolo turizmu
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Trzby eKasa podla sektorov
(index, 11.2. = 100)
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Zdroj: eKasa, IFP

Letna dovolenkova sezona potiahla trzby v sektore ubytovania a tiez v
reStauraciach
V porovnani s minulou sezonou vsak trzby eSte nemusia byt vyssie
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Najviac zasiahnuteé sluzby: restauracie a ubytovanie

Trzby vo vybranych Trzby vo vybranych
odvetviach odvetviach
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« Restauracie sa takmer plne zotavili uz do leta

« Sektor ubytovania v juni zaostaval este o 60%, no letha sezona mu
pomohla. Trpia vsak hotely, biznis turizmus, kongresovy turizmus, a
pod.
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Predpoklady progndzy v domacom prostredi

* Predpokladame, ze niektoré obmedzenia zostanu v
platnostl do polovice roku 2021, no nepride k razantnemu
sprisneniu opatreni ako tomu bolo v 1H2020 podia Oxford
Stringency Indexu

« QOzivenie v 3Q bude predbiehat’ vyvoj u nasich partnerov
vdaka rychlemu nabehu (novej) automobilovej vyroby

* Prognoza zahrna predpoklad malej konsolidacie v 2021 a
od roku 2022 konsolidaciu v objeme 0,5 % Strukturalneho
salda

» Cerpanie RRF je pozitivnym rizikom a hodnotime ho v
oddelenom rizikovom scenari

Sep 2020



HDP na rekordnych minimach

Realny rast

skut. | Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A

39 24 24 0,0 -9.8 -6,7 31 7,6 55 -21 18 24 0,6 35 33 -0,2
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80 Rok 2020
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Okrem inflacie, o je najdolezitejsi indikator pre menovu politiku ?

29. 9. 2020




Revizia produkcnej medzery

skut. | Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A
17 21 21 0,0 91 -55 3,6 -4,2 -2.2 20 -4.4 -19 25 -3.2 -0,9 23

4.0 2020

« Otvorenie produkcnej medzery
bude timené mensim prepadom
ekonomiky
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CPI
HICP

Inflacia: spomalenie na konci horizontu

skut. [Jun-20 Sep-20 A |Jun-20 Sep-20 A Jun-20  Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A |Jun-20 Sep-20 A
25 2,7 2,7 00 18 19 0,1 03 11 08 13 19 06 10 18 038
25 28 23 0,0 19 20 0,1 03 11 08 13 19 0,6 10 18 038

30

2,5

2,0

15

10

05

0,0

Spotrebitel'ska inflacia (CPI) Rok 2021

* Rychlejsie ozivenie ekonomiky a
"\ lepsi trh prace

- \\ « Vy33ia dan z tabaku,
h « Cena elektriny neklesne (0%

\ rast)

\ \/ * ZruSenie obedov zadarmo
\ /\ S o

\ y4 ~
.

\ ‘3 ‘_20 2022-23
\ ’ L : - v
;7 * MiernejSia produkCna medzera a
v —Sep-20 vySsSia dan z tabaku

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Aka inflacia je najzaujimavejsia z pohl'adu menovej politiky ? Ktoré ceny
nezavisia od domacej kiipyschopnosti ?

29. 9. 2020




Inflacia

Vyvoj jednotlivych zloziek

Medziro¢né rasty zloziek inflacie

2019 2020 2021 2022 2023 » Ceny potravin rastu prvy polrok
mierne rychlejSie kvoli vysSim

HICP 2,8 2,0 1.1 1.9 18 nakupom potravin domacnostami
CPI 2,7 2,0 1,1 1,9 1,8 (a nizSou spotrebou jedla v préaci a
Regulovanéceny 39 31 -13 18 07 restauraciach) _

» Znizenie regulovanych cien plynu a
Jadrovainflacia 24 1.7 147 19 21 tepla v roku 2021 s postupnym
Ceny potravin 4,4 3,1 1,7 2,3 2,0 navratom na pévodné urovne
. » Ceny paliv odrazaju zmeny v
Cista inflacia 1.9 1.3 1.7 b 21 predic?kladoch o cenach ropy
Pohonné hmoty  -1,7  -10,1 16 0,1 0,6 « ZvySenie dani z tabaku a DPH
Sluzby 2.9 2.6 1.7 1,9 2.3 « Konsolidacia spomali dopyt po

sluzbach a tovaroch v roku 2023

Tovary 1,4 1,3 1,7 1,9 2,1

Sep 2020
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Zotavuje sa dopyt po préaci ?

Ponuky na profesia.sk Google trends vs. Pritoky UoZ
[t A A A i1~ \

7 - 120 . - 50
5 —— 2019 ——2020 —=google trends "urad prace 45
\%6‘ 100 . - 40
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Zdroj: Profesia, Google, IFP

 Po dlhom obdobi zotavovania dopytu po praci, prvy septembrovy tyzden
neprijemne prekvapil

Sep 2020
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Dokaze trh prace umiestnit’ absolventov?

Google trends — vyhladavanie slovného
spojenia ,,urad prace*
Absolventi kol - septen(udf]dex Koronakriza

6/3/2018

7/3/2018
8/3/2018 -
9/3/2018 -
10/3/2018 -
11/3/2018 ~
12/3/2018 -
1/3/2019 -
2/3/2019 -
3/3/2019 ~
4/3/2019 -
5/3/2019 -
6/3/2019 -
7/3/2019 ~
8/3/2019 -
9/3/2019 -
10/3/2019 -
11/3/2019 ~
12/3/2019 ~
1/3/2020 -
2/3/2020 -
3/3/2020 ~
4/3/2020 -
5/3/2020 -
6/3/2020 -
7/3/2020 ~
8/3/2020 -
9/3/2020 -

Zdroj: Google trends

« Internetové vyhladavanie slovného spojenia ,urad prace® momentalne
nenaznacuje prudky narast nezamestnanosti v 2. polroku

« Pre nezamestnanost bude v kratkom horizonte podstatné, kolko
absolventov sa dokaze umiestnit’ na trhu v septembri

* Negativhym rizikom stale ostava druha vina Sirenia koronavirusu, ktora by

Sep 2020



Zamestnanost’
Rast podla ESA2010

skut. | Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A
20 12 12 0,0 -3,1 -15 16 0,9 0,6 -0,3 0,2 05 0,3 0,1 0,2 0,1

30 Rok 2020

2,0 * Prepad zamestnanosti pribrzdili

10 vladne opatrenia
/Q\ * Vyrazne lepsi 2Q 2020 v

00 NN L T===== L

! porovnani s oCakavaniami

10 \ \V4 ," 2021 - 2023
2,0 ‘\ ,’ » (Ocakavame postupné ozivenie
30 N/ = =Jun-20 trhu prace
’ ——Sep-20 * Predkrizovu uroven zamestnanosti
-4,0 dosiahneme az na konci horizontu
2018 2019 2020 2021 2022 2023 prognézy (4Q 2023)

Sep 2020



Zamestnanost' v sektoroch

Progndza zamestnanosti vybranych sektorov
ekonomiky ESA 2010

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2.5 1
Verejna 1.5 4
sprava 0.9 1.6 -0.2 0.0 -0.8 -0.7 05 J
Trhové 05 -
sluzby 2.7 14 -1.4 0.9 1.1 0.6 '
-1.5 +
Priemysel 1.8 -0.3 -3.3 0.7 0.3 0.1 o5 |
Stavebnictvo 2.3 4.7 0.1 -0.1 0.2 0.7 -3.5
4.5
e & & 2 &5 LY Y K
Zamestnanost’ 2.0 1.2 -1.5 0.6 0.5 0.2 I I Q & S S S S
N N N AN
Poinohospodarstvo Priemysel
Stavebnictvo Verejna sprava
Rok 2020 Sluzby e 7amestnanost’
* Pokles zamestnanosti oCakavame takmer v celom sukromnom sektore
Rok 2021

» Ozivenie v sulade s progndézou HDP s vynimkou verejného sektora

Rok 2022-2023

« Uvolnenie podmienok éerpania Eurofondov by mohlo vyrazne poméct oZiveniu na trhu prace
« QOzivenie timi konsolidacia

Sep 2020



Nezamestnanost’
Miera podla VZPS

skut.

Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20

A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A

6,5 58 58 0,0 8,2 6,8 -14 74 6,8 -0,6 72 6,2 -10 71 5,7 -14
85
| Rok 2020
8.0 SN =2 3un 20 Pomal$i ako oGakavany narast
75 ! Sos Sep-20 nezamestnanosti v 1H 2020: trh
/ TS~ ___. prace reaguje viac znizenim poctu

0 ) odprac. hodin, dovolenkami a pod.
6.5 N i AN «  Ludia boli poéas karantény

\ // \ neaktivni, o zvysilo rozdiel medzi
o0 NV < VZPS a UPSVAR
55 nezamestnanostou
5.0 | | | | | 2021 - 2023

2018

2019 2020 2021 2022 2023

* V sulade s vyvojom zamestnanosti
« ZaCiatok konsolidacia presunuty na
rok 2022
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Nominalna mzda

Nominalny rast

skut.

Jun-20 Sep-20 A

Jun-20 Sep-20 A

Jun-20 Sep-20

A Jun-20 Sep-20 A

Jun-20 Sep-20 A

6,2 7.8 78 0,0 20 2,6 0,6 3,1 41 10 3,6 3.9 0,3 4.2 48 0,6
9,0
Rok 2020
8.0 « Miernejsi prepad domacej
70 / \ ekonomiky
6.0 * Negativny vplyv OCR a PN na
50 priemernu mzdu
’ \

4,0 “\ /* ‘f,/" 2021
30 W o T T . « Ocakavame navrat na rastovu
20 -7 trajektoriu

= =Jun-20 » Rast minimalnej mzdy
10
0.0 ' ' | | | - Zaciatok konsolidacie

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Sep 2020



Sektorova struktura miezd

Prognoza mzdy vo vybranych sektoroch ekonomiky
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Verejna sprava 6.7 13.4 5.2 1.8 2.9 4.2
Trhové sluzby 5.5 7.7 2.0 4.3 4.2 3.6
Priemysel 7.0 4.7 2.1 5.4 4.9 4.8
Stavebnictvo 6.4 4.7 0.4 3.4 4.8 5.3
Mzda 6.2 7.8 2.6 4.1 3.9 4.8
Rok 2020

Markantné spomalenie naprie€ sukromnym sektorom

Vo verejnej sprave aj na napriek krize priemerné mzdy viditelne porastt (10 % valorizacia)
Rok 2021

Ozivenie trhu prace

Rok 2022-2023

V sulade s vyvojom priemernej mzdy a zamestnanosti

Sep 2020



&

Len mierny vypadok spotreby domacnosti

Realny rast

skut. | Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A
4.2 2,1 2,1 00 -7,0 -13 5,7 54 29 -25 14 18 04 24 2,3 -01
8,0
6.0 Rok 2020

’ PN * Mierny pokles v prvom polroku
4,0 N « Ozivenie maloobchodu uz v lete
2,0 /,’ R » Narast miery uspor domacnosti

\
0,0 T \ 7 T T l
N\ 2022
-20 1 .
\ / « Posun konsolidacie verejnych

40 \\ I’ financii
6,0 \-s - = Jun-20
80 ' ——Sep-20

2018 209 2020 2021 2022 2023




Nizsi vypadok v investiciach

Realny rast

skut. | Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A

2,6 6,8 6.8 0,0 -217 -9.9 18 134 7,6 -58 2,7 3.3 0,6 6,3 65 0,2
200

150 Rok 2020

00 AN « Pokles investicii v Q2 bol nizsi

50 N '/\‘v _________ nez oakavania

’ N\ y4 = . _ ,

0,0 ; \ \ /7 ; ; * V neistote vSak firmy stale

-5,0 ‘\ / nebudu ochotné investovat,, o
100 vt pozorujeme na slabom vykone
-15,0 ‘\ ! stavebnictva

/ - = Jun-20

-20,0 \
-25.0 —Sep-20

2018 2019 2020 2021 2022 2023




Export tovarov a sluzieb

Realny rast

skut. | Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A

53 17 17 0,0 -91 -9,3 9.8 165 9,7 -6,8 64 40 -24 50 3.6 -14

20,0

15,0 AN Rok 2020

10,0 L™ - Rychlejsie zotavenie exportu v
5,0 - / e Q3 so silnym carry-overom na
00 | | | | 2021

-5’0 DN /'

! YW\ - - Jun-20 2021 - 2023
_]-0 O . .

, N een-20 * Vplyv spomalenia dynamiky
-155.0 N exportu a ziskavania trhovych
-20,0 podielov uz od 4Q2020
-25,0

2018 2019 2020 2021 2022 2023




Import tovarov a sluzieb

Realny rast

skut. | Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A Jun-20 Sep-20 A

49 2,6 26 00 -16,6 -79 8,7 26 8.3 -43 45 28 -17 41 34 -0,7
15,0
00 2020-2023
’ » Rast v sulade s dynamikou
50 \\ /\\h-_-; domaceho exportu a investicii
0,0
-5,0 \ [
\ \//
-10,0 \ /
-15,0 \;
—Sep-20
-20,0

2018 2019 2020 2021 2022 2023




Baza pre DPH

8% 6,8%
6%
4%
2%

0%

-2%

\ /
4% KSD <Mmegzispotreba viady THFK viady
Prognoéza sep 2020 - - P’l’ognézajun 2020
-6%
2018 2019 2020 2021 2022 2023

* Rok 2020: vyssia spotreba domacnosti
* Rok 2022: posunuta konsolidacia
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Porovnanie s prognozami clenov vyboru

8,0 -
70 -
6,0 -
50 -
40 -
3,0 -
20 -
10 -
0,0
-10 -
20 -
-30 -

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Orientacéné porovnanie makroekonomickych prognéz s ¢lenmi vyboru

« Graf predstavuje vazeny rast makroekonomickych zakladni pre jednotlivé dane,
vahy su urCené na zaklade vahy jednotlivych dani na celkovych dafovych
prijmoch

« Tmavomodra oblast’ predstavuje 50 % Clenov vyboru, preruSovana Ciara je
median. Progndza IFP je vyznacena plnou Ciarou.
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Zhrnutie
Nova prognoza prinasa nizsi pokles slovenskej ekonomiky

HDP v Q2 kleslo u nasich partnerov menej nez sme cakali (najma v
Nemecku a Cesku) a zahranicny import bol stabilnejsi

Na Slovensku do’élo len kK miernemu poklesu spotreby domacnosti
(najmenej v EU) a export sa zotavil rychlejsie

Trh prace bol odolnejsi, aj ked’ jeho zotavenie bude len postupné

Predstihové ukazovatele (PMI, ESI, ale aj eKasa, spotreba elektriny a
najazdené km kamionov) sa v lete vyvijali priaznivo

Pocet pripadov ochorenia vsak zacal s koncom letnej sezény rast’, o
zvysuje riziko vyraznejsich obmedzeni na dodrziavanie socialnych
rozostupov

Riziko druhého zatvorenia hodnotime v rizikovom scenari
Druhy scenar sa pozera, aky impulz na slovensku ekonomiku by mohli

i riniest’ nove zdro"e z Fondu obnovi a rozvo"a
Sep 2020



Rizika prognozy

- T

v' Druhavina pandémie vyustido v Od 2020 podpori ekonomiku
druhého lockdownu viacerych EU balik
krajin a opat’ sa prerusi vyroba v
dosledku narusenia
dodavatel'skych retazcov

Sep 2020



SCENARE




Rizikovy scenar 1

* Druha vina ochorenia zasiahne koncom roka Slovensko a jeho
zahranicnych obchodnych partnerov

« Krajiny opat’ zavedu preventivne opatrenia, ktoré vsak po skusenosti z
prvého polroka budu adresnejsie a efektivnejsie

* Vplyv druhej viny na jednotlivé ekonomiky tak bude v Q4 miernejSi nez
v Q2

» QOzivenie nastane v priebehu buduceho roka

» Okrem poklesu zahranicného dopytu predpokladame pokles domacej
spotreby a investicii, pokles produktivity a narast uspor

Sep 2020



Rizikovy scenar 2

« Fond obnovy a rozvoja EU méze vyrazne pomdct oZiveniu slovenskej
ekonomiky v nasledujucich rokoch

* Rozdelenie balika na jednotlivé polozky a do jednotlivych rokov sluzi na
ilustraciu moznych dopadov a je na zaklade arbitrarneho predpokladu,
o skutocnom rozdeleni sa este len bude rozhodovat’

» Celkovy balik v hodnote 5.8 mld EUR rozkladame medzi kompenzacie
(1.0 mld EUR) a investicie (4.8 mld EUR) vo VS

- Cerpanie financii z RRF bude prebiehat’ v rokoch 2022-2024

Kompenzacie

Investicie 900 1700 2200

Sep 2020
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- - -predkrizové oCakavania

Porovnanie scenarov - HDP

—— aktualna progndza
——druha vina

- - -fond obnovy

2019

2020

2021

2022

2023

Baseline

Jun 2020

Druha
vina

Fond
obnovy

2020

2021

5,9

7,6

4,3

5,9

2022

2,4

1,8

3,9

3,9

2023

3,3

3,5

3,1

4,3
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Porovnanie scenarov - zamestnanost’

102 2020 2021 2022 2023

101
Baseli -
100 aseline 1,6 0,5 0,5 0,2
99
98 Jun2020 -25 0,9 0,2 0,1
97
Druha

90 - - -predkrizové oCakavania vina -1 ’7 '0,8 '0,6 0,2
95 ——aktualna progndéza

——druha vina Fond
94 - = =fond obnovy on 16 05 0.7 0.9

2019 2020 2021 2022 2023 obnovy ’ ’ ’ ’
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