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Aktualny vyvoj realnej konvergencie
Slovensko dobieha miernym tempom. Beta konvergencia vykonnosti v EU absentuie.

Realna konvergencia Slovenska k priemeru EU Vyvoj beta konvergencie a jej o¢akavania v EU
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Zdroj: Eurdpska komisia, NBS, viastné vypocty.

Zdroj: Eurdpska komisia, viastné vypocty.



Spomalenie dobiehania po krize

Konvergencia Slovenska ako aj vacsiny dalSich krajin sa spomalila, pripadne zastavila.
Hrozi novym clenskym krajinam uviaznutie v strednoprijmovej pasci (middle income trap)?

Vyvoj relativnej vykonnosti v novych clenskych krajinach
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Zdroj: Eurostat, viastné vypocty.



Analyza spomaleni hospodarskeho rastu

 Po dosiahnuti urcitej prijmovej hranice mézu mat’ krajiny problém
preorientovat’ sa na noveé zdroje rastu a pokracovat’' v dobiehani vyspelejSich
krajin.

« Spomalenia rastu sa CastejSie vyskytuju v krajinach s nepriaznivym
demografickym vyvojom, nizkou kvalitou podnikatel'ského prostredia a slabou
vonkajSou konkurencieschopnost’ou.

(Plati to aj pre eurdpske a vysokoprijmové krajiny.)

« V porovnani s ostatnymi novymi clenskymi krajinami zaostava Slovensko
najma v oblastiach priamo ovplyvnitel'nych vhodnymi hospodarskymi
rozhodnutiami: v podpore vysokoskolského vzdelania, investiciach
a podmienkach pre podnikanie.



Institucionalna konkurencieschopnost’

Strednodobé zhorSovanie relativnej pozicie v rebrickoch konkurencieschopnosti a kvality

podnikatel'ského prostredia.

Vzt'ah medzi regulaciou a rastom v EU

Realny rast HDP (%, priemer 2010-14)
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Postavenie krajin V4 v rebrickoch konkurencieschopnosti

Doing Business World Competitiveness

Yearbook
Zmena |Pozicia Zmena |Pozicia

Krajina 20082015 14,15)| vo va |2908|2015(14/15)| vo v4
Slovensko | 32 | 37 - 2 30 | 46 -T
Cesko 56 | 44 +3 4. 28 | 29 +4 1.
Madarsko | 45 | 54 +4 3 38 | 48 0 4,
Polsko 53 | 32 - 1 |44 |33] +#8 | 2
Pocet 134 | 189 59 | 60
krajin

Zdroj: WB, WEF, IMD.

Poznamka: Udaj za rok 2008 prezentuje poradie krajin platné v
Case zverejnenia a nezohladiuje mozné zmeny metodoldgie.
Zelenou farbou je znazornené medziroCné zlepSenie a Cervenou
farbou medzirocné zhorsenie zohl'adnujlice zmeny metodoldgie.



Alternativne ukazovatele konvergencie

Disponibilny prijem domacnosti a spotreba domacnosti nezaznamenali ozivenie. Relativna Uroven spotreby
slovenskych domacnosti je nizSia ako Uroven vykonnosti Slovenska. Takisto aj priblizovanie v spotrebe spomalilo.
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Vyvozna konkurencieschopnost’ Slovenska

CiastoCné zvysenie trhového podielu vd'aka necenovym faktorom. NizSi doraz na konkurovanie

cenou.
Kumulativny vyvoj trhového podielu SR Miera konkurovania cenou — EPA
(zmena v p. b.) (Export price assortativity, rok 2013)
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Vyvozna konkurencieschopnost’ Slovenska

Zvysila sa sofistikovanost’ vyvozu a Slovensko si udrzalo komparativnu vyhodu vo vyvoze
high-tech produktov.
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Vyvozna konkurencieschopnost’ Slovenska

Pozicia Slovenska v globalnych hodnotovych retazcoch sa zlepsila. Podiel domacej pridanej
hodnoty vyvozu je vSak nad‘alej nizky.

Pozicia krajiny v globalnych hodnotovych Podiel domacej pridanej hodnoty vyvozu a jeho
ret'azcoch dynamika v krajinach EU
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PInenie nominalnych kritérii v eurozone

Vadcsina krajin (vratane Slovenska) by pinila inflacné kritérium. Slovensko by plnilo aj fiskalne
kritérium. Priemerny deficit EU by mal klesnit!, zadlZovanie by sa mohlo zmiernit’.

Inflacia Deficit verejnej Dlh verejnej Uroky| Kurz

(%) spravy (% HDP) spravy (% HDP) (%) (%)

Maj Maj | Maj

Krajina 5015 | 2015 | 2016 | 2014 | 2015 2016| 2014 (2015|2016 | 5% [ 507k
Rakusko 1,1 0,8 1,9 -2,4 -20 |20 84,5 (87,0| 858 | 0,91 | euro
Belgicko 0,2 0,3 1,3 -3,2 -26 |-24| 106,55 |106,5|106,4| 1,04 | euro
Cyprus -04 | -0,8 | 0,9 -8,8 -1,2 | -0,2 | 107,5 |106,7| 108,4| 6,00 | euro
Esténsko 0,1 0,2 1,9 0,6 -0,2 (-0,2| 10,6 | 10,3 | 9,8 = euro
Finsko 0,6 0,2 1,3 -3,2 -3,3 |-3,2| 59,3 62,6 | 64,8 | 0,88 | euro
Francuzsko 02 | 00 | 10 | 40 | -38 |-35| 950 |96,4| 97,0 | 1,04 | euro
Nemecko 0,4 0,3 1,8 0,7 0,6 05| 74,7 |715| 68,2 | 0,66 | euro
Grécko -16 | -1,5 | 0,8 -3,5 2,1 | -2,2|177,1 (180,2| 173,5| 8,37 | euro
frsko 0,1 0,4 1,5 -4,1 -2,8 | -2,9 | 109,7 (107,1| 103,8 | 1,52 | euro
Taliansko 0,0 0,2 1,8 -3,0 -2,6 | -2,0 | 132,1 (133,1| 130,6 | 2,10 | euro
LotySsko 0,6 0,7 2,2 -1,4 -14 | -16| 40,0 (37,3 | 40,4 | 1,57 | euro
Litva -0,3 | -04 | 1,7 -0,7 -15 | -0,9|] 40,9 (41,7 | 37,3 | 2,79 | euro
Luxembursko 0,2 0,8 2,1 0,6 0,0 0,3 | 236 249 | 253 | 0,71 euro
Malta 0,8 1,3 1,9 -2,1 -1.8 |-1,5] 68,0 67,2 | 654 | 1,98 | euro
Holandsko 0,1 0,2 1,3 -2,3 -1,7 | -1,2 | 68,8 [69,9| 68,9 | 0,87 | euro
Portugalsko 0,0 0,2 1,3 -4,5 -3,1 | -2,8 | 130,2 (124,4| 123,0| 2,82 | euro
Slovensko -02 | -02 | 14 -2,9 -2,7 | -25] 53,6 [53,4| 53,5 | 1,48 | euro
Slovinsko -0,2 | 0,1 1,7 -4,9 -29 (-28] 80,9 815 | 81,7 | 2,17 | euro
Spanielsko -06 | -06 | 1,1 | 58 | -45 |-35]| 97,7 [100,4| 101,4 | 1,95 | euro
Referencna hodnota | 1,0 1,0 2,5 3,0 3,0 3,0 | 60,0 |60,0| 60,0 | 4,36 |£15%

Zdroj: Eurostat, EK.




Plnenie nominalnych kritérii v ostatnych krajinach EU

Véetky kritéria pini iba Dansko. Bulharsko, Cesko, Pol'sko a Svédsko by ich tiez mohli spinit.

Inflacia Deficit verejnej Dlh verejnej Uroky| Kurz

(%) spravy (% HDP) spravy (% HDP) (%) (%)

Maj Maj | Maj

Krajina 2015 2015|2016 2014 | 2015 |2016| 2014 [2015| 2016 2015 | 2015
Bulharsko 1,4 | 03|09 -28 | -29 |29 276 | 298] 31,2 | 2,96 | 0,0/0,0
Chorvatsko 01 03|11 57 | 56 |-57| 850 |905| 939 | 3,44 |-1,3/2,0
Ceska republika | 0,4 | 03 | 1,4 | 20 | 20 |-15| 426 |415] 416 | 0,85 |-3,3/5,8
Dansko 0,2 0,6 | 1,6 1,2 -15 | -2,6 | 452 |[395| 39,2 | 0,82 |-0,1/0,3
Madarsko -03 | 09 |25 ]| -26 25 |22 76,9 | 750 | 73,5 | 3,84 | -4,7/4,5
Polsko -05 |-04| 11| -32 -28 |-2,6 | 50,1 [50,9| 50,8 | 2,76 |-3,4/4,4
Rumunsko 11 05| 11| -15 -16 |-35]| 398 40,1 | 424 | 3,66 |-2,0/2,0
Svédsko 0,4 11113 | -19 -15 | -1,0| 439 (442 | 43,4 | 1,08 |-5,1/5,7
Spojené kralovstvo | 0,8 06 | 1,8 | -57 -45 | -31] 894 |899| 90,1 | 1,83 |-7,6/11,3
Referen¢na hodnota| 1,0 [ 1,0 | 25 | 3,0 | 3,0 | 3,0 | 60,0 60,0 60,0 | 436 | £15 %

Zdroj: Eurostat, Eurépska komisia, vlastné vypocty.
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Dakujem za pozornost’




