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Aktualny vyvoj realnej konvergencie

PokraCuje priaznivy vyvoj ukazovatel'ov trhu prace. Relativna vykonnost’ Slovenska
stagnuje a relativna produktivita sa znizila. V krajinach EU prevlada sigma konvergencia.

SK Zmena Prier’ner Zme’na Sigrtla konver?encia

SK EU EU EU EU bez IE
HDP na obyvatela v PKS (% EU 28) 77 0,0 100 -0,7 435 —— | 41,6 >
Relativna cenova hladina (% EU 28) 68 2,0 100 15 26,0 >— | 25,6 -«
Relativna produktivita (% EU 28) 82 -1,0 100 0,0 30,6 »— [ 25,8 >«
Realny HDP (rast v %) 3,3 -0,5 1,9 -0,3 1,3 >« 1,2 -
Produktivita prace (rast v %) 0,9 -0,9 0,6 -0,5 1,4 >« 1,2 -
Kompenzacie na zamestnanca (rast v %) 1,8 -1,3 -0,6 -3,7 2,6 «—— 2,7 «——
Jednotkové naklady prace (rast v %) 0,9 -0,4 -1,2 -2,9 20 >« 2,1 >
Miera nezamestnanosti (%) 9,6 -1,9 8,5 -0,9 45 —— 46 ——
Obchodna bilancia tovarov (% HDP) 3,3 0,5 5,4 0,1 74 —— 6,7 —>«—
Bezny ucet PB (% HDP) -0,7 -0,9 2,1 0,0 3,7 5« 3,8 «——

Zdroj: Eurostat, viastné vypocty. i i

Pozndmka: Zelend farba znamena medzirocné zlepsenie, cervena zhorsenie sigma konvergencie v ramci EU. NevaZena medzirocna zmena EU pre HDP na obyvatela, relativiu cenovd
hladinu a relativnu produktivitu (v p. b.), obchodnu bilanciu a beZny ucet platobnej bilancie. Sigma konvergencia je merana Standardnou odchylkou jednotlivych indikatorov v krajingch
EU. EU bez IE - EU 28 bez Irska.



Hospodarsky vyvoj v krajinach V4

Slovensko dosahuje najnizsi kumulativny rast HDP od zaciatku roku 2013. Zaostava
hlavne v raste sukromnej spotreby.
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Zdroj: Eurostat, viastné vypocty.
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Zdroj: Eurostat, viastné vypocty.




Vyhl'ad ukazovatel'ov realnej konvergencie

Ocakavané ozivenie dobiehania vo vykonnosti a produktivity v roku 2018. Stagnacia
rastu relativnej cenovej hladiny.

2017 2018 2019
HDP v PKS (% EU) 78 (80) 80 (81) 82
Porovnatel'na cenova hladina (% EU) 68 68 68
Relativna produktivita prace (% EU) 82 (84) 84 (85) 86

Zdroj- NBS, EK, MMF.

Pozndmka: Predikcia EK v zatvorke. Odhad vyvoja vykonnosti vychddza z ocakavaného diferencidlu redineho rastu v SR a v EU. Odhad
vyvoja relativnej cenovej hladiny je zaloZeny na diferenciali HICP a odhad vyvoja relativnej produktivity prace vychadza z ocakavaného
diferencidlu rastu produktivity préce. Ocakavany rast HDP, cien i produktivity na Slovensku je prevzaty zo Strednodobej predikcie NBS

(2017). Ocakavany vyvoj HDP, inflécie a produktivity v EU pre roky 2016 a 2017 pochadza z Jarnej progndzy EK (2017) a pre rok 2019
Z whiadu MMF (2017),



Produktivita a alokacia vyrobnych zdrojov@
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Zdroj: CompNet databaza, viastné vypocty.

Pomaly pokrizovy rast produktivity suvisi s neefektivnym vyuzivanim vyrobnych zdrojov.
Rozdelenie produktivity medzi podnikmi na Slovensku patri medzi najnerovnejSie v EU. Slovensko

zaostava v efektivnosti alokacie pracovnych sil.

Misalokacia vyrobnych zdrojov
(Standardna odchylka hrani¢nej prijmovej produktivity prace a kapitalu)
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Vyvoj alternativheho ukazovatel'a v{/konnosti.

Alternativny ukazovatel’ zohl'adnujuci zivotnu Uroven vykazuje vyssie tempo rastu. Rozdiel
medzi relativhou Zivotnou Urovnou a relativnou vykonnost'ou sa zvacsuje. Vyssia uroven
blahobytu je dana najma nizSou prijmovou nerovnostou.

Dlhodoby vyvoj zivotnej Urovne . ) ) , ,
a vykonnosti Slovenska (USA=1) Dekompozicia rozdielu medzi blahobytom a vykonnost'ou (2014)
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Zdroj: Svetova banka, Penn World Tables 9.0, viastné vypocty.



Vyvozna konkurencieschopnost’ Slovenska éf‘v

ZlepSenie nakladovej konkurencieschopnosti a Ciastocné medziro¢né zhorsenie cenovej
konkurencieschopnosti a vyvoznej konkurencieschopnosti.

Vyvoj harmonizovanych indikatorov konkurencieschopnosti Index ekonomickej komplexnosti v krajinéch EU
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Zdroj: ECB, viastné vypocty. Zdroj: The Atlas of Economic Complexity.
Poznamka. efektivny vymenny kurz zohladriujici vyvoj Poznamka: udaje za Luxembursko, Cyprus a Maltu nie st
mien krajin mimo eurozony (19) a eurozony (19) k dispozicii,



Urovei institucionalneho rozvoja

Slovensko stale znacne zaostava v kvalite institucii.

Nézory Politicka ‘
stabilita a Efektivnost Kvalita Respektova- Kontrola
a zodpo- . [ . Lo . Spolu
vednost abs’e.n.ua vlady reguldcie | nie zakonov korupcie
nasilia
Esténsko 85.22 66.19 83.17 92.79 86.54 87.02 83.49
Malta 85.71 87.62 75.96 84.62 84.13 79.33 82.90
Litva 75.86 69.05 85.58 87.98 81.25 70.19 78.32
Cyprus 79.80 61.43 81.25 80.77 81.73 80.29 77.54
Slovinsko 74.38 77.62 77.40 72.60 80.29 76.44 76.46
LotysSsko 72.91 60.00 84.13 81.73 75.96 68.27 73.83
Slovensko 75.37 80.00 75.00 75.48 69.71 62.02 72.93
© Finsko 97.04 87.14 96.63 98.08 100.0 99.52 96.40
5 Luxembursko 96.55 97.62 93.27 93.75 96.15 96.63 95.66
S Holandsko 98.03 78.57 97.12 96.15 97.12 94.71 93.62
E Rakusko 94.58 90.48 90.38 91.35 95.67 90.38 92.14
irsko 92.61 78.10 91.35 97.60 93.27 91.83 90.79
Nemecko 95.57 70.00 94.23 93.27 92.79 93.27 89.85
Belgicko 94.09 65.24 88.94 87.50 88.94 90.87 85.93
Francuzsko 86.21 56.67 89.42 83.65 88.46 87.98 82.07
Portugalsko 83.74 75.24 86.06 79.33 83.65 79.81 81.30
Spanielsko 78.82 57.14 85.10 75.00 78.37 69.23 73.94
Taliansko 77.34 58.10 69.23 73.56 64.42 57.21 66.64
Grécko 68.47 36.67 63.94 65.87 63.94 53.85 58.79
Ceska republika 78.33 80.95 81.73 81.25 82.69 67.31 78.71
- Pol'sko 80.30 75.71 74.52 80.29 76.44 70.67 76.32
\S Madarsko 66.01 70.48 71.15 74.04 66.83 61.06 68.26
§ Chorvatsko 64.53 63.33 71.63 64.90 62.50 63.46 65.06
2 Rumunsko 61.58 54.76 51.92 72.12 61.06 57.69 59.85
g Bulharsko 61.08 49.52 62.02 71.15 52.88 48.56 57.54
s Svédsko 99.51 81.43 96.15 97.12 99.52 98.56 95.38
Dénsko 97.54 76.19 97.60 94.71 99.04 98.08 93.86
Spojené kralovstvo 92.12 62.38 93.75 98.56 93.75 94.23 89.13

Zdroj: Governance indikatory Svetovej banky (2016).

Poznamka. Zobrazené
hodnoty predstavuju
percentilové poradie
spomeadzi vsetkych
hodnotenych krajin sveta.
Tmavocervené policka
znazornuju najnizsiu
(najhorsiu) poziciu a
tmavozelené najvyssiu
(najlepsiu) poziciu. V
poslednom stipci je uvedeny
jednoduchy priemer
prezentovanych hlavnych
ZloZjek.



Kvalita podnikatel’'ského prostredia

Dalsie medziroéné zhordenie relativnej pozicie v rebri¢koch konkurencieschopnosti a kvality
podnikatel'ského prostredia.

Postavenie krajin V4 v rebrickoch konkurencieschopnosti a kvality podnikatel'ského prostredia

Doing Business Global Competitiveness Report World Competitiveness Yearbook
Zmena | Pozicia | Pozicia Zmena | Pozicia | Pozicia Zmena | Pozicia | Pozicia
2017 | 16/17) | vEOD | vova |27 | (16/17) | vEU | vova |?9Y7| (16/17) | vEU | vova
Krajina
Slovensko 33. 18. 3. 59. +6 23. 3. 51. 24, 3.
Cesko 27. 13. 2. 31. 0 13. 1. 28. 11. 1.
Mad'arsko 41. 21. 4, 60. +9 24. 4. 52. 25. 4,
Polsko 24, +1 11. 1. 39. 16. 2. 38. 17. 2.
Pocet krajin 190 28 138 28 63 27

Zdroj: WB, WEF, IMD.
Poznamka: Zelenou farbou je znazornené medzirocné zlepsenie a cervenou farbou medzirocné zhorsenie zohladriujuce zmeny
metodologie.



Dlhodoby vyvoj kvality podnikatel'ského prostredia

Prehlbujuce sa zaostavanie Slovenska v zlepsovani podmienok pre podnikanie a zvySovani
konkurencieschopnosti krajiny.

N Vyvoj relativnej pozicie Slovenska v EU
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Zdroj: Svetova banka, WEF, IMD.
Poznamka: DB — Doing Business, GCI — Global Competitiveness Index, World Competitiveness Index.



Hlbsie strukturalne nedostatky

Na rozdiel od niektorych uspesnych novych clenskych krajin, Slovensko vyrazne zaostava v oblasti
Skolstva a zdravotnictva.

PISA vysledky a verejné vydavky na vzdelavanie Odvrétitend umrtnost’ a ocakavana dizka
(priemerné skore, % HDP) Zivota v krajinach EU
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i Zdroj: Eurostat, OECD, vlastne vypocty.
Zdroj: OECD, EK (2015b). o o Poznamka: Odvratitelna Umrtnost’ (avoidable mortality) sa rovna priemeru
Poznamka: priemerné PISA skore za prirodné vedy, Citanie a pozmenitelnej (amenable mortality) a zabranitelnej (preventable mortality)

matematiku (rok 2015), celkové vydavky na vzdelavanie (rok 2013). Umrtnosti. Cervené body - nové ¢lenské krajiny, modré - pévodné krajiny EU.



PInenie nominalnych kritérii v eurozone

PokraCuje velmi priaznivy stav plnenia maastrichtskych kritérii. Slovensko by tiez s rezervou
plnilo vSetky kritéria. Pozitivny vyvoj by mal pretrvat’ aj v roku 2018.

Inflacia Saldo verejného DIh verejnej spravy |Uroky | Kurz

(%) rozpoctu (% HDP) (% HDP) (%) (%)

Maj M3aj Maj
Kraiing &37 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018 &17 e
Rakusko 1,5 1,8 1,6 -1,6 -1,3 -1,0 836 | 828 | 812 0,4 euro
Belgicko 2,2 2,3 1,5 -2,5 -1,9 -2,0 105,7 | 105,6 | 105,1 0,5 euro
Cyprus 0,1 1,2 11 0,5 0,2 0,7 107,1 | 1034 99,8 3,4 euro
Estonsko 2,1 3,3 2,9 -0,3 -0,3 -0,5 9,4 9,5 9,6 - euro
Finsko 0,8 1,0 1,2 1,7 2,2 -1,8 63,1 | 655 | 66,2 0,4 euro
Francuzsko 0,9 1,4 1,3 -3,4 -3,0 -3,2 96,5 96,4 96,7 0,6 euro
Nemecko 11 1,7 1,4 0,8 0,5 0,3 68,1 65,8 63,3 0,1 euro
Grécko 0,8 1,2 11 0,5 -1,2 0,6 180,8 | 178,8 | 174,6 7,3 euro
irsko 00 | 06 1,1 -0,7 -0,5 -0,3 72,8 | 735 | 72,7 0,8 euro
Taliansko 0,6 15 1.3 -2,5 -2,2 -2,3 132,0 | 133,1 | 1325 1,9 euro
LotySsko 1,6 2,2 2,0 0,0 -0,8 -1,8 40,6 38,5 36,0 0,6 euro
Litva 1,7 2,8 2,0 0,3 -0,4 -0,2 40,1 42,4 38,9 0,4 euro
Luxembursko 1,2 2,4 1,8 1,6 0,2 0,3 20,8 22,0 22,3 0,3 euro
Malta 1,0 1,6 1,8 1,1 0,5 0,8 57,6 55,8 52,5 1,0 euro
Holandsko 0,6 1,6 1.3 0,4 0,5 0,8 61,8 59,8 57,2 0,3 euro
Portugalsko 11 1,4 15 -2,0 -1,8 -1,9 130,1 | 128,55 | 126,2 3,5 euro
Slovensko 0,1 1,4 1,6 -2,2 -1,3 -0,6 51,8 51,5 49,8 0,8 euro
Slovinsko 0,9 1,5 1,8 -1,9 -1,4 -1,2 785 | 77,8 | 755 0,9 euro
Spanielsko 1,1 2,0 1,4 -4,5 -3,2 -2,6 99,0 99,2 98,5 1,4 euro
Referencna hodnota 1,5 2,4 2,6 -3,0 -3,0 -3,0 60,0 60,0 60,0 4,1 +15 %

Zdroj: Eurostat, Eurdpska komisia, viastné prepocty.
Poznamka: Zelenou farbu su vyznacené hodnoty v sulade s pinenim daného kritéria.



Plnenie kritérii v ostatnych krajinach EU

VSetky kritéria vratane Ucasti v ERM II pIni iba Dansko, ktoré neplanuje zaviest' euro.

Inflacia Saldovverejného Dlh verejnej spravy (% Uroky (%) Vymenny

(%) rozpoctu (% HDP) HDP) kurz (%)

Maj 2017 | 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018 Maj 2017 | Maj 2017

Krajina 2017

Bulharsko -0,2 1,3 1,5 0,0 -0,4 -0,3 29,0 26,8 26,0 1,9 0,0/0,0
Chorvatsko 0,2 1,6 1,5 -0,9 -1,1 -0,9 82,9 81,9 79,4 3,1 -1,7/1,6
Ceska republika 1,5 2,5 2,0 0,7 0,3 0,1 36,8 36,2 35,6 0,6 -1,5/2,1
Dansko 0,4 1,4 1,7 -0,6 -1,3 -0,9 37,7 36,7 36,0 0,3 0,0/0,4
Madarsko 1,4 2,9 3,2 -1,9 -2,3 -2,4 73,9 72,6 71,2 3,2 -1,8/1,9
Polsko 0,7 1,8 2,1 -2,5 -2,9 -2,9 54,1 54,6 55,4 3,3 -3,8/4,5
Rumunsko 0,1 1,1 3,0 -3,0 -3,5 -3,7 37,6 39,3 40,9 3,5 -1,7/1,6
Svédsko 1,4 1,4 1,4 1,1 0,4 0,7 42,2 39,1 37,0 0,4 -5,0/3,0

Spojené kralovstvo 1,5 2,6 2,6 -2,9 -3,0 -2,3 88,3 88,6 87,9 1,1 -13,0/11,8
Referencna hodnota 1,5 2,4 2,6 -3,0 -3,0 -3,0 60,0 60,0 60,0 4,1 +15 %

Zdroj: Eurostat, Eurdpska komisia, viastné prepocty.

Poznamka: Zelenou farbu su vyznacené hodnoty v sulade s pinenim daného kritéria. Hodnota volatility vymenného kurzu voci euru zodpovedd
vykyvom 10-driového priemeru denného kurzu voci dihodobému priemeru za jun 2015 aZ mdj 2017 (okrem Danska, ktorého mena je zapojena do
mechanizmu vymennych kurzov ERM II a ma stanovenu centralnu paritu). Podmienkou pinenia kurzového kritéria je ucast’v ERM II.



Konvergencia kandidatskych krajin

Nizke tempo rastu a dobiehania vzhl'adom na uroven vykonnosti. Prehlbujlci sa rozdiel medzi
cenovou hladinou a vykonnost'ou. MedziroCny pokles dlhu verejnych financii a zlepSenie vyhl'adu
plnenia nominalnych kritérii, no iba Maceddnsko by plnilo aj inflatné a Urokové kritérium.

Realny rast HDP Relativna Relativna Relativna cenova
(v %) vykonnost’ (% EU) produktivita hladina
(% EU) (% EU)
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Zdroj: Eurdpska komisia.



EUROSYSTEM

Dakujem za pozornost’




