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Abstrakt

Tato Studia je zameranda na ludsky kapitdl a nehnutelny
majetok na Slovensku v obdobi ekonomickych zmien za
posledné dve dekady. Porovnavame domacnosti, ktoré vstupili
na trh prace pred a po zmenach v roku 1989. Na jednej strane
Studujeme vynosy zo vzdelania pre r6zne kohorty domacnosti.
Na druhej strane analyzujeme determinanty nehnutelného
bohatstva a jeho vplyv na spotrebu domacnosti. Ukazeme, ze
starSie domacnosti maju nizsie vynosy z l'udského kapitalu, no
zaroven maju vyssi nehnutelny majetok.
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NETECHNICKE ZHRNUTIE

Ludsky a fyzicky kapital patria k najdblezitejSim determinantom hospodarskeho rastu (Barro,
1991, Levine a Renelt, 1992). Centralne riadené ekonomiky v nedavnej minulosti kladli déraz
prave na fyzicky kapital, zatial' o 'udsky kapital ostaval v Gzadi. Na jednej strane sa krajiny
vychodnej Eurdpy zameriavali na zakladné a technické vzdelanie (Fischer et al., 1997). Na
strane druhej humanne a socialne vzdelanie boli podceriované a v niektorych pripadoch aj
zakazované. Podobne to fungovalo aj vo vyskume, ked’ najlepsi vyskum bol koncentrovany
na utajované vojenské projekty. Tieto nové poznatky sa len tazko dostavali do inych

sektorov.

Odborna literatdra venujica sa resStrukturalizacii ekonomiky zd6razriuje hlavne nespravnu
alokaciu zdrojov v centralne riadenych ekonomikach. Priemysel a Specialne tazky a vojensky
priemysel boli precenované, no sluzby boli na nizSej Urovni. Vysledkom bolo, ze prvé roky
reStrukturalizacie boli charakteristické padom priemyselnej produkcie a rychlym rastom
sektoru sluzieb. Mensi doraz je v literatire kladeny na Struktiru l'udského kapitalu a na
dosledky vzdelavacej politiky v minulom rezime vo vychodnej Eurdpe. Nasim zamerom je
zaplnit' tato medzeru v literatire a preto v tejto Studii porovnavame ludsky kapital a
Specialne vynosy z tohto kapitalu pre kohorty domacnosti, ktoré vstupili na trh prace pred a
po roku 1989.

NavysSe, zaoberame sa aj analyzou nehnutelného bohatstva. Kym pred rokom 1989 l'udia
nemali volny pristup k vzdelaniu, socialisticky systém s intenzivnymi socialnymi dotaciami
vyhod bol aj lacny pristup k byvaniu. Bytova vystavba poklesla pocas prvych rokov
transformacie. Pokles ponuky sposobil previs dopytu nad ponukou, ¢o sa v niektorych
krajinach prejavilo v bubline cien nehnutelnosti (Hlavacek a Komarek, 2009).

Rozne podmienky pristupu k vzdelaniu a tiez k byvaniu spbsobuji rozdiely medzi
domacnostami aj v sucasnosti. Vo vSeobecnosti su starSie domacnosti charakterizované
obmedzenym pristupom k vzdelaniu, ale vySSim nehnutelnym majetkom. Na druhej strane,

mladsie domacnosti maju vyhodu v lepsom pristupe ku kvalitnému vzdelaniu, hoci ich pristup



k byvaniu je limitovany nedokonalym trhom nehnutelnosti so silnymi informacnymi

asymetriami.

Ekonomické reformy v strednej a vychodnej Eurdpe priniesli vyhody hlavne pre mladych a
vysoko kvalifikovanych l'udi. MladSie domacnosti ziskali pristup k vzdelaniu bez politickych
obmedzeni, kariérne moznosti v prostredi rasttcich ekonomik a moznost’ cestovat' a
pracovat’ v zahrani¢i. Naopak, starSie domacnosti museli znasat’ naklady ekonomickych
reforiem, pretoze reStrukturalizacia bola spojena s deStrukciou neefektivnych pracovnych
miest, dosledkom bol prudky narast nezamestnanosti. NavysSe, ich vzdelanie a pracovné
navyky ziskané vo velkych Statnych podnikoch sa stali menej ziadanymi v prostredi trhovej
ekonomiky. Napriek tomu netvrdime, Ze starSie domacnosti zmenou rezimu iba stratili.
Nehnutel'né bohatstvo tvori vyznamnu cast’ ich bohatstva (welfare). Ked'ze, byvanie bolo
vyznamne dotované za minulého rezimu, tieto domacnosti vlastnia nehnutelnosti s vyssou

pravdepodobnost'ou ako mladSie domacnosti a tiez ich hodnota je vyssia.

Pouzijuc detailné individudlne Udaje o slovenskych domacnostiach sme zistili vyznamné
rozdiely medzi domacnostami, ktoré vstipili na trh prace pred a po roku 1989. Podla
odhadnutych koeficientov, starSie domacnosti maju prijmy nizSie o 7 percent. V porovnani s
ma stredoskolské alebo vysokoskolské vzdelanie. Na jednej strane vynosy z ludského
kapitalu su nizSie pre vzdelanie ziskané pred reformami. Na druhej strane, starSie domacnosti
mali lepSi pristup k byvaniu. Aplikovanim heckmanovho modelu sme zistili, Zze hodnota
nehnutel'nosti, v ktorych byvaju starSie domacnosti, je vyssia o priblizne 10 percent.

Starsi zamestnanci Celia nizSim vynosom zo vzdelania, ¢o znizuje ich prijem. Ak by sa ostatné
vplyvy nemenili, znamenalo by to negativny vplyv na ich bohatstvo. Avsak starSie domacnosti
vlastnia hodnotnejsi nehnutelny majetok. Spominané efekty pbsobia proti sebe, preto je
tazké urcit’ kto je vitaz a kto porazeny, €o sa tyka zmien v roku 1989. Délezitost’ oboch
vplyvov podciarkuje fakt ako krehka je politickd podpora ekonomickych reforiem. Niektoré
kroky ekonomickych reforiem boli zamerané na zlepSenie ekonomickej situacie domacnosti.
Napriklad lacny odpredaj niektorych bytov rezidentom, ale tiez aj kupdnovl privatizaciu.
Nase zistenia indikuju, Ze to bolo skutoCne dolezite v zaujme vyrovnania rozdielov v

bohatstve spOsobenych ekonomickymi reformami. Tvrdime, Ze privatizacné programy



(kupdnova privatizacia, ale hlavne privatizacia bytov) hrali dolezitd Glohu pri ziskavani si

politickej podpory pocas reforiem.

Okrem politicko ekonomickych Gvah prezentujeme aj analyzu prijmov, bohatstva a spotreby
na drovni domacnosti. Prijmy domacnosti reflektuji hlavne vzdelanie jednotlivych cElenov
domacnosti. Zistili sme tiez vyznamne regionalne a rodové rozdiely. Disponibilny prijem je
dolezitym determinantom vlastnictva nehnutel'nosti ale tiez aj hodnoty danej nehnutel'nosti.
Spotreba domacnosti je samozrejme determinovana ich prijmom. InStrumentalne odhady
prijmovych efektov potvrdili, ze hranicny sklon k spotrebe je nizsi ako 0,9 a liSi sa podla
typov domacnosti. Zistili sme, ze nehnutelné bohatstvo nevstupuje priamo do spotrebnej
funkcie, ¢o je pravdepodobne dosledkom nizSieho vyuzivania finanénych instrumentov na

Slovensku.



