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Testovanie pravdepodobnostného rozdelenia predikénych chyb

Vyskumna Studia NBS

Marian Vavral

Abstrakt

Predkladana Studia sa zaobera problémom testovania normality a symetrie
jednorozmerného marginalneho rozdelenia predikénych chyb pre ucely vypoctu
predikénych intervalov (vejarovych grafov ¢i fan-chartov). Z empirickych
vysledkov vyplyva, Ze pravdepodobnostné rozdelenie velkého suboru
predikénych chyb dvoch najddlezitejSich makroekonomickych premennych je
mozné povazovat’' za priblizne symetrické, nie vSak gaussovské. Inymi slovami,
predpoklad normality predikénych chyb a nasledna (ad-hoc) Uprava tvaru tohto
rozdelenia (“policy judgement”) nie je v sulade s naSimi vysledkami.
Navrhovana metodoldgia by mohla byt’ uzito¢na pri tvorbe vejarovych grafov v
NBS.
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1. NETECHNICKE ZHRNUTIE

Rozhodnutie menovej autority tykajlce sa nastavenia urokovych sadzieb je zalozené na
predikcii kl'i¢ovych ekonomickych ukazovatel'ov ako su inflacia a tempo rastu realneho HDP.
Vzhl'adom na to, Zze bodové predikcie poskytuju centralnym bankarom len obmedzenu
informaciu o budicom vyvoji, odhad neistoty spojenej s bodovou predikciou sa javi ako
velmi uzitotnd informacia. Pre tento Ucel sa v praxi vyuzivaju tzv. predikéné intervaly
(vejarové grafy resp. fan-charty). V literatire existuju dva typy tychto predikénych
intervalov: (i) asymetrické intervaly (aplikované napr. v Bank of England alebo aj v Narodnej
banke Slovenska); (ii) normalne (gaussovské) intervaly (aplikované napr. v Bank of Canada,

Norges Bank alebo Sveriges Riksbank).

V prvom pripade su predikéné pasma vypocitané spojenim dvoch gaussovskych rozdeleni s
rovnakymi strednymi hodnotami, ale s roznymi Standardnymi odchylkami. Vyhodami tohto
pristupu su intuitivnost, nizka narocnost’ vypoctu a moznost’ zohl'adnit’ nevyvazené rizika
budlceho vyvoja exogénnych faktorov. Tento pristup vSak predpoklada hrani¢nu symetriu
historickych chyb prognoz.

V druhom pripade sa predikéné pasma vyslovne spoliehaju na predpoklad, ze chyby prognéz
su normalne rozdelené. Je zrejmé, Ze ak je predpoklad symetrie alebo normality poruseny,
predikéné intervaly sU nespravne Specifikované. Tato skutocnost mdze nasledne viest' k
chybnym rozhodnutiam a opatreniam hospodarskej politiky. Napriklad, na zaklade oficidlne
zverejnenych predikénych intervalov v obdobi pred velkou recesiou, nepredvidala vacsina
ekondmov a centralnych bankarov moznost’ deflacie a problém nulovej dolnej hranice

urokovych sadzieb.

V tejto Studii hodnotime distribucné predpoklady (t.j. normalnost a symetria)
medzinarodného panelu z makroekonomickych prognostickych chyb zaloZzenych na
prieskumoch. Pre tento Ucel pouzivame testovacie Statistiky typu Cramer von-Mises s
vhodnymi kritickymi hodnotami ziskanymi cez bootstrap. Hlavnou Ulohou je poskytnit
spolahlivé  empirické dbokazy o distribuénych vlastnostiach  makroekonomickych

prognostickych chyb, ktoré potom mozu byt pouzité na tvorbu vejarovych grafov. Subor
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Udajov pouzity v nasej sStudii predstavuje jedinecny zdroj informacii, ktory nam umoznuje
analyzovat’ prognézu chyb dvoch kl'Gcovych makroekonomickych premennych (inflacie a
rastu realneho HDP) pre krajiny G7 (Spojené Staty, Japonsko, Nemecko, Franclzsko,
Spojené kral'ovstvo, Taliansko, Kanada) pocas dlhého obdobia (4. Stvrtrok 1994 — 3. Stvrtrok
2007), ¢o ma prakticky vyznam pre centralne banky a iné prognostické institucie.

Z nasich empirickych vysledkov vyplyva, ze pravdepodobnostné rozdelenie velkého stboru
predikénych chyb dvoch najdolezitejSich makroekonomickych premennych je mozné
povazovat' za priblizne symetrické, nie vSak gaussovské. Inymi slovami, predpoklad normality
predikénych chyb a naslednda (ad-hoc) Uprava tvaru tohto rozdelenia (“expertna uprava”) nie
je v sulade s nasimi vysledkami.
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