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Abstrakt

Tato sStddia poskytuje nové medzinarodné hodnotenie
konkurencieschopnosti z pohl'adu vztahov medzi produktivitou
a vyvoznou vykonnostou v eurdpskych krajinach. Vyuziva
informacie  zhromazdené vramci modulu zahrani¢ného
obchodu  CompNet databazy. Popisuje nové skutocnosti
tykajuce sa spolocnych distribucii produktivity a vyvoznej
vykonnosti pre panel 15 krajin, 23 priemyselnych odvetvi
v prvych rokoch 21. storoCia. NaSe zistenia potvrdzuju,
Ze podniky, ktoré vyvazaju svoju produkciu, su produktivnejsie
ako podniky, ktoré umiestfiuju svoju produkciu vyluéne
na domacom trhu. Produktivita podnikov rastie sich
skusenostami, dlhodobi  vyvozcovia sU  produktivnejsi
ako zacinajluci. Analyza intenzivneho rastu ukazuje, ze nielen
Uroven, ale aj dynamika vyvozu stipa s rasticou produktivitou
podnikov. Vysoko produktivne firmy si udrzali svoj rast aj pocas
krizy. To potvrdzuje, Ze tvar distriblcie pravdepodobnostného
rozdelenia podnikovej produktivity ma dolezity vplyv na vyvoj
celkového zahrani¢ného obchodu hodnotenej krajiny.
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NETECHNICKE ZHRNUTIE

Hodnotenie cenovej a nakladovej konkurencieschopnosti sa zvykne sUstred'ovat’
predovsetkym na vyvoj jednotkovych nakladov prace. Zlepsenie konkurencieschopnosti
mozeme vV tejto suvislosti zabezpelit’ zvySenim produktivity prace alebo Upravou miezd.
Zvysenie konkurencieschopnosti cestou podpory rastu produktivity je prirodzene vyhodnejsie
ako prostrednictvom internej devalvacie (znizenim priemernych miezd), ktora ma nepriaznivy
dopad na vymenné relacie a celkovy blahobyt krajiny.

Skusenosti eurdpskych krajin z uplynulych rokov zaroven ukazuju, Ze vyvoj jednotkovych
nakladov prace nedostatocne dobre predpovedal vyvoj vyvoznej vykonnosti. Dovodom mohol
byt vplyv nepozorovanych makroekonomickych Sokov (napr. vo forme kapitalovych tokov)
alebo nepozorovanej heterogenity na mikro Urovni.

Tato stidia sa snazi poskytnit dolezité dopliujlice vysvetlenia vyvoja vyvoznej
konkurencieschopnosti vyuzitim presnejsich informacii o vyvoji produktivity vychadzajlcich
z individudinych podnikovych Gdajov zozbieranych vyskumnou sietou ESCB zameranou na
konkurencieschopnost’ (CompNet).?

POUZITE UDAJE

Zdrojom Udajov je modul zahrani¢ného obchodu CompNet databazy. CompNet databaza
obsahuje udaje o podnikoch podnikajlcich v odvetviach nefinanCného sektora v krajinach
EU.? Databdza je zostavena z viac ako 30 vstupnych podnikovych ukazovatel'ov, z ktorych su
nasledne odvodené styri skupiny indikatorov (produktivity, financnej situacie , zahrani¢ného
obchodu a marzi) a tvoria relativne samostatné moduly. Indikatory su spravidla dostupné
pre jednotlivé odvetvia (podl'a Standardnej dvojcifernej klasifikacie odvetvi), makro odvetvia
(priblizne zodpovedajuce odvetviam podla jednocifernej klasifikacie) a pat velkostnych
kategdrii na zaklade poctu zamestnancov. V databaze su zvacsa k dispozicii nielen priemerné
hodnoty a pocet pozorovani, ale aj mediany, medzirocné rasty, percentily, Standardné
odchylky, medzikvartilové rozpatia, ako aj viaceré spolo¢né rozdelenia.

Vzhl'adom na nizSiu dostupnost podrobnych (dajov o zahraniénom obchode, modul
zahranicného obchodu pokryva mensi pocet krajin a odvetvi ako zakladna cast CompNet
databazy. V ramci modulu zahrani¢ného obchodu su k dispozicii Udaje o 23 odvetviach
priemyselnej vyroby z 15 krajin EU (vratane Slovenska). Modul zahrani¢ného obchodu vsak
zavadza 6 novych kategorii podnikov v zavislosti od ich angazovania sa v zahraniénom
obchode. RozliSujeme vyvozcov, permanentnych vyvozcov, novych vyvozcov, odchadzajlcich
vyvozcov, obcasnych vyvozcov a nevyvozcov. Vzhladom na meniace sa prahy oslobodenia,
databaza obsahuje dve verzie Gidajov (neupraven( a upravent).* Upravena verzia zohl'adiiuje
iba Udaje prekracujuce najvyssi prah oslobodenia pozorovany za dostupné ¢asové obdobie.

2hytps://www.ecb.europa.eu/Dub/economic-research/research-networks/htmI/researcher compnet.en.html
3 Udaje boli zhromazdené pristupom tzv. distribuovanej analyzy mikro Gdajov. V zaujme zabezpegenia
¢o najvysSej medzinarodnej porovnatelnosti Udajov, definicie pouzitych (dajov, ako aj spOsob ich
spracovania, boli harmonizované naprieC vSetkymi krajinami. BlizSie v Lopez-Garcia, di Mauro a
CompNet Task Force (2015).
* Prah oslobodenia je hodnota vyvozu alebo dovozu pri ktorej vznikd povinnost' podat’ hlasenie
0 vyvoze, resp. o dovoze.
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V roku 2015 databaza zahfiala Udaje za roky 1995 az 2012. Dostupnost’ Udajov sa vSak liSila
v zavislosti od krajiny. Pre Slovensko boli k dispozicii Udaje za roky 2001 az 2011.

HLAVNE ZISTENIA

Z Udajov o podnikoch s 20 a viac zamestnancami v krajinach EU vyplyva, Ze vyvazajlce
podniky tvoria 74 az 95 % trzieb podnikov priemyselnej vyroby a vyvozcovia zamestnavaju
viac ako polovicu zamestnanych. Na Slovensku je podiel vyvozcov najvyssi, pripadne jeden
z najvyssich nielen v oblasti trzieb, zamestnanosti, ale aj v oblasti produktivity a nakladov
prace. Slovensky vyvozca pritom vyvaza v priemere 57 % svojej produkcie (priemerny podiel
vyvozu na trzbach v krajinach EU je 46 %).

Analyza Udajov zahrani¢ného obchodu potvrdzuje, Ze vyvozcovia su produktivnejSi ako
nevyvozcovia. Produktivita vyvozcov je zaroven znacne heterogénna. Permanentni
vyvozcovia su v priemere produktivnejsi ako novi vyvozcovia alebo firmy, ktoré ukoncili vyvoz
(tzv. exitéri). Produktivita je tak dolezitym predpokladom nielen pre vstup na zahranicny trh,
ale aj pre dlhodobé prezZitie firmy. Ako ukazuje graf 1, na Slovensku su rozdiely
v produktivite medzi vyvozcami a nevyvozcami nizSie ako v ostatnych skimanych krajinach
a firmy vstupujuce na zahrani¢né trhy maju v priemere vysSSiu produktivitu ako firmy
vyvazajuce svoju produkciu dlhodobo.

Graf 1 Vyvozna prémia v produktivite prace podl'a kategorii vyvozcov
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Zdroj: viastné vypocty .

Poznamka: priemer za roky 2004-12, z udajov zohladriujicich konstantné prahy oslobodenia za podniky s 20 a viac
zamestnancami (okrem Spanielska).
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Dalsim zaujimavym zistenim je, Ze Uroven itempo rastu vyvozu stipa s produktivitou
(graf 2). Suhrnna hodnota vyvozu za jednotlivé krajiny je preto z velkej Casti dana malym
poctom vysoko produktivnych firiem schopnych podnikat’ na trhoch s vysokou mierou
konkurencie.

V dosledku koncentracie vyvozu maju Soky do produktivity, suvisiace napriklad
s manazérskymi praktikami alebo strategickymi rozhodnutiami v oblasti produkcie, silny
dopad na suhrnnu vyvoznu vykonnost’ eurdpskych krajin.

Graf 2 Priemerny rast vyvozu v zavislosti Graf 3 Podiel najvacsich vyvozcov

od celkovej produktivity na celkovom vyvoze z krajiny
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Poznémka: z udajov o podnikoch s 20 a viac Poznamka: z udajov o podnikoch s 20 a viac zamestnancarmi
zamestnancami zo vsetkych krajin. Regresna priamka 2o vsetkych krajin (okrem Spanielska a Malty).

reprezentuje vysledok po zohladneni fixnych efektov pre
krajiny a sektory a casovo posunutej hodnoty vyvozu.

Vychadzajlc z udajov modulu zahranicného obchodu CompNet databazy patri Slovensko
medzi krajiny s najvysSou mierou koncentracie vyvozu. Ako potvrdzuje graf 3, pat’ najvacsich
vyvozcov tvori az 40 % vyvozu celej krajiny. Spolu s vysokou otvorenostou ekonomiky
a vysokym podielom najvacsich vyvozcov na tvorbe pridanej hodnoty (v porovnani
s ostatnymi krajinami EU) to poukazuje na slabsSiu odolnost’ Slovenska voci pripadnym
vonkajsim Sokom.

Analyza vyvoja pocas krizy odhalila, Ze vysoko produktivne firmy si udrzali rast vyvozu aj
v krajinach pod tlakom, v ktorych doslo k vyraznym Upravam bezného Uctu platobnej bilancie
(graf 4). To potvrdzuje, ze distriblcia produktivity v ramci krajiny ma vyznamny vplyv na
celkov dynamiku zahrani¢ného obchodu v danej krajine.

HODNOTENIE DISTRIBUCIE VYVOZU A PRODUKTIVITY EUROPSKYCH PODNIKOV NA ZAKLADE COMPNET DATABAZY
Vyskumna Studia NBS 6/2015



A

NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Graf 4 Zmeny salda bezného Gctu platobnej bilancie a rast vyvozu v zavislosti

od produktivity
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Poznémka: z tdajov o podnikoch s 20 a viac zamestnancami (okrem Spanielska). Podniky s nizkou produktivitou st podniky
s produktivitou niZsou ako median v danej krajine a podniky s vysokou produktivitou reprezentuju podniky s produktivitou
nad drovriou medidnu (danej krajiny).

Cielom Studie nie je poskytnit vyCerpavajuce informacie o vyvoji vyvoznej
konkurencieschopnosti pouzitim narocnych Statisticko-analytickych metdd, ale predovsetkym
na priklade Ciastkovych analyz poukazat' na moZnosti vyuzitia novovytvorenej CompNet
databazy poskytujucej informacie o vyvoznej vykonnosti a konkurencieschopnosti eurdpskych
podnikov. Nad ramec hlavnych zisteni spomenutych vtomto zhrnuti sa v nej mozeme
dozvediet’ mnozstvo dalSich zaujimavych informacii o eurdpskych vyvozcoch a o tom, v om
sa odliSuji od nevyvazajucich podnikov, vratane vyvoja ich zakladnych financnych
ukazovatel'ov. Sucastou studie je aj podrobnejsi popis vstupnych Udajov za jednotlivé krajiny
a diskusia o kvalite a reprezentativnosti zhromazdenych Udajov v porovnani s Gdajmi
pouzitymi v predchadzajucich stadiach.
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