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Makroekonomické dopady Bazilejskej dohody III - vysledky z meta-
analyzy

Vyskumna Studia NBS

Jarko Fidrmuc!, Ronja Lind?
Abstrakt

Odborna literattra sa zhoduje v tom, Ze Bazilejska dohoda III znizi bankové riziko ex-
ante a pravdepodobnost’ platobnej neschopnosti ex-post. Na druhej strane vSak bude
znamenat’ aj naklady pre bankovy systém a celd ekonomiku. Volba optimalneho
kompromisu medzi hospodarskym rastom a systémovou financ¢nou stabilitou je jedna z
kl'iCovych otazok formulacie hospodarskej politiky po krize. Predkladana Sstudia
prezentuje vysledky meta-analyzy dostupnej literatiry. Po prvé, Bazilejské dohody
budl mat’ relativne mierny negativny vplyv na realnu ekonomiku v dosledku zmeny
minimalnej kapitalovej primeranosti. Obavy, Ze financnd regulacia znacne poskodi
dosledkov su znacne heterogénne v zavislosti od zvoleného typu modelu. Po tretie,
vysledky sStadii s vyrazne skreslené negativnym publikatnym odklonom (takzvany
publication bias). Navyse literatira poukazuje na to, Zze efekty v krajinach strednej
a vychodnej Eurdpy budu kvoli vysokému vyznamu bankového sektoru mierne vyssie

ako vo vyspelych krajinach. Efekty na Slovensku by vsak mohli byt’ relativne mierne.

SkorsSia verzia tejto Studie bola prezentovana na konferencii NBS ,Monetary Policy
Challenges from a Small Country Perspective® v roku 2016. Tato verzia Studie je
v porovnani s verziou urcenou pre Casopis (Journal of Banking and Finance) rozSirena

o diskusiu o Slovensku a krajinach strednej a vychodnej Eurdpy.

JEL klasifikacia: E51, E44, G28
KlGCové slova: meta-analyza, Bayesian model averaging, publication bias, bankovnictvo, kapitalové
poziadavky, Basel III

Vol'ne pristupné na www.nbs.sk/sk/publikacie/vyskumne-studie

! Zeppelin University Friedrichshafen, jarko.fidrmuc@zu.de.
2 Zeppelin University Friedrichshafen, r.lind@zeppelin-university.net.
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Bankroty bank a programy na ich zachranu ukazali, ze velké medzinarodné financné
institucie vstupili do krizy s nizkou uroviou kapitalu vo vztahu k riziku ich cCinnosti. V
decembri 2010 ohlasil Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad (BCBS) rozsiahle reformy na
posilnenie stability finanéného systému, ktoré su zname ako Bazilejska dohoda III. Tieto
reformy urobia bankovy systém bezpecnejSim, Cim sa znizi bankové riziko ex-ante a
pravdepodobnost’ platobnej neschopnosti ex-post. Zaroven sa ale tiez vytvoril vSeobecne
uznavany konsenzus medzi aktérmi hospodarskej politiky a icastnikmi z finanéného sektora,
Ze implementacia zadsad Bazilejskych dohéd bude znamenat' vysoké naklady pre bankovy
systém a cell ekonomiku. Tieto efekty by mohli byt este vysSsie v krajinach strednej a

vychodnej Eurdpy.

Vol'ba optimalneho kompromisu medzi hospodarskym rastom a systémovou financénou
stabilitou je jedna z kl'GCovych otdzok formulacie hospodarskej politiky po krize. Napriek
rastUcej empirickej literattre na tdto tému stale vieme prekvapujico malo o ucinkoch makro-
prudencialnej politiky. Zatial' ¢o existuje vSeobecna zhoda, Ze regulacia kapitdlu bude
nakladna, teoretické argumenty podporujlice tento nazor su nejasné. Empirické analyzy o
studii efektov Bazilejskych dohdd prezentuje negativne vysledky na ekonomicky rast, ich
vysledky su prekvapivo heterogénne. Vo svetle tychto otvorenych otdzok sa nasa praca
zameriava na vysvetlenie heterogenity efektov Bazilejskych dohdéd a analyzu jej
determinantov pomocou meta-analyzy. Nase vysledky, ktoré si zaloZzené na novom
originalnom subore Udajov s 312 odhadmi efektov publikovanych v 48 primarnych Studiach,
poskytuju nasledujlce hlavné zavery. Po prvé, Bazilejské dohody budi mat’ relativne mierny

negativny vplyv na redlnu ekonomiku v dosledku zmeny minimalnej kapitalovej primeranosti.

Dlhodoba hodnota HDP sa znizi v priemere o 0,20% z dovodu zvySenia pomeru kapitalu o
jeden percentualny bod, pricom vysledky metodologicky najlepsich Studii maji tendenciu byt
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mierne nizSie (-0,11%). Obavy, Ze finan¢na regulacia znac¢ne poskodi hospodarstvo, sa preto

neodrazaju vo vacsine empirickych studii.

Po druhé, sStudie dosledkov Bazilejskych dohdéd maju tendenciu reagovat’' na Specifické
predpoklady modelovania. Nasa meta-analyza ukazuje vysoky stupen neistoty odhadov
primarnych stadii. Publikované vysledky st ovplyvnené volbou modelov (makroekonomické
modely maju napriklad tendenciu vykazovat' nizsi vplyv v porovnani s vysledkami zaloZenymi
na linedrnej regresii a na VAR modeloch) a regionalnym zameranim (bankové financné

systémy vykazuju silnejSie efekty v porovnani s kapitalovym trhom).

Po tretie, vysledky Studii su vyrazne skreslené negativnym publikacnym odklonom (takzvany
publication bias). Ziadna publikdcia nevykazuje napriklad ani jeden Statisticky nevyznamny
ale pozitivny vysledok, ktory by zodpovedal ocakavanému rozptylu vysledkov v pouzitych
ekonometrickych modeloch. To mozno pripisat’ relativne silnému teoretickému konsenzu, ze

prisnejSie kapitalové poZiadavky budu mat’ nepriaznivy vplyv na redlnu ekonomiku.

Nakoniec nas prispevok eSte poukazuje na maly zaujem akademického vyskumu o vplyve
Bazilejskych dohdd na krajiny v strednej a vychodnej Eurdpe a na rozvijajluce sa ekonomiky
vo vSeobecnosti. Existujuce Studie poukazuju na to, Ze efekty v krajinach strednej a
vychodnej Eurdpy budu kvoli vysokému vyznamu bankového sektoru mierne vyssie ako vo

vyspelych krajinach.
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