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Netechnické zhrnutie

V tejto Studii skimame vplyv kvality inStitucionalneho prostredia na preZivanie firiem v 15
krajinach strednej a vychodnej Eurdpy pocas obdobia 2006-2015. Nasa vyskumna vzorka
zahfna udaje o 79 591 podnikoch, ktoré (i) boli aktivne ku koncu roka 2006 (t.j. pred globalnou
finan¢nou krizou) a sucasne (ii) mame k dispozicii informaciu o ich statuse ku koncu roka 2015.
Konkrétne pracujeme s podnikmi: (a) Strednej Eurépy (36 743) - Ceska republika, Mad’arsko,
Pol'sko a Slovensko; (b) Baltickych krajin (8 804) - Estonsko, Litva a LotySsko; (c) Balkanskych
krajin (34 044) - Bosna, Bulharsko, Chorvatsko, Macedonsko, Moldavsko, Cierna Hora,
Rumunsko a Srbsko. Zo vsetkych tychto podnikov je 19 635 tych, ktoré ukon¢ili v sledovanom
obdobi svoju ¢innost' (,neprezili“). Pri odhadnutych modeloch kontrolujeme vplyv pre firmu
Specifickych premennych, ako napr. pravna forma, Struktira vlastnictva, finan¢na vykonnost,

prepojenost na kapitalovy trh, velkost, vek firmy a iné.

Tabul'ka 1. 0dhad Coxovho modelu pre rézne IQ premenné

Institucionalna kvalita ~ azard  Firemné Fixnéefekty
ratios charakteristiky pre sektory NACE

vlada prava 08923 Ano Ano 79591
demokracia 0.8485 Ano Ano 79591
narodna administrativa  0.7009 Ano Ano 79591
obcianska spolo¢nost’  0.8656 - Ano Ano 79591
ochrana pred korupciou 0.7663 Ano Ano 79591
bankové reformy 0.8976 Ano Ano 79591
podnikové reformy 0.8550 Ano Ano 79591

Pozn.: odhadnuté koeficienty sii vo forme tzv. hazard ratios. Standardné chyby st vypocitané na zdklade Huber-White
estimdtora. Symboly ***, ** * oznacuju statisticku vyznamnost na hladine 1%, 5% a 10%.

Kvalita inStitucif (d'alej len IQ) sa obvykle meria prostrednictvom urcitého indexu. Ked'Ze vSak
Ziadny index nepokryva vsetky aspekty instituciondlneho prostredia, v nasej praci vyuzivame
Siroké spektrum premennych, ktoré zachytdvajd napr. kvalitu pravneho systému, spravy
krajiny, ochranu pred korupciou, bankovych a podnikovych reforiem. NavySe v naSich
modeloch pracujeme aj so syntetickou premennou vypocitanou na zaklade analyzy hlavnych
komponentov, ktord sme nazvali suhrnny IQ index. Tabul'ka 1 zobrazuje zakladné vysledky
tychto inStitucionalnych premennych a ich vplyvu na preZivanie firiem. Odhadnuté koeficienty
su menSie ako 1, ¢o znamend, Ze uvedena inStituciondlna premenna prispieva k zvySeniu

pravdepodobnosti preZitia podnikov v krajinach zahrnutych do vyskumnej vzorky. Vplyv
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vSetkych tychto zakladnych premennych je Statisticky vyznamny, vel'kost koeficientu hovori

o ekonomickej vyznamnosti, teda vel'’kosti efektu.

Nase vysledky navysSe ukazuju, Ze inStituciondlna kvalita je vyznamnym preventivnym
faktorom pre preZitie firmy a vykazuje znaky ,klesajicich vynosov“, pretoZe jej ucinok je
najvacsi pre krajiny s nizkou droviou institucionalneho prostredia a najmensi pre krajiny

s kvalitou institucii na vyssej arovni.

Z hl'adiska konkrétnych ukazovatel'ov maju klucové dopady na preZivanie firiem: droven
riadenia Statu a rozsah kontroly korupcie. Z hl'adiska firme-Specifickych ukazovatelov su
ekonomicky najvyznamnejSimi faktormi suvisiacimi so zvySenou pravdepodobnostou preZitia
firiem na eurdpskych rozvijajucich sa trhoch charakteristiky Struktiry vlastnictva a sihrnnej

financnej vykonnosti.
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