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Netechnické zhrnutie

V tejto stadii analyzujeme situaciu zadlZenych domacnosti zasiahnutych recesiou vyvolanou
Covid-19 pandémiou. Rovnako ako mnoho inych krajin, aj Slovensko zaviedlo Siroké
moratdérium na splacanie dlhov voci finan¢nym inStiticiam. Aj ked' ide o ddlezity stabilizacny
nastroj, potrebujeme informacie o vyhliadkach zadlZzenych domacnosti, ktoré poziadali o
odklad splatok dlhu.

Za ucelom ziskania alternativnych informacii Narodna banka Slovenska zahdjila sériu
prieskumov medzi zadlZenymi domacnostami zameranu na vyvoj ich financ¢nej situacie a ich
ocakavani ohl'adom splatok iverov po uplynuti moratéria v roku 2021. Prieskum ma mesac¢nu
frekvenciu a zbiera detailné informdcie o zadlZenych domacnostiach. V ¢ase tvorby studie boli
k dispozicii vysledky prvych dvoch vin, ktoré sa uskuto¢nili v jili a auguste 2020 (detailné
vysledky prieskumu su opisané v Cesnak a kol., 2020).

Obrazok 1: Zakladné determinanty pravdepodobnosti odkladu splatok (vina 1)

a) Odklad a zmena prijmu b) Odklad a DSTI
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Poznamka: DSTI (Debt-service-to-income); IHS (inverzna hyperbolicka transformacia); Atan (Arkus tangens
transformacia).
Zdroj: prieskum zadlzenych domacnosti, NBS.

Zakladné empirické zistenia nasho c¢lanku naznacujd, Ze zniZené finan¢né zdroje (pokles
prijmu) v désledku pandémie / krizy Covid-19 avysSia zranitelnost domacnosti (vysSie
predkrizové DSTI) vyrazne vplyvaju na rozhodnutie domacnosti poziadat o odklad. Zakladné
korelacie su zobrazené na obrazku 1. Tieto vztahy zostanu zachované, ak vregresiach
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kontrolujeme aj pre vel'ky pocet socio-ekonomickych charakteristik domacnosti, aaj pre
regionalne a bankové fixné efekty (tabulka 1). Vysledky naznacuju, Ze okrem zmeny prijmu /
spotreby, a finan¢ného stresu domacnosti (DSTI), pravdepodobnost poziadania o odklad
splatok je do vysokej miery determinovana charakteristikami ako vzdelanie avek
respondentov, a taktieZ zmenami v pracovnom postaveni jednotlivych ¢lenov domacnosti.

Tabul'’ka 1 Probit odhady determinantov odkladu splatok (prva vina)

1) (2) (3) 4) () (6)
Vysokoskolské vzdelanie -0.037  -0.038™ -0.029™ -0.031™ -0.023" -0.024
(0.012) (0.012) (0.012) (0.011) (0.011) (0.010)
Vek -0.001™ -0.002™ -0.001™ -0.001™ -0.001™ -0.001™
(0.001) (0.001) (0.001) (0.000) (0.000) (0.000)
Pohlavie (muz) -0.019 -0.021" -0.019" -0.017" -0.015 -0.013
(0.012) (0.012) (0.011) (0.010) (0.010) (0.008)
Niektorym ¢lenom domdacnosti sa zmenil status 0.030™
(0.012)
VSetkym ¢lenom domacnosti sa zmenil status 0.039™
(0.015)
Préca v senzitivnom sektore 0.032* 0.025" 0.022" 0.019 0.016
(0.015) (0.014) (0.012) (0.013) (0.011)
Zmena prijmu (IHS transformécia) -0.006™ -0.004™ -0.006™  -0.004"
(0.001) (0.001) (0.001) (0.001)
Zmena vydavkov (IHS transformacia) -0.005™ -0.005™
(0.001) (0.001)
Predkrizové DSTI (Arc-tangens) 0.125™ 0.127 0.108™ 0.103™ 0.099™ 0.091™
(0.023) (0.023) (0.021) (0.020) (0.019) (0.018)
Regionalne a bankové fixné efekty X X X X v v
Pseudo R2 0.17 0.16 0.19 0.22 0.21 0.24
N 974 974 973 973 973 973

Poznadmka: VaZené regresie. Prezentované su marginilne efekty odhadnuté na priemernych hodnotach vysvetl'ujicich
premennych. *p < 0.10, ** p < 0.05, *** p < 0.01.
Zdroj: prieskum zadlZenych domacnosti, NBS.

Dalsim krokom naSej analyzy je zmapovat’ situdciu udoméacnosti, ktoré vyuZili moznost
odkladu splatok, ohl'adom ich o¢akavani splacat zavazky po skonceni splatkového moratéria.
Zakladné vysledky naSej analyzy st zhrnuté na obrazku 2. Domacnosti, u ktorych nenastal
prepad prijmov, maju vysSiu pravdepodobnost oc¢akavat stabilizaciu situacie, a tento vztah je
konzistentny naprie¢ dvoma vlnami zistovania. Na druhej strane, domacnosti s vy$$im DSTI
maju mensiu pravdepodobnost ocakavat stabilizaciu v buddcnosti. Tento efekt je vyrazny
najma pre druhu vlnu prieskumu, ktorda sa uskutocnila vauguste 2020. Ostatné detailné
vysledky regresii su popisane v tabul'ke 2 a 3.
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Obrazok 2: Zakladné determinanty pravdepodobnosti pozitivhych ocakavani
(odkladové domacnosti)
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Poznamka: DSTI (Debt-service-to-income); IHS (inverzna hyperbolicka transformacia); Atan (Arkus tangens
transformaécia).
Zdroj: prieskum zadlZenych domacnosti, NBS.

Tabul'ka 2 Probit odhady determinantov ocakavani stabilizacie (prva vina)

1) (2) (3) 4) (5)
Vysokoskolské vzdelanie 0.114 0.136
(0.197) (0.195)
Vek 0.003 0.001
(0.010) (0.009)
Pohlavie (muz) 0.086 0.099
(0.191) (0.192)
Zmena prijmu (IHS transformacia) 0.204™ 0.163" 0.168™ 0.169™ 0.155™
(0.091) (0.065) (0.070) (0.071) (0.063)
SZCO (referenéna osoba) -0.546™ -0.546™ -0.5677  -0.554™
(0.199)  (0.200)  (0.200)  (0.195)
SZCO (druha osoba) 0.336 0.338 0.322
(0306)  (0.310)  (0.305)
Niektorym ¢lenom domacnosti sa zmenil status 0.208 0.349 0.329 0.329 0.361
(0.276) (0.292) (0.293) (0.302) (0.303)
Vsetkym ¢lenom domdacnosti sa zmenil status 0.241 0.453 0.387 0.377 0.406
(0.276) (0.303) (0.300) (0.306) (0.306)
DSTI zmena -0.034" -0.041™ -0.042™ -0.042™ -0.044™
(0.020) (0.021) (0.021) (0.021) (0.021)
Predkrizové DSTI (Arc-tangens) -0.381 -0.393 -0.414 -0.404
(0.333) (0.317) (0.313) (0.305)
Pseudo R? 0.077 0.108 0.114 0.116 0.110
N 602 602 602 602 602

Poznamka: (nevazené) regresie s odhadnuté len na populacii odkladovych doméacnosti. Prezentované
st marginalne efekty odhadnuté na priemernych hodnotach vysvetl'ujucich premennych. * p < 0.10, **
p <0.05, ***p < 0.01.

Zdroj: prieskum zadlZenych doméacnosti, NBS.
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Tabul'’ka 3 Probit odhady determinantov oc¢akavani stabilizacie (prva vina)

1) (2) (3) 4) ()
Vysokoskolské vzdelanie 0.197 0.198
(0.199) (0.199)
Vek -0.019"  -0.019"
(0.009) (0.009)
Pohlavie (muz) -0.058 -0.060
(0.180) (0.179)
Zmena prijmu (IHS transformacia) 0.045" 0.045" 0.048™ 0.050™ 0.050™
(0.024) (0.024) (0.024) (0.025) (0.025)
SZCO (referenéna osoba) 0.009 -0.025 0.033 0.034
(0.185) (0.189) (0.180) (0.181)
SZCO (druha osoba) 0.486 0.460 0.456
(0.308) (0.312) (0.312)
Niektorym ¢lenom domacnosti sa zmenil status -0.381" -0.380" -0.359" -0.413"  -0.413™
(0.210) (0.211) (0.211) (0.210) (0.210)
VSetkym ¢lenom doméacnosti sa zmenil status -0.410" -0.410" -0.409" -0.450" -0.446"
(0.232) (0.232) (0.234) (0.236) (0.238)
DSTI zmena -0.002 -0.002 -0.004 -0.003
(0.008) (0.008) (0.008) (0.009)
Predkrizové DSTI (Arc tangens) -0.494™  -0.493"  -0.483" -0.438" -0.443"
(0.221) (0.224) (0.225) (0.236) (0.233)
Pseudo R2 0.054 0.054 0.065 0.086 0.086
N 610 610 610 610 610

Poznamka: (nevazené) regresie st odhadnuté len na populacii odkladovych doméacnosti. Prezentované
st marginalne efekty odhadnuté na priemernych hodnotach vysvetl'ujicich premennych. * p < 0.10, **
p <0.05, ***p < 0.01.

Zdroj: prieskum zadlZenych domacnosti, NBS.

NaSe vysledky mo6Zu poskytnuat uZitoné informacie pre tvorcov finan¢nych a hospodarskych
politik. Prieskum potvrdil, Ze znac¢ny podiel domdacnosti bol silne zasiahnuty krizou
anaslednymi ekonomickymi Skodami, ktoré pandémia vyvolala. Situacia vacSiny tychto
domacnosti sa pocas leta normalizovala a straty, ktoré v stucasnosti vyplyvaju z prieskumu, st
pre bankovy sektor zvladnutelné. Asi 1 % zadlZenych domacnosti neocakava systematické
splacanie svojho dlhu, ¢o predstavuje priblizne 1 % portfélia retailovych tverov. Druha vina
pandémie a reakcia vlad vsak mézu opat komplikovat' situaciu domacnosti a mat’ pre nich
vazne doésledky. Navrhujeme pozorne sledovat situaciu tychto zranitelnych domacnosti
zberom mikroudajov formou prieskumu aj na dlhSom c¢asovom obdobi. Na zaklade
nadchadzajiceho vyvoja pandémie moZu tvorcovia politik zvazit dal$ie prediZenie
splatkového moratoria, ktoré sa zatial javi ako jeden z najefektivnejsich politickych nastrojov,
ktoré pomohli udrzat blahobyt domacnosti pocas tohto turbulentného obdobia.
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