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EUROSYSTEM

Rychly komentar

Uvery a vklady: V juli sa obnovil rast podnikovych
vkladov.

Rast Gverov sukromnému sektoru sa mierne spomalil. Sposobili to vylucne
firmy. Nad'alej prevlada dopyt po uveroch zo strany firiem z realitného
biznisu. Uvery domacnostiam pokracuju v raste, k comu pomahaju nizke
urokové sadzby. Zrychlenie rastu ekonomiky pomohlo obnovit’ zvySovanie
vkladov firiem.

Uvery stikromnému sektoru vzrastli v juli 2018 medzimesacne 0 0,7 % (spomalenie o 0,6
percentudlneho bodu). Medzirocnda dynamika sa mierne spomalila na 10,3 %. Vyvoj
Uverov nefinanénym spolo¢nostiam sa vyvija v stlade s predpokladmi predikcie P2Q-2018,
spomal‘'ovanie Uverov domacnostiam nie je také rychle, ako sa ocakavalo.
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Zdroj: NBS. Zdroj: NBS.
Pozn.: Medziro¢né a medzikvartdlne zmeny v % (prava os) Medziroéné zmeny v %

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V juli sa zmiernil rast Gverov, ktory reflektoval vyvoj vo firemnom sektore. Tempo
rastu Uverov nefinanénym spolocnostiam sa spomalilo na 0,3 % medzimesacne (v juni 1,6
%), pricom Uvery si brali predovSetkym firmy v odvetvi realit a v mensej miere aj v obchode
a doprave. Napriek spomaleniu naznacuje vyvoj Uverov, Ze investicna cinnost' by mohlo
pokracovat’ v rastovej trajektorii aj v tretom Stvrt'roku.

Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouZzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj uverov nefinancnym spoloc¢nostiam a investicii MedziroCny rast Uverov nefinancnym spolo¢nostiam
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Pozn.: Medzirotny rast v %. Cierne $tvorce naznacuji aktudlnu predikciu nomindlnych investicii z P2Q-2018. Produkénd
medzera je odhad z aktualnej predikcie P2Q-2018.

Uvery domacnostiam pokracovali v stabilnom medzimesaénom raste na Grovni
priblizne 1,0 %. Zatial sa nedd pozorovat vyraznejSie spomalenie rastu Uverov
domacnostiam. Dobra kondicia ekonomiky a stale sa zlepSujica sa situacia na trhu prace
vytvaraju predpoklady pre pomerne dynamicky rast Uverov. Podporou pre vysoky dopyt po
Uveroch sl najma nizke nomindlne Urokové sadzby, ktoré sa drzia pri Uveroch na
nehnutelnosti pri 1,5 %. Domacnosti zostavaju nadalej pozitivne naladené, pricom ich
oCakavania velkych nakupov v nasledujicich mesiacoch st na vysokych urovniach. To by
malo podporovat’ rast Uverov domacnostiam aj v d'alSom obdobi.

Medzirocny rast GUverov domacnostiam Vyvoj Urocenia Uverov domacnostiam
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Vklady sukromného sektora vzrastli v juli medzimesacne o 0,7 %. Medzirocny rast
vkladov sukromného sektora sa tak zrychlil o 0,6 percentualneho bodu na 7,1 %.

Vklady sikromného sektora Prlspevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzirotné a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V jali pokracovalo obnovovanie rastu vkladov siukromného sektora.
SpoOsobilo to opatovné zvysenie vkladov firiem (medzimesacne 00,5 %), ktoré
benefitovali z priaznivého vyvoja ako v domacej ekonomike (rast trzieb), tak aj
z exportnej vykonnosti. Dokumentuje to vyvoj vkladov v odvetvi priemyselnej vyroby
a obchodu. Domacnosti pokracovali aj v juli v kumulacii bankovych vkladov, avsSak
mierne pomalSie ako v predchadzajucom mesiaci. Vyvoj vkladov tak nad'alej indikuje
pokraCovanie priaznivého makroekonomického vyvoja zaciatkom tretieho Stvrtroku.

Vyvoj vkladov podnikov a trzieb
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Zdroj: NBS, SU SR.
Pozn.: Medzirocné zmeny v %.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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