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Rýchly komentár 

Zahraničné predstihové indikátory: Nemecký ZEW index sa v septembri 
nezmenil 

Zentrum für Europäische Wirtschaftsforschung (ZEW) zverejnil najnovší prieskum, podľa ktorého ZEW 

indikátor ekonomického sentimentu pre Nemecko v septembri ostal nezmenený a dosiahol rovnako 
ako v auguste úroveň 0,5 bodu. ZEW sa tak po prudkom prepade nálad pred dvomi mesiacmi stabilizoval 

na nízkej úrovni a je naďalej pod úrovňou dlhodobého priemeru (24,1 bodu). Hodnotenie súčasnej 
ekonomickej situácie sa mierne zhoršilo, keď dosiahlo úroveň 55,1 bodu (-2,5 bodu). Nejednoznačnosť 

ekonomických impulzov z Nemecka, ako aj zo zahraničia znamená ťažšiu predikovateľnosť vývoja na 
nasledujúce mesiace. Konkrétne nemecký export najmä mimo EÚ a priemyselná výroba boli sklamaním, 

zatiaľ čo ekonomické prostredie v EÚ sa zlepšuje. V treťom štvrťroku je indikátor na nižšej úrovni ako 

v predchádzajúcom štvrťroku, naopak hodnotenie súčasnej situácie je v tomto kvartáli na vyššej úrovni ako 
v 2. štvrťroku. Doterajší vývoj naznačuje pokračovanie rastu nemeckej ekonomiky, avšak pomalším tempom. 

Očakávania pre budúci vývoj eurozóny v septembri vzrástli o 0,8 bodu (na 5,4 bodu). Indikátor 
súčasnej ekonomickej situácie v eurozóne ostal viac menej nezmenený (pokles len o -0,2 bodu na -10,5 

bodu).  

ZEW indikátor ekonomického sentimentu a medziročný rast HDP Nemecka     

 
Zdroj: ZEW, Eurostat. 
 

Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku         Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku 
a rast priemyselnej výroby na Slovensku         a rast priemyselnej výroby v Nemecku 

     
Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty.         Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty. 
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