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Medzinarodny menovy fond: Mierne zvysenie ocakavaného rastu
eurozony

Aktuginy ekonomicky vyhlad Medzinarodného menového fondu (MMF) ocakava pokracujice
globaine oZivenie. Predikcia globdlneho rastu, rovnako ako rastu HDP v eurozone, je
pre tento rok v porovnani s januarovou aktualizaciou mierne optimistickejsia a posuva sa
o 0,1 percentuglneho bodu smerom nahor. Slovenska ekonomika by podla MMF mala vzrast’
v tomto roku o 3,3%, v nasledujiucom roku o 3,7% a v roku 2019 o 3,9%.

Aprilovy ekonomicky vyhlad MMF prindaSa mierne optimistickejsiu prognézu globalneho rastu.
MMF ocakava, Zze svetova ekonomika bude na horizonte predikcie akcelerovat, ato z 3,1% v roku
2016 na 3,5% v tomto roku (revizia nahor o0 0,1 percentudlneho bodu), 3,6% v roku 2018
(nezmenena predikcia) a 3,7% vroku 2019. Takyto vyvoj odradZza dlho ocakavané ozZivenie
investi¢nej, vyrobnej a obchodnej aktivity.

Pozitivny vyvoj reflektuje silnejucu aktivitu, ocakavania robustnejSieho globalneho dopytu, redukované
deflacné tlaky a optimizmus na financnych trhoch. Na ceste k vyraznejSiemu oziveniu vSak nadalej
stoji niekol'ko Strukturdlnych prekazok a pretrvavajice negativne rizika. NajvyraznejSim z nich ostava
vzostup popularity protekcionistickych politik, sprevadzany spochybrfiovanim vyhod cezhrani¢nej
hospodarskej integracie, ktory ma potencial oslabit' objem globalneho obchodu. Ten by mal vzrast
0 3,8% v tomto roku (nezmenena predikcia), 3,9% v roku 2018 (revizia nadol o 0,2 percentualneho
bodu) a 4,0% v roku 2019.

Tab. ¢.1 Porovnanie predikcii HDP vybranych institlcii

- OECD 11/16 MMF 01/17 EK 02/17 ECBO03/17 MMF 04/17
HDP, medzirocny rast (%)

2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
Eurozéna 1,6 1,7 - 1,6 1,6 - 1,6 1,8 - 1,8 1,7 1,6 1,7 1,6 1,6
Nemecko 1,7 1,7 - 1,5 15 - 1,6 1,8 - - - - 1,6 1,5 1,4
Franctzsko 1,3 1,6 - 1,3 1,6 - 1,4 1,7 - - - - 1,4 1,7 1,7
Taliansko 0,9 1,0 - 0,7 0,8 - 0,9 1,1 - - - - 0,8 0,8 0,8
Spanielsko 2,3 2,2 - 2,3 2,1 - 2,3 2,1 - - - - 2,6 2,1 2,0
Holandsko 2,0 19 - - - - 2,0 1,8 - - - - 2,1 1,8 1,7
Ceska republika 2,5 2,6 - - - - 2,6 2,7 - - - - 2,8 2,2 2,3
Pol'sko 3,2 31 - - - - 3,2 31 - - - - 3,4 3,2 3,0
Madarsko 2,5 2,2 - - - - 3,5 3,2 - - - - 2,9 3,0 2,6
Slovensko 3,4 3,8 - - - - 2,9 3,6 - - - - 3,3 3,7 3,9
Kompozitny ukazovatel rastu HDP
(Big5 + EA ex Big5 + V3) * 1,5 15 - - - - 1,6 1,6 - - - - 1,6 1,5 1,5
Kompozitny ukazovatel rastu importov
(Big5 + EA ex Big5 + V3) ** 5,5 5,5 - - - - 5,7 6,1 - - - - 58 53 51

*Rast HDP vazeny vahami jednotlivych krajin resp. zoskupeni na slovenskom exporte

**Rast importov (vypocitanych na zéklade elasticit rastuimportu na HDP) vazeny vdhami jednotlivych krajin resp. zoskupeni na slovenskom exporte

Zdroj: ECB, EK, MMF, OECD, prepotty NBS
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V sUvislosti s lepSim ocakavanym vyvojom vsetkych Styroch najvacsich ekonomik eurozény posuva
MMF odhad rastu HDP eurozony v tomto roku o 0,1 percentualneho bodu smerom nahor.
Ekonomika eurozény by tak mala v tomto roku vzrast o 1,7% avrokoch 2018 a 2019 mierne
spomalit’ na 1,6%. Hospodarsky rast krajin V3 by mal sledovat’ podobny profil, v dosledku ¢oho by
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mal zahrani¢ny dopyt po slovenskych exportoch zo strany eurozény a regiénu V3 rast’ z roka na rok
miernejSou dynamikou.

Inflacia v eurozéne by mala v tomto roku dosiahnut’ 1,7% a nasledne mierne poklesnit’ k 1,5%
v roku 2018 a 1,6% v roku 2019.

Rast HDP slovenskej ekonomiky by mal napriek vyvoju zahranicného prostredia akcelerovat’
a dosiahnut’ 3,3% vtomto roku, 3,7% v nasledujucom roku a 3,9% v roku 2019. V porovnani
s aktudlnou, v marci publikovanou predikciou NBS (P1Q-2017) je prognéza ekonomického rastu SR
v strednodobom horizonte podl'a MMF pesimistickejSia.

Cenova hladina na Slovensku by mala v tomto roku vzrast' o 1,2%. V nasledujicom roku by mala
inflacia akcelerovat’' na 1,5% a v roku 2019 na 1,8%. V porovnani s prognézou NBS odhaduje MMF
buduci rast cenovej hladiny miernejsie.
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vybranych institdcii (medzirocny rast, %) vybranych institdcii (medzirocny rast, %)
48 22
45 | ¢ 20 < @
]
42 - o 1.8 - - B
39 | : ° 16 - o
35 | o 12 E 2 'm
327 3 10 -
30 0.8 | -_—
27 06
2017 2018 2019 2017 2018 2019
= OECD (nov. 2016) / EK (feb. 2017) © NBS P1Q-2017 =Q0ECD (nov. 2016) 4 EK (feb. 2017) & NBS P1Q-2017
O MMF (apr. 2017)  WIFP (feb. 2017) ©MMF (apr. 2017) W IFP (feb. 2017)
Zdroj: EK, IFP, NBS, MMF, OECD Zdroj: EK, IFP, NBS, MMF, OECD

Jana Siroké (analytici@nbs.sk)

© Analytici UMS NBS

RYCHLY KOMENTAR, 19. APRIL 2017

2


mailto:analytici@nbs.sk

