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Ceny rastli najpomalSie za 18 mesiacov

Podla rychleho odhadu Eurostatu v juni inflacia poklesla na najnizSiu uroven od decembra 2024. Upokojenie

situacie na Blizkom vychode a vyrazny pokles cien potravin stali za jej vaéSim nez o€akavanym junovym
poklesom.

Spotrebitelské ceny na Slovensku v porovnani s majom klesli 0 0,2 %. Medziro€nu mieru inflacie meranu indexom HICP to stiahlo na
3,5 % (graf 1), zmajovych 4,0 %. Spomalenie inflacie je vyraznejSie, nez sme predpovedali v letnej predikcii, najma vplyvom
priaznivejSieho externého prostredia (graf 2).

Inflacia v eurozoéne v juni spomalila na 2,8 % z majovych 3,2 %. Slovensko ma deviatu najvysSiu celkovu inflaciu spomedzi krajin
eurozony. Na Cele rebricka je Litva (5,5 %), ktora vystriedala Bulharsko. Jadrova inflacia na Slovensku patri k tym najrychlejSim. Je
na druhom delenom mieste (spolu s Chorvatskom a Spanielskom) spomedzi krajin eurozény.

Graf 1 Graf 2
Rychly odhad inflacie HICP a jej Struktura Struktura junovej chyby letnej predikcie
(medziroéna zmena v %, prispevky v p. b.) (prispevky k celkovej chybe v p. b.)
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K spomaleniu inflacie vyznamne prispeli ceny potravin vratane alkoholu a tabaku. Tie v juni v porovnani s majom klesli
vyraznejsSie, nez je o takomto case obvyklé (graf 3). PodrobnejSia Struktura zatial nie je k dispozicii, no data z eKasy naznacuju,
Ze vdaka dobrej Urode, ktoru prinieslo teplé poc¢asie, zlacnelo najma ovocie a zelenina. Ceny potravin preto v juni k medziro¢nej inflacii
uz takmer vobec neprispievali, po tom, o ich vplyv v poslednych mesiacoch slabol.

Druhym faktorom spomalenia inflacie bol vyvoj cien energii. Ceny ropy v désledku upokojenia na Blizkom vychode klesli,
€o sa podla tyzdennych Statistik takmer okamzite premietlo do cien pohonnych latok.

Potraviny vratane cien alkoholu a tabaku su pre zjednodu$enie v celom texte uvadzané ako potraviny.

Rychle komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov iseku menovej politiky a bankovych obchodov (UMB). Sirenie
je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avSak s uvedenim zdroja ,Analytici NBS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezénne ocCistené pouzitim vlastnych
sezonnych modelov.
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Pre pohlad na SirSie inflacné tlaky je dblezita jadrova inflacia, ktora nezahffia ceny potravin a energii. V juni dosiahla rovnako ako
v predoslom mesiaci uroven 3,6 % (graf 4), €o je plne v sulade s o¢akavaniami z letnej predikcie. Na jednej strane pokracuje
trend spomalovania inflanych tlakov v cenach sluzieb, ktory je podporeny slabnucim dopytom domacnosti. Na druhej sa vplyvom
dovezenej inflacie postupne zrychluje rast cien tovarov v obchodoch, ktory na zaciatku roka 2026 dosiahol svoje do¢asné dno. Tieto
dva faktory sa budu do konca roka vzajomne vyvazovat a jadrova inflacia preto v nasledujucich mesiacoch zostane stabilna.

Predpokladame, Ze celkova inflacia HICP v juli mierne spomali na 3,3 %. V roku 2026 oCakavame priemernu inflaciu na drovni
priblizne 3,8 %.

Graf 3 Graf 4
Rozptyl medzimesaéného vyvoja cien potravin Jadrova inflacia, jej zlozky a ich historicky vyvoj
(medzimesaéna zmena v %) (medziroéna zmena v %)
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