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Inflacia zrychlila. SU za tym potraviny a pohonné latky.

Ceny v novembri narastli medzirocne o 3,0 % (v oktdbri 2,7 %). Dopytova inflacia bola
2,1 % (rovnako v oktébri).

K zrychleniu inflacie prispeli ceny potravin Na rast cien potravin nad'alej vplyva najma rast
a pohonnych latok (v %, prispevky zloziek v p. cien masa a vyrobkov z muky (v %, prispevky
b.) vp.b)
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K zrychleniu inflacie CPI v zavere roka 2019 prispeli najma ceny potravin a bazicky efekt
v cenach pohonnych latok. Medziro¢ny rast cien potravin atakujuci v novembri takmer 6 %
je vysledkom pdsobenia externych aj domacich faktorov. V cenach potravin sa zosilnil vplyv
ponukového Soku na trhu s mdsom. Naklady prace kontinualne tlacia na rast cien vyrobkov z

muky.

Rychle komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov tiseku
meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sthlasu, aviak s uvedenim zdroja
,Analytici UMS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady si sezénne ocistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Ceny pohonnych latok pripeli k zrychleniu inflacie v déosledku oc¢akavaného silného
bazického efektu. V novembri medzimesacne rastli len mierne, ale na prelome rokov 2018 a

2019 =zaznamenali (v novembri azjanudri) vyrazny pokles cien. Bazicky efekt by tak mal

poOsobit’ aj v nasledujucich dvoch mesiacoch. Medziro¢na dynamika pohonnych latok by mala

v decembri 2019 a januari 2020 zaznamenat' kladné hodnoty.

Dynamika regulovanych cien, ako aj dopytova inflacia, boli v novembri stabilizované

a podl'a predpokladov.

latok
prispieva k zrychleniu inflacie v zavere roka
2019 (v %, prispevky v p. b.)

Bazicky efekt vcenach pohonnych
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CZeny pohonmych |8tak medzimesadne (lava os)
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Zdroj: SUSR, vypoéty NBS

Inflacia bola rychlejsia ako ocakavania
v predoSlom nowcastingu kvoli potravindm (v
%, prispevky v p. b.)
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Zdroj: SUSR, vypoéty NBS

Vyvoj predpokladaného a skuto¢ného vyvoja inflacie CPI v novembri 2019

Potraviny
C2  |Predpoklad v minulom nowcastingu na november 2019 * 5.0
D1  November 2019 skutoénost * 5.9
D1C2 Chyba predchadzajiiceho nowcastingu 0.13
Zdroj: SUSR, vypoéty NBS miso,
zelenina
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Poznamka: Cisté inflicia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe inflacie CPI z predchadzajticeho nowcastingu v p. b.
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