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NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Zamestnanost, nezamestnanost’ a mzdy: V 4.
Stvrtroku zamestnanost’ rastla mierne rychlejsie, ako
sme cakali. Mzdy vSak rastli pomerne pomaly
v dosledku jednorazovych Sokov a pravdepodobne
aj mierne pomalsSej produktivity prace.

Zamestnanost’ (ESA) v 4.Stvrtroku vzrastla o 0,3 % (priblizne 6,1 tis. 0s6b), rovnako ako v metodike
VZPS. Miera nezamestnanosti (VZPS) klesla o 0,2 p.b (pri poklese po¢tu nezamestnanych priblizne
04,9 tis. 0s6b) na 14,09 %. Rast miezd spomalil 0 1 p.b. na 1,4 % medzirocne, o predstavuje
medzikvartalny pokles 0 0,2 %. Nominalne kompenzacie nadalej zaznamenavali relativne miernu
dynamiku (medziro¢na stagnacia).

Vyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti, s.o. Prispevky  k medzikvartalnemu rastu
zamestnanosti ESA, v p.b.
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Vyvoj miezd a kompenzacii Vyvoj zamestnanosti a o¢akavania zamestnavatel'ov
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Zdroj: SU SR. Mzdy zo Statistického vykaznictva Zdroj: SU SR. Ocakévania zamestnanosti za 1.Q.2014
oCistené NBS. predstavuji vyvoj za januar a februar (vo forme odchylky
od dlhodobého priemeru).

Rychle/analytické komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolene bez predchadza]uceho sthlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku®. Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne ocistené pouzitim vlastnych sezonnych modelov.
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Koncom roka trh prace zacal dosahovat’' kladné dynamiky rastu zamestnanosti, ¢o uz
predtym naznaCovali priaznivé Cdisla z mesacnych indikatorov, zlepSena vykonnost' ekonomiky
a indikatory sentimentu. Miernym prekvapenim je vyrazny narast poctu Zzivnostnikov na
medzikvartalnej baze, ktory tvoril priblizne dve tretiny z pozorovaného medzikvartalneho narastu
zamestnanosti. Z hladiska odvetvi najviac Zivnostnikov pribudlo v obchodnych cinnostiach.
Narast zamestnanosti sa prejavoval vo vSetkych hlavnych zoskupeniach odvetvi ekonomiky.
Zlepsenie sa prejavilo aj v poklese miery nezamestnanosti. Vzhladom na to, ze ocakavania
zamestnanosti si nadalej na optimistickejSich Grovniach oproti prelomu rokov 2012-2013
a ekonomické indikatory naznacCuji pokraCovanie mierne zrychleného rastu ekonomickej aktivity,
mohol by zlepseny trend pokracovat’' aj v najblizéom obdobi. Pozitivny vyhlad naznadila aj
januarova opatovne znizena miera evidovanej nezamestnanosti. Rast zamestnanosti, aj ked’ o nieco
miernejSim tempom, bol ocakavany aj v predikcii P4QA-2013.

Vyvoj miezd a neinflacnych miezd oproti poslednej progndze NBS
(medzirocny rast v %, nominalne priemerné mzdy na pravej osi)
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Neinflaéné mzdy Neinflaéné mzdy, P4QA-2013

Nominalna priemerna mzda Nominalna priemernd mzda, PAQA-2013

Zdroj: SU SR. Casové rady st sezénne olistené. Neinflaéné mzdy predstavujli nominalnu produktivitu prace.

Mzdy rastli o jeden percentualny bod pomalsie v porovnani s predikciou P4QA-2013. K rozdielu
prispelo pravdepodobne viacero faktorov. Priblizne 0,1 p.b. mohol tvorit mierne pomalsi ako
ocakavany rast miezd vo verejnom sektore. Dalsich priblizne 0,3 p.b. pravdepodobne vysvetl'uju
jednorazové soky v sektoroch cestovného ruchu (slaba sezéna) a stavebnictva (naznaky
problémov s vyplacanim miezd). 0,3 p.b. navyse tvori rozdiel medzi skutocnou
nominalnou produktivitou prace a prognézou P4QA. Takymto spGsobom dokazeme vysvetlit’
vacsinu ,,prekvapenia“ v raste miezd. Okrem spominanych odvetvi rastli mierne pomalSie v porovnani
s progndzou aj mzdy v priemysle, obchode a sluzbach.

% zmena oproti predchadzajicemu obdobiu Stav % zmena y-0-y
Zamestnanost’|Zamestnanost’| Priemerné Pocet Miera Priemerné Priemerné
ESA VZPS mzdy nezamestnanych | nezamestnanosti mzdy realne mzdy
2012 0.1 0.6 2.4 3.5 14.0 2.4 -1.2
2013 -0.8 0.0 2.4 2.3 14.2 2.4 1.0
2013 Q3 0.2 0.0 0.1 0.2 14.28 2.4 1.1
2013 Q4 0.3 0.3 -0.2 -1.3 14.09 1.4 0.9

Medzikvartalne rasty a kvartilna miera nezamestnanosti st zo sezonne o¢istenych udajov SU SR. Priemerné
mzdy zo Statistického vykaznictva SU SR.

Alexander Karsay (analytici@nbs.sk)
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