Bratislava, 23. oktobra 2023
C. sp.: NBS1-000-081-630
¢.z.: 100-000-590-815

ROZHODNUTIE

Narodna banka Slovenska, organ dohladu prislusny podfa § 135 ods. 3 zakona
¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch ainvestitnych sluzbach a o zmene adoplneni niektorych
zakonov (zakon o cennych papieroch) vzneni neskorSich predpisov (dalej len zdkon o cennych
papieroch), Gtvar dohladu nad finanénym trhom, dsek dohladu a financnej stability, prisluSny
na konanie a rozhodovanie v prvom stupni podla § 29 ods. 1 zakona & 747/2004 Z. z. o dohl'ade
nad finanénym trhom aozmene adoplneni niektorych zakonov vzneni neskorsich predpisov
(d'alej len zdkon o dohl'ade)

uklada

podl'a § 144 ods. 1 pism. e) zdkona o cennych papieroch obchodnfkovi s cennymi papiermi -
spoloé¢nosti U.P. o.c.p., a.s., so sidlom Pribinova 20, 811 09 Bratislava - mestska ¢ast' Staré
Mesto, 1CO: 52 506 452, zapisanej v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava III,
oddiel: Sa, vlozka ¢.: 6970/B pokutu vo vyske 250 000 eur (slovom dvestopétdesiattisic eur)
na zaklade nedostatkov v Cinnosti spolo¢nosti U.P. o.c.p, as. zistenych vramci dohliadaného
obdobia od 1.1.2020 do 31.3.2022 (d'alej len dohliadané obdobie) a nasledne k 30.6.2022 dohl'adom
na mieste vykonanom od 5.4.2022 do 4.11.2022 (d'alej len dohl'ad na mieste) na zaklade pisomného
poverenia Narodnej banky Slovenska zo diia 30.3.2022, ¢. sp.: NBS1-000-070-797, a to za:

L. porusenie v oblasti konfliktu zaujmov, a to:
a) porusenie § 711 ods. 1 a 2 zdkona o cennych papieroch v spojeni s:

- ¢1. 33 pism. c) Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/565 z 25. aprila 2016, ktorym
sa dopliiia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o organizaéné
poZiadavky a podmienky vykonu ¢innosti investicnych spolocnosti, ako aj o vymedzené
pojmy na ti¢ely uvedenej smernice v zneni uplatiitovanom do 1.8.2022 (d’alej len Delegované
nariadenie 2017/565 v zneni uplatriovanom do 1.8.2022) vo vztahu kzmenkdm obstaravanym
do Klientskych portfélii vystavenym v ¢ase od 27.5.2020 do 25.3.2021 spolo¢nostou XXX, so sidlom
XXX, ICO: XXX (d'alej len spolocnost’ XXX), a to:

- tranZa A: vystavenych 27 ks blankozmeniek v celkovej odkupnej hodnote 2,7 mil. eur dila
27.5.2020; rocny urok: 3 %; splatnost: 27.5.2021;

- tranZa B: vystavené dva ks zmeniek v celkovej odkupnej hodnote 200 000 eur diia
24.7.2020; ro¢ny urok: 4 %; splatnost: 31.12.2020;




- tranZa C: vystavené dva ks zmeniek v celkovej odkupnej hodnote 200 000 eur diia 7.8.2020;
ro¢ny arok: 4 %; splatnost: 31.12.2020;

- tranZa D: vystaveny jeden ks zmenky v celkovej odkupnej hodnote 50 000 eur diia
17.8.2020; ro¢ny trok: 4 %; splatnost: 31.12.2020; ‘

- tranZa E: vystavenych 14 ks blankozmeniek v celkovej odkupnej hodnote 1,4 mil. eur diia
20.11.2020; ro¢ny urok: 3 %; splatnost: 20.11.2022;

- tranZa F: vystavenych desat’ ks blankozmeniek v celkovej odkupnej hodnote 1 mil. eur diia
15.1.2021; ro¢ny trok: 3 %; splatnost’ 15.1.2023;

- tranZa G: vystavenych pat’ ks blankozmeniek v celkovej odkupnej hodnote 0,5 mil. eur diia
25.2.2021; ro¢ny urok: 3 %; splatnost: 25.2.2023;

- tranZa H: vystavenych pét ks blankozmeniek v celkovej odkupnej hodnote 0,5 mil. eur diia
25.3.2021; ro¢ny arok: 3 %; splatnost: 25.3.2023;

(d'alej len zmenky XXX), ktoré boli k 31.3.2022 obstarané do 556 z celkového poctu 561
klientskych portfélii, pricom jedinym spolo¢nikom akonatelom spolo¢nosti XXX
je XXX, ktory je zaroveil predseda predstavenstva a 40 % - ny akcionar spolo¢nosti XXX

- €L 33 pism. b) Delegovaného nariadenia 2017/565 v zneni uplatfiovanom do 1.8.2022
vo vztahu k akciam spolocnosti XXX, so sidlom XXX, ICO: XXX (d’alej len spolo¢nost’ XXX) obstaranym
do klientskych portfélii

- dila 24.2.2022 v pocte kusov 86 v celkovej hodnote 1,2 mil. eur a
- dna 30.6.2022 v pocte kusov 54 v celkovej hodnote 2,16 mil. eur,

(d'alej len akcie XXX), ktoré boli k31.3.2022 obstarané do 558 zcelkového poctu 561
klientskych portfélii ak31.7.2022 do 565 zcelkového poctu 594 Kklientskych portfoli,
pricom ¢len predstavenstva, 40 % - ny akcionar a portfélio manager spolo¢nosti XXX XXX bol
prostrednictvom spolo¢nosti XXX, so sidlom XXX, ICO: XXX (dalej len spolo¢nost’ XXX) osobou
ovladajicou spolo¢nost XXX

tym, Ze spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s. pri obchodovani so zmenkami XXX a akciami XXX neidentifikovala
a neriadila vzniknuty konflikt zaujmov, pricom so vzniknutym konfliktom zaujmov neoboznamovala
svojich klientov a

b) porusenie ¢l. 34 ods. 1 prva veta Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2017/565
z 25. aprila 2016, ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU,
pokial ide o organiza¢né poziadavky a podmienky vykonu ¢innosti investi¢nych spolo¢nosti,
ako aj o vymedzené pojmy na ucely uvedenej smernice (dalej len Delegované nariadenie
2017/565) tym, Ze spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s. nemala zavedend G¢innd politiku v oblasti konfliktu
zaujmov primerand rozsahu akomplexnosti svojich obchodnych ¢innosti spésobili zabranit
konfliktu zaujmov uvedenému pod bodom a);

II. porusenie v oblasti riadenia produktov, a to:

a) § 71n ods. 2 a 3 zakona o cennych papieroch a § 71n ods. 4 a 5 zdkona ¢. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch ainvesticnych sluzbach ao zmene adoplneni niektorych zikonov
(zdkon o cennych papieroch) v zneni platnom atcinnom do 21.11.2022 (dalej len zdkon
o cennych papieroch v zneni platnom ati¢innom do 21.11.2022) tym, Ze spolo¢nost U.P. o.c.p., as.
nedostatolne vymedzila tzv. pozitivny cielovy trh, kedZe nezohl'adnila v3etky zakladné kategérie
pre finan¢né nastroje obstaravané do klientskych portfolif, a to:

- zmenky XXX, akcie XXX, akcie spolo¢nosti XXX, so sidlom XXX, ID No.: XXX (d'alej len akcie XXX),
cenné papiere spolo¢nosti XXX - XXX (d'alej len spolocnost’ XXX a cenné papiere XXX), cenné papiere
XXX, sub-Fund: XXX (d'alej len fond XXX a cenné papiere fondu XXX)
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v sulade s Usmernenim 05/02/2018 ESMA 35-43-620 SK k pozZiadavkdm na riadenie produktov
(dalej len Usmernenie ESMA), vcoho dosledku nemohla dokladne posudit zlucitelnost
obstardvanych finan¢nych nastrojov s charakteristikami a potrebami klientov, pricom zaroven
neurcila pre finan¢né nastroje tzv. negativny ciel'ovy trh, kedZe neidentifikovala skupinu klientov,
pre ktorych prislusny finanény nastroj nie je vhodny,

b) § 71n ods. 2 zakona o cennych papieroch a § 71n ods. 4 zdkona o cennych papieroch
vzneni platnom adcinnom do 21.11.2022 tym, Ze spolo¢nost U.P. o.c.p, a.s. nespravne
posudzovala rizikovost jednotlivych finanénych nastrojov uréenych na obstaravanie do portfélii
retailovych klientov, a to cennych papierov XXX, cennych papierov fondu XXX, zmeniek XXX a akcii
XXX, ktoré v Kartdch investicnych ndstrojov oznacila ako vhodné pre retailovych klientov, pri¢om

- vpripade cennych papierov XXX acennych papierov fondu XXX spolo¢nost U.P. o.c.p., as.
neprihliadla na cielovy trh uréeny samotnym tvorcom, a tov pripade cennych papierov XXX
vymedzeny vdokumentoch XXX zo dia 1.4.2021 (dalej len XXX) a XXX (dalej len XXX)
a v pripade cennych papieroch fondu XXX vymedzeny v dokumente XXX z 3. marca 2021 (dalej len
XXX) a

- v pripade zmeniek XXX a akcii XXX z ich p6vodu, podstaty a najma z ich zakladnej charakteristiky
vyplyvala nevhodnost tychto finan¢nych nastrojov na obstaravanie do portfélii retailovych klientov
a

¢) § 71n ods. 9 zdkona o cennych papieroch v zneni platnom a uc¢innom do 21.11.2022 tym,
Ze spolo¢nost’ U.P. o.c.p.,, a.s. opatovne nepreskimala finan¢né nastroje - zmenky XXX z pohl'adu
mozZného rizika emitenta - spolo¢nosti XXX s dosahom na ciefovy trh a nezhodnotila, ¢i finanény
nastroj alebo sluzba boli aj nadalej vstlade spotrebami, charakteristikami a cielmi
identifikovaného ciel'ového trhu napriek tomu, Ze spolo¢nost U.P. o.c.p.,, a.s. mala vedomost’ o tom,
Ze spoloc¢nost XXX sa v roku 2020 dostala do nepriaznivej finan¢nej situacie, v ¢coho désledku doslo
k vyznamnému zvyseniu kreditného rizika zmeniek XXX;

IIL poruSenie § 71h ods. 1 druha veta a § 73b ods. 1 zikona o cennych papieroch tym,
Ze spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s. bez stihlasu klientov vyuzila zverené finan¢né prostriedky z klientskych
portfélii v prospech spriaznenej tretej osoby - spolo¢nosti XXX, kedZe zmenky XXX vystavené
v obdobi od 27.5.2020 do 25.3.2021 v ramci 6smich tranzi v celkovej odkupnej hodnote 6,55 mil.
eur obstaravala do klientskych portfélii a zaroveil financné prostriedky z emisii zmeniek XXX boli
vzdy v den ich vystavenia prevedené ako vklad na zmluvny investi¢ny ucet spolo¢nosti XXX, ktora
ich vramci investi¢nej sluzby prijatie a postipenie pokynu klienta vzmysle § 6 ods. 1 pism.
a) zakona o cennych papieroch vyuZzivala na obchodovanie s finanénymi rozdielovymi zmluvami
(dalej aj CFD); z uvedeného vyplynul taktiez vlastny prospech spolo¢nosti U.P. o.c.p., as., kedZe
v r. 2020 vykazala z obchodovania spolo¢nosti XXX s CFD zisk vo vyske 181 120,76 eur; uvedenym
konanim spolo¢nost’ U.P. o.c.p., a.s. zaroven nepostupovala pri poskytovani investi¢nych sluzieb
v sulade so zasadami poctivého obchodného styku, ¢estne, spravodlivo a s odbornou starostlivostou
v zaujme svojich klientov, ked’Ze uprednostnila zadujem spriaznenej tretej strany - spolofnosti XXX
avlastny zaujem pred zaujmom klientov, vramci ¢oho klientov vystavila taktieZ vysokému
kreditnému riziku vzhI'adom na rizikové a vyrazne stratové obchodovanie spolocnosti XXX s CFD;
k 31.3.2022 boli zmenky XXX obstarané do 556 z celkového poctu 561 klientskych portfélii;

v. porusenie § 71h ods. 1 druha veta a § 73b ods. 1 zdkona o cennych papieroch tym,
Ze spolocnost’ U.P. o.c.p., a.s. vramci poskytovania investicnej sluzby riadenie portfélia v zmysle
§ 6 ods. 1 pism. d) zdkona o cennych papieroch bez suhlasu klientov vyuzila zverené penazné
prostriedky v prospech spriaznenej tretej strany - spolofnosti XXX za ucelom jej financovania
z finan¢nych prostriedkov inych klientov azaroven nepostupovala pri poskytovani investi¢nej
sluzby riadenie portfélia v silade so zasadami poctivého obchodného styku, Cestne, spravodlivo
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a s odbornou starostlivostou v zaujme svojich klientov, kedZe v ¢ase od 27.5.2020 do 25.3.2021
pri poskytovani investi¢nej sluzby riadenie portfélia obstarala do portfélii klientov zmenky XXX
v celkovej odkupnej hodnote 6,55 mil. eur vydané na tcely prevodu finan¢énych prostriedkov z tiétu
ostatnych klientov na tucet klienta - spolocnosti XXX, ktory tieto finan¢né prostriedky vyuzival
na obchodovanie s CFD, pricom uvedenym konanim spolo¢nost U.P. o.c.p.,, a.s. pri poskytovani
investi¢nej sluzby riadenie portfélia zaroven uprednostnila zaujem spriaznenej tretej strany -
spolocnosti XXX pred zaujmom ostatnych klientov; k31.3.2022 boli zmenky XXX obstarané
do 556 z celkového poctu 561 klientskych portfélif;

V. poruSenie § 73b ods. 1 zdkona o cennych papieroch vspojeni s¢l. 54 ods. 10
Delegovaného nariadenia 2017/565 v zneni uplatiiovanom do 1.8.2022 tym, Ze spolo¢nost
U.P. o.c.p,, as. nekonala v siilade so zasadami poctivého obchodného styku, Cestne, spravodlivo
a s odbornou starostlivostou v zdujme svojich klientov, kedZe pri poskytovani investi¢nej sluzby
riadenie portfélia podla § 6 ods. 1 pism. d) zakona o cennych papieroch v zneni uplatfiovanom
do 1.8.2022 obstarala do portfélii neprofesiondlnych klientov cenné papiere fondu XXX,
ako aj podiely na spolocnosti XXX, ktoré boli pre uvedeny typ klientov nevhodnou a vysoko
rizikovou investicioy, a to:

a) do 552 portfolifi neprofesionalnych klientov zcelkového poctu 561 Klientskych portfolii
k31.3.2022 obstarala cenné papiere fondu XXX vobjeme 2 mil. eur napriek tomuy,
Ze z charakteristiky cennych papierov fondu XXX uvedenej v dokumentoch XXX z 25. februara 2020
(dalej len XXX) a XXX vyplyva, Ze investormi fondu XXX by mali byt profesionalni a kvalifikovani
klienti;

b) do 552 portfolii neprofesiondlnych klientov zcelkového poétu 561 Kklientskych portfolii
k 31.3.2022 obstarala podiely na spolo¢nosti XXX v celkovej hodnote 5,55 mil. eur takym sp6sobom,
Ze nadobudnutim:

- podielu vo vyske 3,35 mil. eur na zaklade dohody XXX, ktorého tihrada bola zo strany spolo¢nosti
U.P. o.c.p,, a.s. vykonana diia 22.10.2021 a

- podielu vo vyske 2,2 mil. eur na zaklade dohody XXX, ktorého tihrada bola zo strany spolo¢nosti
U.P. 0.c.p,, a.s. vykonana dila 16.12.2021

sa spolo¢nost’ U.P. o.c.p., a.s. stala limited partnerom spolocnosti XXX, pricom upisanie podielov bolo
uhradené zfinanénych prostriedkov klientov; z dokumentov XXX a XXX vyplyva, Ze partnership
investicia je vysoko rizikova, investorom méze byt iba osoba, ktora investuje minimalne 125 000
eur a je povazovana za profesionalneho alebo sofistikovaného investora, z ¢oho vyplyva, Ze uvedena
investicia nie je vhodna pre neprofesionalnych klientov;

VL porusenie § 73b ods. 1 a § 73p ods. 4 druha veta zidkona o cennych papieroch
v spojeni s ¢l. 65 ods. 8 Delegovaného nariadenia 2017/565 tym, Ze spolo¢nost’ U.P. o.c.p, as.
pri poskytovani investicnej sluzby riadenie portfélia podla § 6 ods. 1 pism. d) zakona o cennych
papieroch nekonala vstlade so zasadami poctivého obchodného styku, Cestne, spravodlivo
a s odbornou starostlivostou vzaujme svojich klientov, kedZe mimo regulovaného trhu, mimo
mnohostranného obchodného systému, ¢ mimo organizovaného obchodného systému
bez predchadzajiceho vyslovného stthlasu klientov obstarala na OTC trhu:

- dnia 8.12.2021 akcie XXX napriek tomu, Ze i$lo o cenné papiere vydané siikromnou spolo¢nostouy,
tzv. private limited liability company zaloZenou podla XXX prava, neboli verejne obchodovatel'né
na obchodnych miestach, ateda boli nelikvidné; k31.3.2022 boli akcie XXX obstarané do 401
z celkového poctu 561 klientskych portfélii a
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- diia 24.2.2022 86 ks akcii XXX v celkovej hodnote 1,2 mil. eur, t. j. 13 953,48 eur za jeden ks akcie
XXX, pricom k 31.3.2022 boli akcie XXX obstarané do 558 zcelkového poétu 561 Kklientskych
portfolii a diia 30.6.2022, t. j. v obdobi po vykonani fyzického dohl'adu na mieste v sidle tastnika
konania v ¢ase od 5.4.2022 do 5.5.2022 54 ks akcii XXX v celkovej hodnote 2,16 mil. eur, t. j. 40 000
eur za jeden ks akcie XXX napriek tomu, Ze akcie XXX st vydané sikromnou spolo¢nostou, nie st
verejne obchodovatel'né na obchodnych miestach, a teda sd nelikvidné; k 31.7.2022 boli akcie XXX
v pocte 135 ks v celkovej hodnote 5,4 mil. eur, t. j. 40 000 eur za jeden ks akcie XXX obstarané do
565 z celkového poctu 594 klientskych portfolii, pricom celkova hodnota akcii XXX k 31.7.2022
tvorila aZ 33 % z celkovej hodnoty klientskeho majetku;

VII. poruSenie § 73b ods. 1 ziakona o cennych papieroch aél. 64 ods. 4 Delegovaného
nariadenia 2017/565 tym, Ze spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s. nekonala v silade so zasadami poctivého
obchodného styku, Cestne, spravodlivo asodbornou starostlivostou vziujme svojich klientov,
kedZe pri rozhodnuti obchodovat’ s produktmi na OTC trhu nekontrolovala a neprihliadala na to,
¢i je cena akcii XXX obstaravanych do klientskych portfdlii ako akcii spriaznenej spolo¢nosti
spravodlivd, ato ani zhromaZdovanim tudajov otrhu pouzitych pri odhade ceny akcii XXX,
ani porovnanim s podobnymi alebo porovnatelnymi produktmi, ked'Ze:

- cena 86 ks akcii XXX, ktoré boli do klientskych portfélif obstarané dia 24.2.2022 v jednotkove;j
cene 13 953,48 eur za jeden ks akcie vychadzala z potrieb spriaznenej spolo¢nosti XXX zafinancovat’
marketingovii kampail a stvisiace vydavky;

- cena 54 ks akcii XXX, ktoré boli do klientskych portfélif obstarané diia 30.6.2022 v jednotkovej
cene 40 000 eur za jeden ks akcie vychadzala z potrieb spolo¢nosti U.P. o.c.p., a.s. vykryt straty
zo stratovych obchodov v zmysle XXX zo diia 30.6.2022 (d'alej len XXX);

VIII. porusenie § 73b ods. 1 zidkona o cennych papieroch tym, Ze spolonost U.P. o.c.p., a.s.
nekonala vsulade so zdsadami poctivého obchodného styku, Cestne, spravodlivo asodbornou
starostlivostou v zaujme svojich klientov, kedZe majetok klientov vramci klientskych portfélii
v Casti tvorenej akciami XXX bol k 31.3.2022 v 558 pripadoch z celkového poctu 561 Klientskych
portfolii ak31.7.2022 v 565 pripadoch zcelkového poctu 594 klientskych portfélii ocefiovany
neobjektivnym nadhodnotenym spésobom, ked’Ze spolo¢nost’ U.P. o.c.p., a.s. obstarala k 24.2.2022
do klientskych portfélii 86 ks akcii XXX v celkovej hodnote 1,2 mil. eur, ktorych cena bola stanovena
ucelovo na zaklade potrieb spolofnosti XXX zafinancovat marketingovii kampan
a s fiou suvisiace vydavky ak 30.6.2022 54 ks akcii XXX v celkovej hodnote 2,16 mil. eur, ktorych
cena bola stanovena tucelovo na zaklade potrieb spolo¢nosti U.P. o.c.p., a.s. stvisiacich s potrebou
vysporiadat’ stratové obchody na zaklade XXX napriek tomu, Ze spolo¢nost XXX dosahovala v &ase
predchadzajicom obstaraniu akcif XXX do portf6lii klientov spolo¢nosti U.P. o.c.p., a.s. nepriaznivé
hospodarske vysledky; na zaklade ti¢elovo stanovenych cien akcii XXX dostavali klienti vo vypisoch
z klientskych uctov zavadzajice informéacie o hodnote svojho majetky, pricom uvedené sa tykalo
principialne vSetkych klientskych portfélif, do ktorych boli akcie XXX obstarané;

IX. porusenie § 73b ods. 1 zikona o cennych papieroch tym, Ze spolo¢nost’ U.P. o.c.p., a.s.
nekonala vstlade so zasadami poctivého obchodného styku, ¢estne, spravodlivo asodbornou
starostlivostou vzaujme svojich Kklientov, kedZe na pokrytie stratovych obchodov sCFD
pri poskytovani investi¢nej sluzby riadenie portfélia podla § 6 ods. 1 pism. d) zdkona o cennych
papieroch uzatvorila s portfélio managerom spolo¢nosti U.P. o.c.p., a.s. - XXX a spolo¢nostou XXX,
ktorej 80% - nym vlastnikom je XXX, tcelovii XXX, na zaklade ktorej spolo¢nost U.P. o.c.p., as.
vysporiadala stratové obchody s CFD:

- prevodom finan¢nych prostriedkov vo vyske 720 000 eur z osobného G¢tu XXX na vkladovy
klientsky ticet spolo¢nosti U.P. 0.c.p., a.s. a
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- ndkupom 54 ks akcii XXX od spolo¢nosti XXX v celkovej ticelovo stanovenej hodnote 2,16 mil. eur
nasledne obstaranych do klientskych portfélii, pricom cena akcii XXX bola uhradena zapocitanim
vzajomnych pohladavok spolo¢nosti XXX a spolocnosti U.P. o.c.p, a.s.; k 31.7.2022 sa akcie XXX
v celkovej hodnote 5,4 mil. eur nachadzali v 565 z celkového poctu 594 klientskych portfolii,

pricom uzatvorenim arealizaciou XXX spolo¢nost’ U.P. o.c.p., a.s. zakryla pred svojimi klientmi
stratové obchodovanie s CFD, ¢im konala vo vztahu k nim netransparentne;

X. porusenie § 73b ods. 1 zidkona ocennych papieroch aél. 60 ods. 2 pism.
c) Delegovaného nariadenia 2017/565 tym, Ze spolocnost U.P. o.c.p,, a.s. nekonala v sulade
so zasadami poctivého obchodného styku, Cestne, spravodlivo asodbornou starostlivostou
v zaujme svojich klientov, kedZe pri poskytovani investinej sluZzby riadenie portfélia podla
§ 6 ods. 1 pism. d) zakona o cennych papieroch, a to ku diiu 31.3.2022 v 556 pripadoch z celkového
pottu 561 riadenych Klientskych portfélif, vsuvislosti s pravidelne zasielanymi mesalnymi
arotnymi vypismi zo zmluvnych investicnych tuctov klientov neposkytovala klientom jasny
avyvazeny prehlad vykonanych ¢innosti, kedZe pravidelné mesatné a rotné vypisy zo zmluvnych
investi¢nych uctov klientov okrem vypisov z uctov klientov zaloZenych zmluvami o riadeni portfélia
v ramci produktu XXX, ktorymi boli ku diiu 31.3.2022:

- Zmluva o riadeni portfélia ¢. XXX, klient XXX,
- Zmluva o riadeni portfélia ¢. XXX, klient XXX,
- Zmluva o riadeni portfélia ¢. XXX, klient XXX,
- Zmluva o riadeni portfélia ¢. XXX, klient XXX,
- Zmluva o riadeni portfélia ¢. XXX, klient XXX,

neobsahovali vyhldsenie ozloZeni aoceneni portfélia klienta vratane podrobnych informacii
o kaZzdom drZanom finan¢nom nastroji, jeho trhovej hodnote alebo reédlnej hodnote;

XI. porusenie § 73b ods. 1 vspojeni s § 43 ods. 1 prva veta zakona o cennych papieroch
tym, Ze spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s. nekonala vsilade so zasadami poctivého obchodného styku,
estne, spravodlivo a s odbornou starostlivostou v zaujme svojich klientov, kedZe spdsob, akym
vramci dohliadaného obdobia poskytovala investi¢nt sluzbu riadenie portfélia podla § 6 ods. 1
pism. d) zdkona o cennych papieroch, mal charakter kolektivneho investovania, kedZe k 31.3.2022
v ramci 561 riadenych klientskych portfélii klienti nenadobtidali do svojho majetku urcité mnozstvo
konkrétneho finanéného nastroja, ale vlastnili podiel na prisluSnej investi¢nej stratégii, ktoru tvorili
finan¢né nastroje a pefiazné prostriedky vSetkych klientov tejto stratégie, a teda hodnota finan¢nych
nastrojov v portfoliu jednotlivého klienta bola stanovend podielom na prislusnej investicnej
stratégii, pricom uvedeny spOsob riadenia portfélia nezodpoveda zdkladnému principu tejto
investi¢nej sluZby;

XII. porus$enie § 77 ods. 7 prva a tretia veta ziakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
ainvestiénych sluzbich ao zmene adoplneni niektorych zikonov (zidkon o cennych
papieroch) v zneni platnom atGéinnom do 28.12.2020 (dalej len zdkon o cennych papieroch
v zneni platnom a ti¢innom do 28.12.2020) za dohliadané obdobie v ¢ase od 1.1.2020 do 28.12.2020
a § 77 ods. 8 prva a tretia veta ziakona o cennych papieroch za dohliadané obdobie v ¢ase
od 29.12.2020 do 31.3.2022 tym, Ze tidaje uvedené vo vykazoch a hlaseniach spolo¢nosti U.P. o.c.p,,
a.s.,, a to v §tvrtroénych hldseniach Ocp (PIS) 2-04 a Stvrtrocnych hldseniach Bil (NBS) 1-12, ktoré mala
spolo¢nost U.P. o.c.p,, a.s. predkladat’ v stlade s Opatrenim Narodnej banky Slovenska z 29. jula
2014 & 13/2014 o predkladani vykazov, hlaseni ainych sprav obchodnikmi s cennymi papiermi
a pobo¢kami obchodnikov s cennymi papiermi na tcely vykonavania dohladu v zneni neskorsich
predpisov (d’alej len Opatrenie ¢ 13/2014) a mesacnych vykazoch o cennych papieroch
V (NBS) 86-12, ktoré mala spolo¢nost’ U.P. o.c.p., a.s. predkladat’ vsilade s Opatrenim Nérodnej
banky Slovenska z22. novembra 2011 ¢ 17/2011 o predkladani vykazov bankami, pobockami
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zahraniénych bank, obchodnikmi scennymi papiermi apobockami zahrani¢nych obchodnikov
s cennymi papiermi na Statistické ucely (d'alej len Opatrenie & 17/2011), neposkytovali pravdivy
obraz o hlasenych skutocnostiach, ked’Ze spolo¢nost U.P. o.c.p., a.s.:

a) v Stvrtroénych hlaseniach Ocp (PIS) 2-04 v Casti Prehl'ad o riadeni portfélia nespravne vykazovala
tdaje stvisiace s riadenim portfélia — financ¢né nastroje obstarané do klientskych portfélii, ked'ze:

- za obdobie od 1.4.2020 do 31.3.2022 v polozke ,Peniaze“ uvadzala zmenky XXX, pricom mali byt
uvedené v polozke ,Iné prevoditelné cenné papiere, ato k30.6.2020 vobjeme 2,7 mil. eur,
k 30.9.2020 v objeme 3,15 mil. eur, k 31.12.2020 v objeme 4,1 mil. eur, k 31.3.2021 v objeme 6,1 mil.
eur, k30.6.2021 v objeme 3,4 mil. eur, k30.9.2021 v objeme 3,4 mil. eur, k31.12.2021 v objeme
2,6 mil. eur ak 31.3.2022 v objeme 2 mil. eur;

- za obdobie od 1.10.2021 do 31.12.2021 a od 1.1.2022 do 31.3.2022 nevykazala akcie XXX v objeme
200 000 eur v polozke ,akcie” v ramci ,Prevoditel'nych cennych papierov®;

- za obdobie od 1.4.2020 do 30.6.2021 vsuvislosti so Zmluvou o riadeni portfélia ¢. XXX
zo dna XXX - produkt: XXX klienta XXX nevykazovala Ziadne tidaje o objemoch finan¢nych nastrojov,
pri¢om finan¢né nastroje boli vykazované v polozke ,Peniaze“ napriek tomu, Ze v zozname klientov
aich portfolii podla druhov finanénych nastrojov mal XXX od jina 2020 v portféliu evidované
finan¢né nastroje - akcie, dlhopisy, podielové listy a investicné certifikaty, priCom spolo¢nost’ U.P.
0.c.p., a.s. zaCala uvedené finan¢né nastroje vykazovat jednotlivo az v hlaseni za obdobie od 1.7.2021
do 30.9.2021;

- za obdobie od 1.7.2021 do 30.9.2021, od 1.10.2021 do 31.12.2021 aod 1.1.2022 do 31.3.2022
v suvislosti so Zmluvou o riadeni portfélia ¢. XXX zo diia XXX - produkt: XXX klienta XXX nespravne
vykazala podielové listy zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania v polozke ,Podielové
listy“ namiesto polozky ,Cenné papiere alebo majetkové wéasti zahrani¢nych subjektov
kolektivneho investovania®“;

b) v Stvrtrocénych hldseniach Ocp (PIS) 2-04 v tasti Prehl'ad o poskytovanych vedlajsich sluzbdch
za obdobie od 1.4.2020 do 31.3.2022 v polozke ,Uschova a sprava finanénych nastrojov* uvadzala
iba finan¢né nastroje v drzitel'skej sprave v suvislosti so Zmluvou o riadeni portfélia ¢. XXX zo dna
XXX - produkt: XXX klienta XXX napriek tomu, Ze vedlajSiu sluzbu vzmysle § 6 ods. 2 pism. a)
zakona o cennych papieroch poskytovala na zaklade jednotlivych zmliv aj inym klientom, rovnako
tak uschovu zmeniek ako listinnych cennych papierov a drZitel'ski spravu k ostatnym finanénym
nastrojom obstaranym v ramci poskytovania investi¢nej sluzby riadenie portf6lia podla § 6 ods. 1
pism. d) zakona o cennych papieroch;

c) v_Stvrtroénych hlaseniach Bil (NBS) 1-12 bilancia aktiv a pasiv za obdobie od 1.1.2020
do 31.3.2022 neuvadzala v Castiach Podstivahové pasiva (riadok ¢ 203) a Podstivahové aktiva
(riadok ¢. 219) Ziadne idaje o spravovanom klientskom majetku napriek tomu, Ze v predmetnom
obdobi spravovala klientsky majetok, a to k 31.12.2021 v celkovom objeme 18,341 mil. eur a

d) v mesacnych vykazoch o cennych papieroch V (NBS) 86-12 za obdobie od 1.5.2020 do 31.3.2022

nevykazovala zmenky ako dlhové cenné papiere obstarané do klientskych portfolii.

Narodna banka Slovenska zarovenl zast avuj e podla § 22 ods. 1 pism. d) zakona
o dohl'ade sank¢né konanie vedené voci spolocnosti U.P. o.c.p., as. v ¢asti nedostatku zisteného
pri vykone dohladu na mieste, ktory mal spocivat’ v porusSeni § 711 ods. 1 a 2 zakona o cennych
papieroch v spojeni s ¢l. 33 pism. a) aZ c¢) Delegovaného nariadenia 2017 /565 v zneni uplatiiovanom
do 1.8.2022 vo vztahu kcennym papierom fondu XXX, kedZe po prehodnoteni skutkového
a pravneho stavu nebolo obchodovanie spolo¢nosti U.P. o.c.p., a.s. scennymi papiermi fondu XXX
vyhodnotené ako konflikt zaujmov vymedzeny v €l. 33 pism. a) aZ c) Delegovaného nariadenia
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2017/565 v zneni uplatiiovanom do 1.8.2022, a teda z dévodu, Ze sa v priebehu konania zistilo,
Ze nebol dany dévod na zacatie konania, ¢im zaroveii odpadol dévod na pokraovanie v konani.

Spolocnost’ U.P. o.c.p,, ass. je povinna zaplatit' uloZeni pokutu do 30 dni od nadobudnutia
pravoplatnosti tohto rozhodnutia na et Uradu vladneho auditu vedeny v Statnej pokladnici, Cislo
uctu: SK25 8180 0000 0070 0055 0741, konStantny symbol: 0558, variabilny symbol: 52506452,
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