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Odporucanie
utvarov dohl’adu nad finanénym trhom
Narodnej banky Slovenska
z 5. oktébra 2020 ¢. 1/2020

k nadobudaniu dlhovych cennych papierov na trovni §pekulativneho investi¢éného
pasma a dlhovych cennych papierov bez investi¢ného ratingu do majetku doplnkovych
dochodkovych fondov spravovanych doplnkovou déchodkovou spolo¢nost’ou

Nérodna banka Slovenska (d’alej aj ,,NBS“) Utvary dohladu nad finanénym trhom
podla § 1 ods. 3 pism. a) tretieho bodu a § 2 ods. 9 zakona ¢&. 747/2004 Z. z. 0 dohl'ade nad
finan¢nym trhom a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov vzneni neskorSich predpisov
Vv spojeni s § 69 ods. 12 pism. a) zakona ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom sporeni
a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni zakona ¢. 109/2018 Z. z. vydava v zaujme
zabezpecenia jednotného pristupu a nasledného postupu pri vykone dohl'adu toto odporacanie.

Zakon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zadkonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,zdkon o doplnkovom
déchodkovom sporeni®) v § 53 az 54 stanovuje pre doplnkové dochodkové spolocnosti (d’alej
len ,,DDS*) pravidla pre investovanie majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch ako aj
pravidla na obmedzenie a rozloZenie rizika pre doplnkovy déchodkovy fond. V sulade s tymito
ustanoveniami moze DDS investovat’ majetok v doplnkovych déchodkovych fondoch vylucne
do taxativne vymedzenych finanénych nastrojov a len v stanovenom rozsahu, za sucasného
dodrzania zé&sady obozretného podnikania a zasady konat' v najlepSom zaujme tcastnikov
a poberatel’'ov davok.

Zakon o doplnkovom déchodkovom sporeni vSak explicitne neustanovuje osobitné
kritéria pre nadobudanie dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov (dalej len ,,dlhové
cenné papiere®) v stvislosti s ratingom emisie alebo emisného programu na hodnotenie rizika
spojeného s investovanim majetku v doplnkovom dbchodkovom fonde obdobne ako je
to uvedené v zakone ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov. Absencia tychto kritérii pre dlhové cenné
papiere ma za nasledok nejednotny postup vSetkych DDS, v désledku coho pristupuji
k nadobudaniu a posudzovaniu dlhovych cennych papierov na urovni Spekulativneho
investi¢ného pasma a dlhovych cennych papierov bez investi¢ného ratingu individualne.

Zauzivana prax v sktore doplnkového déchodkového sporenia na Gzemi Slovenskej
republiky je, Ze DDS si v rdmci stanovenia internych limitov modze stanovit pripustny
percentudlny podiel dlhovych cennych papierov na €istej hodnote doplnkového déchodkového
fondu v sulade s pravidlami a rozloZenim rizika stanovenych v zékone o doplnkovom
déchodkovom sporeni.

NBS ma za to, ze DDS by mali pristupovat’ k nadobtidaniu dlhovych cennych papierov
obozretne v ramci riadenia rizik, ktorym mozu byt vystavené investicie do tychto finan¢nych
nastrojov, prihliadajic na charakter sporenia a na moznost' vyskytu negativnych situécii
na finan¢nych trhoch, ktoré mézu riziko spojené s takymito investiciami este zvysit.
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V dosledku vsetkych tychto skutoénosti mdze byt negativne ovplyvneny majetok
ucastnikov v prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondoch podobne ako aj vySka davok
poberatel'ov davok vyplacanych z vyplatného doplnkového déchodkového fondu.

Vzhladom na vysSie uvedené skutoCnosti sa NBS rozhodla stanovit' odporacanu
najvyssiu pripustnd vysSku investicii majetku v doplnkovych dochodkovych fondoch
do dlhovych cennych papierov s ratingom emisie alebo emisného programu na hodnotenie
rizika spojeného s investovanim majetku v doplnkovych déchodkovych fondov nasledovne:

e podiel dlhovych cennych papierov na urovni Spekulativneho investicného pasma
a dlhovych cennych papierov bez investicného ratingu by nemal presiahnut’ 10 %
z ¢istej hodnoty majetku v prispevkovom doplnkovom ddchodkovom fonde,

e podiel dlhovych cennych papierov na trovni $pekulativneho investiéného pasma
a dlhovych cennych papierov bez investicného ratingu by nemal presiahnut’ 5 %
z Cistej hodnoty majetku vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde.

V otézke pravidiel pouzivania ratingov odporic¢ame postupovat’ primerane podla § 90
zakona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

NBS zaroven uvadza, ze pri investiciach do predmetnych dlhovych cennych papierov
je potrebné nad’alej zvazit' vhodnost’ investicie so zohl'adnenim prislusnych zasad zakona
o doplnkovom déchodkovom sporeni spojenych s investovanim a riadenim rizika. Ak podiel
dlhovych cennych papierov dosiahol vysSie uvedeny podiel, NBS neodportc¢a nadobudat’
do majetku doplnkovych déchodkovych fondov ani dlhové cennych papiere, ktoré sa v ¢ase
obstarania nachadzaju na hranici investicného pasma a Spekulativneho pasma s negativnym
vyhl'adom, t.j. posledny investiény rating stanoveny uznanou ratingovou agentirou
S negativnym vyhl'adom.

Ak sa vcase vydania tohto odporGi¢ania nachadzaju v majetku doplnkovych
déchodkovych fondov dlhové cenné papiere na trovni $pekulativneho investi¢ného pasma
a dlhové cenné papiere bez investicného ratingu v hodnote presahujucej vysSie uvedené
percentualne podiely, NBS odporuca aktivne nenadobudat’ vyssie podiely uvedenych dlhovych
cennych papierov a zaroven s ohl'adom na rizikovy profil doplnkového déchodkového fondu
a Vv sulade so zasadou konat’ s odbornou starostlivostou a obozretnost'ou v najlepsom zaujme
ucastnikov a poberatel'ov davok postupne prehodnocovat’ podiel tychto dlhovych cennych
papierov v majetku doplnkovych déchodkovych fondov.

Vladimir Dvoracek v. r. Jilia Cillikova v. r.
¢len bankovej rady a vykonny riaditel’ vykonna riaditel’ka iseku dohl'adu
useku dohl'adu a finan¢ne;j stability a ochrany finan¢ného spotrebitel'a
utvaru dohl'adu nad finanénym trhom utvaru dohl'adu nad finanénym trhom

Né&rodnej banky Slovenska Néarodnej banky Slovenska



	ADP7FDE.tmp
	AML

	Prázdna strana
	Prázdna strana
	od str 17 33V-2020.pdf
	17/2020
	z 13. októbra 2020,
	Čl. I
	Čl. II
	Toto rozhodnutie nadobúda účinnosť 26. októbra  2020.
	Peter Kažimír v. r.
	guvernér

	Prázdna strana
	Prázdna strana
	Prázdna strana
	ADP55C7.tmp
	Čiastka 33 Vydaná dňa 21. októbra 2020 Ročník 2020
	Odporúčanie Národnej banky Slovenska útvarov dohľadu nad finančným trhom z 5. októbra 2020 č. 1/2020 k nadobúdaniu dlhových cenných papierov na úrovni špekulatívneho investičného pásma a dlhových cenných papierov bez investičného ratingu do majetku do...
	19
	Oznámenie Národnej banky Slovenska z 8. septembra 2020 o vydaní oznámenia č. 270/2020 Z. z. o vydaní zlatých zberateľských euromincí v nominálnej hodnote 100 eur na pripomenutie nitrianskeho kniežaťa Svätopluka II
	21
	ISSN 1335-3365




