NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Priemyselna a stavebna produkcia: Po letnych dovolenkach
priemysel opat’ zabral. Ako nas ovplyvnila aféra ,Dieselgate"
v prvom polroku 2016?

Po julovych odstavkach najma v automobilovom priemysle sa vyroba aut opat’
rozbehla naplno. To malo za nasledok relativne prudky rast augustovej
priemyselnej produkcie. Emisny skandal ovplyvnil najma vyvoz automobilov
mimo Europu, pokles ich predaja vsak bol vykompenzovany na inych trhoch,
pripadne vyrobou inych modelov, ked’ celkovy pocet vyrobenych kusov aut
v prvom polroku 2016 vzrastol o 4,5 %.

V auguste 2016, po opatovnom oziveni, priemysel medzikvartalne znizil svoj prepad
na 4,2 %. Napriek prudkému medzimesacnému rastu ho najviac timila vyroba aut.
Prorastovo naopak pdsobil najma petrochemicky, gumarensky a elektrotechnicky priemysel.

Medzikvartalne zhorSenie vyvoja priemyslu, suvisiace s letnymi dovolenkami, je v sdlade
s prognozou P3Q, ktord oCakdva spomalenie rastu HDP na treti Stvrtrok 2016. Ak by
teoreticky automobilky na Slovensku dovolenky v lete nemali, pri zachovani
tohtorocného tempa vyroby by priemyselna produkcia medzikvartdlne rastla o 2,6 %.
V nasledujucom obdobi by mal priemysel pokraCovat' v predchadzajucich trendoch, bez
podobnych vykyvov ako v letnych mesiacoch. Pozitivom zostavaju relativne vysoké
oCakavania priemyselnych vyrobcov na nasledujlce mesiace.

Vyvoj priemyselnej produkcie (%) Vyvoj priemyslu pri abstrahovani od
dovoleniek v troch automobilkach
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Medzimesacne, po predchadzajiucom prudkom poklese, priemysel vzrastol o 28,7 %.
Pomerne prudky narast suvisi najma so spominanym obnovenim vyroby v automobilovom
priemysle po letnych odstavkach. Okrem toho k medzimesaénému rastu vyznamnejSie
prispievala tiez vyroba gumy, plastov a vyroba elektrickych zariadeni.

Problémy s vykazovanim emisii, ktoré sa objavili v Stvrtom Stvrtroku 2015, sa priamo tykali
aj luxusnych automobilovych modelov vyrabanych u nas. Po prvotnom prepade predajov sa
situdcia upokojila. Ako nas vSak ovplyvnila aféra ,Dieselgate" po dlhSom case v prvom
polroku 2016? Pri pohl'ade na samotni priemyselna produkciu, ¢i celkovy vyvoz
automobilov zo Slovenska, vyrazni zmenu trendu nevidiet’. Za prvy polrok 2016
vzrastol pocet vyrobenych kusov aut o 4,5 %. Ak sa vSak blizSie pozrieme na predbeznu
Statistiku (zdroj Eurostat) vyvozu dieselovych automobilov s najvysSou kubatirou (u nas
vyrabané modely Touareg a Q7), niektoré zmeny su viditel'né viac, i ked' su Ciastocne
ovplyvnené nabehom vyroby druhej generacie modelu Q7 na Slovensku.

Zatial' ¢o export tychto automobilov v ramci EU rastie, predaj mimo Eurdpu klesol v prvom
polroku 2016 o takmer 10 %. Zda sa, Zze emisné problémy vplyvali na predaj modelov
Touareg a Q7 najma mimo Eurdpu. NajvacSie poklesy na vyznamnych obchodnych
trhoch su vidiet' najma v pripade USA a Ciny, kde bol vSak pokles exportu SUV modelov
zaznamenany aj pred vypuknutim samotnej aféry. Podobny trend zasiahol aj export SUV
modelov s benzinovym motorom. Tu boli zaznamenané najvacsie poklesy na trhoch Severnej
Ameriky a v arabskych krajinach.

Stavebna produkcia zmiernila svoj prepad na 4,8 %, ked’ medzimesacne dosiahla najvyssi
rast v tomto roku. V ramci tuzemskych stavebnych prac po dlhSej dobe rastla nova vystavba,
ako aj prace suvisiace s opravou a Udrzbou.

Vyvoj stavebnej produkcie (%) Vystavba budov a infrastruktiry
(medzirocna zmena, 3 mes. priemer)
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