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Inflacia: v novembri pokraCuje v spomal'ovani

Inflacia v novembri spomalila na 0,5 %, pri medzimesatnom miernom poklese cien 0 0,1 %.
NajvyraznejSie k uvedenému vyvoju prispelo spomalenie medzirocného rastu cien potravin
(spomalenie dynamiky o 0,5 p.b.) a mierne spomalenie dynamiky Cistej inflacie bez pohonnych latok
(0 0,2 p.b.). Od jula medzirocny rast cien potravin spomalil 0 3,4 p.b. (z4,7 % vijllina 1,3 %
v hovembri).
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Poznamka: cista inflacia bez pohonnych latok pozostava z vyvoja cien trhovych sluzieb a obchodovatelnych
tovarov bez pohonnych latok

Inflacia CPI v novembri opét’ spomalila, pricom NBS naopak oCakavala mierne zrychlenie dynamiky na
0,7 % (pri medzimesatnom miernom raste cien o 0,1 %). Spomalenie medzirocného rastu
celkovej cenovej hladiny bolo vysledkom najma pomalSej ako ocakavanej dynamiky cien
potravin a Cistej inflacie bez pohonnych latok. Ceny potravin medzimesacne klesaju uz piaty
mesiac po sebe (zasluhou nespracovanych potravin). Spotrebitel'sky dopyt domacnosti aktudlne
nepreukazuje vyznamné prorastové impulzy do vyvoja dopytovej inflacie (tvorenej trhovymi sluzbami
a obchodovatelnymi tovarmi bez pohonnych latok). V ramci cien obchodovatelnych tovarov bez
pohonnych latok spomalila dynamika cien nabytku, rekreacie, kultiry a nealkoholickych napojov.
Nizka aktualna, ako aj oCakavana inflacia, by mohli vytvarat’ priestor pre buddci rast readlnych prijmov
domacnosti.

V roku 2014 predpokladame pretrvavajlce prostredie nizkej inflacie v désledku oCakavanej zapornej
dynamiky cien energii. Timiaco by mala posobit’ aj cyklicka pozicia ekonomiky. Inflacia by na druhej
strane mohla v priecbehu roka 2014 mierne zrychlfovat ako odraz predpokladaného
postupne zrychl'ujiceho tempa ekonomického rastu a importnych cien.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sihlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku®". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené
pouzitim vlastnych sezdnnych modelov.
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Vnutorné (dopytové) inflacné tlaky (v %) Medzirocna dynamika cenovych indexov (v %)
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Poznimka: Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluzieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
1) Medzimesacna dynamika; 2) Prispevok k medzimesacnej dynamike; 3) Medziroéna dynamika; 4) Prispevok k medziro¢nej dynamike;
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2012 6.3 3.7 57 2.4 3.6 3.6 3.6
2013 Q2 -0.5 0.9 2.5 0.3 0.1 0.2 1.6
2013 Q3 0.1 0.8 1.7 0.1 0.2 -0.1 1.3
2013 September 0.2 -0.2 1.2 -0.1 0.0 0.0 1.0
2013 Oktober 0.0 -0.6 -2.9 0.1 -0.1 0.0 0.6
2013 November 0.1 -0.3 -0.9 0.0 -0.1 -0.1 0.5

Zdroj: SUSR, vypocty NBS

1) Sezdnne ocistené Udaje (vlastné ocistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
3) Sezénne neocistené Udaje
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