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NARODNA

Strategické dohladové priority EU (USSP) @

®* USSP: dalsi z nastrojov
konvergencie dohladov v

ESG zverejnovanie EU

* 2 strategické priority
na urovni EU
identifikované najmenej
raz za tri roky

Kybernetickeé rizika
a digitalna odolnost

® Zahrnaju rozne dohladové
(Od roku 2025) aktivity, vratane edukacie

trhu
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Udrzatelné financie - prehlad fou,
EU / CO je J—
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Ako ponukat \\ Taxonomia L udrzatelnost?
udrzatelné '

produkty J Sektorové CSRD

investorom? predpisy (ESRS)

KTO sa
— sprava
udrzatelne?

Ktory produkt
je udrzatelny? -

EuGBS

a iné zelené
dlhopisy

ESG ratingy

Klimatickeé
benchmarky
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Web NBS - Udrzatelne financie (ES

EUROSYSTEM

Davame do pozornosti:

EU Taxonémia
https://nbs.sk/dohlad-nad-financhym-trhom/dohlad/udrzatelne-financie-esq/

Sektoroveé
predpisy
<74 20roKoV . - . .
" N ?}SJ\KNSKA ULOHY NBS - PRE VEREJNQST - PRE MEDIA KARIERA KONTAKTY @ EN

NBS > Dohlad nad finanénym trhom > Oblasti dohladu > Udrzatelné financie (ESG)

 Oblastidohladu Udrzatelné financie (ESG)

Eurdpska zelend dohoda stanovila za ciel Eurépskej Gnie (EU), aby sa Eurépa stala prvym
klimaticky neutralnym kontinentom. To je moZné dosiahnut prostrednictvom prechodu na
ekologickejsie a udrzatelnejsie hospodarstvo. EU za iéelom podpory tohto prechodu prijala
viaceré predpisy, ktoré uréujl povinnosti pre finanZné in&titlicie ako aj nefinanZné podniky.

AML/CFT

Digitalna prevadzkova odolnost (DORA)

Bankovnictvo Medzi klti¢ové predpisy patri nariadenie o EIJ taxondmii, ktoré definuje environmentalne

udriatelné hospodarske aktivity, smernica CSRD, ktora upravuje vykazovanie informacif

o udrfatelnosti podnikov alebo nariadenie o Eurépskych zelenych dlhopisoch, ktoré umoZiiuje

Kryté dlhopisy financovanie projektov v stlade s EU taxonémiou prostrednictvom vydévania Eurépskych
zelenych dlhopisov.

Poistovnictvo

Trh cennych papierov

EuGBS
a iné Zelené ESG I‘atingy Kolektivne investovanie

dlhoplsy Dochodkove sporenie Eurépska taxonémia +

. . > Finanéné sprostredkovanie a finanéné
Kllmatlcke poradenstvo
benChmarky Poskytovanie spotrebitelskych averov Vykazovania informacii o udratelnosti (CSRD) +

Platobné sluzby a elektronické peniaze
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Web NBS - Udrzatelné financie (ESG) £z,

EUROSYSTEM

CO je KTO sa sprava Uzitocne linky:

v 7. I? v 7. .?
udrzatelhost: udrzatelnhe- EU Taxonémia:
1. Klimatické DN k EU Taxonémii -pre 2 klimatické ciele
2. Environmentalne DN k EU Taxondmii - pre 4 environmentalne ciele
e 3. DN o zverejiiovani podl'a EU Taxonémie 2021/2178
4. Navigator EU taxondmiou
5. Oznamenie Komisie
£
predpisy
- CSRD (ESRS):
1. smernica CSRD
2. Eurdpske standardy pre vykazovanie informacii o udrzatel’'nosti (dalej
len ,ESRS sStandardy")

3. FAQ k CSRD zverejnené Eurdpskou komisiou
4. Tri implementacné usmernenia k ESRS Standardom:

- EFRAG IG 1: Materiality Assessment

e EFRAG IG 2: Value Chain

- EFRAG IG 3: Detailed ESRS Datapoints + Explanatory Note
benchmarky

EuGBS
a iné zelené
dlhopisy

5. Usmernenia ESMA o presadzovani informacii o udrzatel'nosti (GLESI)
+ podporné materidly a video ku GLESI ako aj
+ Verejné stanovisko ESMA k ESRS

CSDDD:

1. smernica EP a Rady (EU) 2024/1760 0 nalezitej starostlivosti podnikov v oblasti
udrzatelnosti a o0 zmene smernice (EU) 2019/1937

2. FAQ on CSDDD zverejnené Eurdpskou komisiou

ESG z pohladu distribdcie financénych nastrojov 7



https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/dohlad/udrzatelne-financie-esg/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02021R2139-20240101
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32023R2486
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/PDF/?uri=CELEX:02021R2178-20240101
https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=OJ%3AC_202406691
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2022-2464-zo-14-decembra-2022-ktorou-sa-meni-nariadenie-eu-c-537-2014-smernica-2004-109-es-smernica-2006-43-es-a-smernica-2013-34-eu-pokial-ide-o-vyk/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/delegovane-nariadenie-komisie-eu-2023-2772-z-31-jula-2023-ktorym-sa-doplna-smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2013-34-eu-pokial-ide-o-standardy-vykazovania-informacii-o-udrzatelnosti/
https://finance.ec.europa.eu/document/download/c4e40e92-8633-4bda-97cf-0af13e70bc3f_en?filename=240807-faqs-corporate-sustainability-reporting_en.pdf
http://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=/sites/webpublishing/SiteAssets/IG+1+Materiality+Assessment_final.pdf
http://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=/sites/webpublishing/SiteAssets/EFRAG+IG+2+Value+Chain_final.pdf
https://efrag.sharefile.com/public/share/web-s6e410fb208aa4685bf9c482ee405f48d
http://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=/sites/webpublishing/SiteAssets/EFRAG+IG+3+List+of+ESRS+Data+Points+-+Explanatory+Note.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/ESMA32-992851010-1600_Final_Report_on_Guidelines_on_Enforcement_of_Sustainability_Information_GLESI.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/GLESI_visuals.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/GLESI_video.mp4
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/ESMA32-992851010-1597_-_ESRS_Statement.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32024L1760
https://commission.europa.eu/document/download/7a3e9980-5fda-4760-8f25-bc5571806033_en?filename=240719_CSDD_FAQ_final.pdf

Sektorové
predpisy

EuGBS

a iné zelené

dlhopisy

Ktory produkt
je udrzatelny?

Zelené dlhopisy

Nariadenie EuGB
(21.12.2024)
Ak EuGB, tak povinné dodrziavanie

CSRD (ESRS)
Klimatické
benchmarky

Eurdpske zelené
dlhopisy

dlhopis viazany

na udrzatelnost
(sustainability
linked bonds)

dlhopis uvadzany na
trhu ako
environmentalne
udrzatelny (bond
marketed as

environmentally
\ sustainable)
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1. Eurdpske zelené dlhopisy (EUGB)

» Nariadenie (EU) &. 2023/2631 o Eurépskych zelenych dlhopisoch nadobudne
Gcinnost 21.12.2024.
= Opt-in princip
= Externi posudzovatelia EuGB:
= registrovani v registri ESMA
= povinni preskimavat pred emisiou informaény prehlad ako aj koneénd
alokdciu vynosov, t.j. budd sa musiet presveddit, Ze vynosy z EuGB boli
skuto¢ne pouzité na vopred definovany env.ciel/projekt (priloha IV).
= Use of proceeds - pouzitie vynosov musi byt jasne uvedené v pravnych
dokumentoch a ich pouZitie bude kontrolované zo strany externych posudzovatelov
EuGB, pricom sa vyzaduje, aby boli projekty/aktiva v stilade s EU Taxonémiou;
= Monitorovanie vplyvu a podavanie sprav - poziadavky na externé preskimanie a
transparentnost dokumentacie si povinné, priom sa zverejiiuji na webe emitenta:
> pred emisiou - INFORMACNY PREHLAD O EUGB (vzor v prilohe I)
> raz rocne - VYROCNA SPRAVA O ALOKACII Z EUGB (vzor v prilohe II)
> aspon 1x pred splatnostou EUGB - SPRAVA O VPLYVE (vzor v prilohe III)

2. Dlhopisy uvadzané na trh ako environmentalne udrzatel'né
a dlhopisy viazané na udrzatel'nost

= KedZe reZim EuGBR je dobrovolny (opt-in princip), znamena to, Zze nadalej budu méct
emitenti z EU vydavat ,obyéajné" zelené dlhopisy, ktoré nebudi méct pouzivat
oznacenie EuGB alebo eurdpsky zeleny dlhopis.

* Budl mbct byt vydavané napr. na zadklade medzindrodne uznavanych trhovych
Standardov ako je ICMA - The Green Bond Principles (,GBP") alebo certifikované zo
strany Climate Bond Initiative (,CBI").

= Do 21.12.2024 je ESMA povinna pripravit usmernenia, ktorymi sa stanovia vzory
pre dobrovol'né zverejhovanie informacii pred emisiou , d/hopisov uvadzanych
na trh ako environmentalne udrZatelné" (bond marketed as environmentally
sustainable) a ,dlhopisov viazanych na udrZatelhost" (sustainability linked bonds).

Pri schvalovani prospektov k cennym papierom NBS postupuje podla usmerneni alebo verejnych
stanovisk ESMA, napr. ESMA Public Statement - Sustainability disclosure in prospectuses



https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2023-2631-z-22-novembra-2023-o-europskych-zelenych-dlhopisoch-a-volitelnom-zverejnovani-informacii-pri-dlhopisoch-uvadzanych-na-trh-ako-environmentalne-ud/
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-07/ESMA32-1399193447-441_Statement_on_sustainability_disclosure_in_prospectuses.pdf

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA
EUROSYSTEM

I.  UNION STRATEGIC SUPERVISORY PRIORITIES (USSP)
II. UDRZATELNE FINANCIE - PREHLAD

III. SFDR

IV. SEKTOROVE PREDPISY

V. PREFERENCIE UDRZATEINOSTI

VI. COMMON SUPERVISORY ACTIONS (CSA)

ESG z pohladu distribdcie financénych nastrojov 9




NARODNA
BANKA
SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Nariadenie EP a Rady (EU) 2019/2088 o zverejiiovani informacii o

KTO sa sprava udrzatel'nosti v sektore financnych sluzieb (SFDR)

udrzatelne?

" Jedno z prvych nariadeni v oblasti udrzatelnych financii uc¢inné od:
10.03.2021.

EU
- " Povinnosti jednotlivych subjektov sa liSia podla toho, ¢i ide o
Sektorové
predpisy w

financnych poradcov alebo icastnikov financ¢ného trhu.
" \/ztahuje sa na finanéné produkty definované v SFDR.
m " Upravuje rezim zverejnovania:

" na drovni spolocnosti (,entity level disclosure™) a
" na arovni financného produktu (,product level disclosure®).
EuGBS
Klimatické

benchmarky

Ktory produkt]
je udrzatelny?

ESG z pohladu distribdcie financénych nastrojov 10
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Finanéné produkty podla SFDR

Level 1 . . , #
Nariadenie Uéinné od
SFDR 10.03.2021 . v s s . :
2019/2088 financéné nastroje podla MiFID.
‘ IN SCOPE: OUT OF SCOPE:
U&inné od SFDR sa vztahuje na financne = Dlhopisy
¢inné o 4 a1 defi 5 ,
produkty, ktoré su definované »  Akcie
SFDR , 01.01.2023 nasledovne: o
Delegované " Derivaty
- : . portfélio spravované v sulade s ¢l. = Uvery
nariadenie 4 (1) 8. smernice MiFID I, . U
=  alternativny investi¢ny fond (AIF) y
a UCITS fond,
. investi¢ny produkt zalozeny na
: Finalna sprava Usmernenia poisteni (IBIP),
St ESAs k navrhu ESMA k * dochodkovy produkt a
Q&A of = déchodkovy plan,
C &ESAS Nna zmenu nazvom i o ,
om. SFDR fondov »  celoeurdpsky osobny déchodkovy
- — produkt (PEPP).
Level 3 ESl «--- <¢€ESMA CESMA
ESG z pohladu distribdcie financénych nastrojov 11


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX:32019R2088
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX:32019R2088
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX:32019R2088
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220&qid=1692878180767
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220&qid=1692878180767
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02022R1288-20230220&qid=1692878180767
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/JC_2023_18_-_Consolidated_JC_SFDR_QAs.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/JC_2023_18_-_Consolidated_JC_SFDR_QAs.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/JC_2023_18_-_Consolidated_JC_SFDR_QAs.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-12/JC_2023_55_-_Final_Report_SFDR_Delegated_Regulation_amending_RTS.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-12/JC_2023_55_-_Final_Report_SFDR_Delegated_Regulation_amending_RTS.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-12/JC_2023_55_-_Final_Report_SFDR_Delegated_Regulation_amending_RTS.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-12/JC_2023_55_-_Final_Report_SFDR_Delegated_Regulation_amending_RTS.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-08/ESMA34-1592494965-657_Guidelines_on_funds_names_using_ESG_or_sustainability_related_terms_SK.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-08/ESMA34-1592494965-657_Guidelines_on_funds_names_using_ESG_or_sustainability_related_terms_SK.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-08/ESMA34-1592494965-657_Guidelines_on_funds_names_using_ESG_or_sustainability_related_terms_SK.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-08/ESMA34-1592494965-657_Guidelines_on_funds_names_using_ESG_or_sustainability_related_terms_SK.pdf
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Povinnosti jednotlivych subjektov sa liSia podla toho, Ci ide o ucastnikov finanéného trhu alebo finanénych poradcov.

Uéastnikmi finanéného trhu (,,UFT*) su: Finanénymi poradcami (,,FP*) su:

v' poistoviia, ktora spristupnuje IBIP (investi¢né produkty zalozené na v' poistoviia a sprostredkovatel poistenia, ktory poskytuje poistné
poistenti), poradenstvo v suvislosti s IBIP,

v" OCP alebo uverova institucia, ktora zabezpecuje spravu portfélia, v" OCP alebo uverova institucia, ktora poskytuje investicné

v' spravcovska spolocnost’ spravujuca Standardné fondy (UCITS), poradenstvo,
Specialne fondy (AIF) a registrovany spravca inych alternativnych v' spravcovska spolo¢nost UCITS / AIF alebo registrovany spravca,
investiCnych fondov (spravca AlF), spravca EUVECA, spravca EuSEF, ktory poskytuje investicné poradenstvo,

v institucia zamestnaneckého déchodkového zabezpecenia (IZDZ) a tvorca v' finanéni agenti a finanéni poradcovia poskytujuci poistné
doéchodkoveého produktu, poradenstvo v suvislosti s IBIP a finanéni agenti a financni

v' poskytovatel celoeurépskeho osobného déchodkového produktu (PEPP). poradcovia, ktori poskytuju investicné poradenstvo, pokial maju

troch alebo viac zamestnancov, a to bez ohfadu na ich pravnu formu
alebo na to, &i zamestnava tieto osoby part-time alebo full-time.

Financny poradca podfa SFDR

=

UFT je povinny SFDR dodrziavat a
zriadit si pre ten Ucel webové sidlo
(SFDR Q&A 1.4).

SFDR Q&A
1.3 Financny poradca podla ZoFSaFP.

SFDR Q&A
I.1

ESG z pohladu distribdcie financénych nastrojov 12
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REZIM ZVEREJNOVANIA NA UROVNI ENTITY

Clanok 3

Transparentnost
politik tykajucich
sa rizik
ohrozujucich
udrzatelhost

Clanok 4
Transparentnost
nepriaznivych
vplyvov na
udrzatelnost na
urovni subjektu

Clanok 6

Transparentnost
zaclenovania
rizik
ohrozujlcich
udrzatelnost

%
predzmluvnom
zverejnovani
informacii

|

Financny poradca

ESG z pohladu distribucie finanénych nastrojov

Clanok 7
Transparentnost
nepriaznivych
vplyvov na
udrzatelnost na
arovni
finan¢ného
produktu
%
predzmiavnom
zversjnovani
iaformacii

C'anok
Transpe zntnost
pres” Jzc "ania
environ’..entalny~h alebo
sor‘alnych vlastiosti

v predzmluvnom
zverejnovani informaci

Clanok 10

Informacie na webovych
sidlach

Clanok 11

Zverejnenie pravidelnych
sprav

REZIM ZVEREJNOVANIA NA UROVNI PRODUKTU

Clanok 9 Transparentnost
udrzatelnych investicii

v predzmluvnom
zverejnovani informacii

Clanok 10

“nformacie na webovych
sidlach

C'anok 11

Zverejnenie pravidelnych
Spre
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Riziko ohrozujuce udrzatelnost’ je environmentalna/ Faktory udrzatelnosti su:
socialna / governance udalost’ alebo stav, ktoré by mohli mat’ v/ environmentalne, socidlne alebo zamestnanecké zaleZitosti,
skuto€ny alebo potencialny zasadny negativny vplyv na hodnotu v dodrziavanie ludskych prav, a
investicie. v boj proti korupcii a Uplatkarstvu.
Rizika ohrozujiice udrzatelnost Hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory udrzatelnosti

. _ . . . o zohfadnovanie hlavnych nepriaznivych vplyvov na faktory
zohfadnovanie vplyvov vonkajSieho prostredia na ich podnikanie udrzatelnosti, ktoré vyplyvaju z ich podnikania smerom von

(outside-in), t.j. zohladnhovanie rizik ohrozujucich udrzatelnost ich
zaClenenim do postupov pri riadeni rizik, do postupov pri identifikacii
konfliktov zaujmov alebo pri urcc

(inside-out).

Vplyv
vonkajSieho

prostredia na
podnik

Rizika
(risks)

Vplyvy

(impacts)

Finanéna Vyznamnost

vyznamnost vplyvu

ESG z pohladu distribdcie financénych nastrojov 14




ohrozujucich
udrzatelnost’ v
investicnom alebo
poistnom poradenstve

Clénok 3
Transparentnost
politik tykajucich

sa rizik
ohrozujucich
udrzatelnost

Na webovom sidle FP

Nie je predpisany vzor.

=4
=

Q poziar

ESG z pohladu distribdcie financénych nastrojov

Zverejnenia

podl’a ¢l. 3

Politiky o zacleneni rizik

Nie je predpisany nazov.

Zverejnenie

podl'a ¢l. 5

Informacie o tom, do akej
miery su politiky
odmenovania
konzistentné so
zaclenovanim rizik
ohrozujucich udrzatelnost

Na webovom sidle FP
Nie je predpisany nazov.

Nie je predpisany vzor.

Zverejnenia

podl’a ¢l. 6

a) sposob akym su rizika ohrozujlce
udrzatelnost zaclenené do investicného
alebo poistného poradenstva, a

b) vysledok posudenia
pravdepodobnych vplyvov rizik
ohrozujucich udrzatelnost na vynosy z
finan€nych produktov, v suvislosti s
ktorymi poskytuji poradenstvo.

Ak FP povazuju rizika ohrozujuce
udrzatelnost za nerelevantné, opisy
musia zahfhat’ jasné a struéné

vysvetlenie dovodov.

V predzmluvnom zverejiovani informacii
(Cl. 6 (3) SFDR, t.j. podfa § 37d ZoFSaFP
alebo podla §73d (1) ZoCP).

Nie je predpisany nazov.

Nie je predpisany vzor.

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

PRODUKTU

Clanok 6
Transparentnost
zaclenovania rizik
ohrozujucich
udrzatelnhost

v predzmluvnom
zverejnovani
informacii
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REZIM ZVEREJNOVANIA NA UROVNI ENTITY — FINANCNi PORADCOVIA

Clanok 4

Transparentnost
nepriaznivych
vplyvov na
udrzatelnost na
urovni subjektu

FinanCni poradcovia maju
vzdy moznost vybrat si
jednu z dvoch alternativ
podfa Cl. 4 (5) SFDR.

emisie
' GHG
4 “ @k dodrziavanie
— R eS8 fidskych
prav

i1 vylugenie
fosilnych

TS Y paliv

VPLYVY

ESG z pohladu distribdcie financénych nastrojov

Alternativa podla

¢l. 4 (5) (a)

informaciu o tom, ¢i zohladnuju pri
investi€nom alebo poistnom poradenstve
hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory
udrzatelnosti

Na webovom sidle FP v osobitnom oddiele
LZverejiiovanie informacii o udrzatelnosti*

,Vyhlasenie o hlavnych nepriaznivych vplyvoch
investi¢ného poradenstva na faktory
udrzatelnosti/ ,Vyhlasenie o hlavnych
nepriaznivych vplyvoch poistného poradenstva
na faktory udrzatelnosti“

Nie je predpisany vzor. Kritéria, ktoré pouzivaju
FP, mézu odkazovat na hlavné nepriaznivé
vplyvy uvedené v prilohe | SEDR RTS.

Zverejnenie podl'a cl. 4

Alternativa podla

¢l. 4 (5) (b)
informaciu o tom, pre€o pri svojom
investicnom alebo poistnom poradenstve
nezohladnuju nepriaznivé vplyvy
investi¢nych rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti, a pripadne aj informaciu o tom,
Ci a kedy maju v amysle takéto nepriaznivé
vplyvy zohfadinovat’

Na webovom sidle FP v samostatnom oddiele
s nazvom ,Nezohladfiovanie nepriaznivych
vplyvov investi¢nych rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti*

,Nezohladnovanie hlavnych nepriaznivych
vplyvov investiéného poradenstva na faktory
udrzatelnosti“/ ,Nezohladfiovanie
nepriaznivych vplyvov poistného poradenstva
na faktory udrzatelnosti“

Nie je predpisany vzor.
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NARODNA
BANKA

SLOVENSKA
EUROSYSTEM

1. ESAs Stanovisko k potrebe revizie SFDR

Spoloéné stanovisko ESAs k posudeniu nariadenia o zverejiiovani informacii
0 udrzatelnosti (SEDR) bolo zverejnené 18.06.2024.

ESAs navrhuju zmenit sucasné znenie ¢l. 8 a 9 SFDR L1 tak, aby boli zavedené
jednoznacné kategorie produktov (transition, sustainable) s vymedzenymi
minimalnymi poziadavkami. Zaroven navrhuje aj rézne formy moznosti zavedenia
indikatorov (grading/scoring), ktoré by pomohli investorom vybrat’ si produkt.

ESAs Opinion on SFDR ehassly ®==2= GESMA

Sustainability categories for financial products

“Sustainable” category “Transition" category Non-categorised products
« Focus on sustainable « Focus on transition investments » Products that do not fulfil the
investments o Mix of KPis conditions to fall under the
« Clear and objective minimum « Consider initial ambitious but propesed categories
critena realistic share of investments
» EU Taxonomy basis for that can grow over time
environmental sustainability
Sustainability indicator(s) for financial products Examples for grading

Option 1: one indicator for products within and
outside the sustainable and transition categories

Sustainable category CDE

Transition category I CDE l

Option 2: one indicator per sustainability category
(non-categorised products not included)

ESG z pohladu distribdcie financénych nastrojov

Nové otazky a odpovede k SFDR

ESAs zverejnili diia 25.7.2024 nové konsolidované znenie Q&A k SFDR z dévodu pridania
novych Q&A: https://www.esma.europa.eu/document/consolidated-ga-sfdr

ZJednodusene zhrnutie vybranych Q&A:

= Q&AL 4. Reglstrovanl spravcovia (Reg. AIFM), ak nemali pred SFDR vlastné webové
sidlo, su povinni si ju zriadit, aby si mohli spInit povinnosti vyplyvajice z SFDR. Inymi
slovami — reg. AIFM sa nemézu ,zbavit* svojich povinnosti vyplyvajucich z SFDR tym, Ze
nebudu mat Ziadnu webovu stranku.

Q&A I. 5.: Ucastnici finanéného trhu (FMP) m6zu dospiet k zaveru, Ze rizika udrzatelnosti
nie su relevantné pre ich finanény produkt, ale zverejnenie tejto informacie podla SFDR ich
nezbavuje povinnosti vyplyvajucich z inych prévnych predpisov (napr. povinnost’ AIFM
zohladnovat rizika ohrozujuce udrzatelnost v ramci nalezitej spravodlivosti podla ¢lanku 18
ods. 5 delegovaného nariadenia Komisie (EU) &. 231/2013.

Q&A IV.29.: Spravca fondu ma uplatnit’ look-through approach pri posudzovani hlavnych
nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti (PAl) na uroven spolo¢nosti, do ktorych
investoval fond. Toto sa ma aplikovat aj na FoF (fund of funds). Je potrebné priradit
financované emisie spolocnosti, do ktorych sa investuje, prislusného rozsahu (t. j. 1, 2
alebo 3 scope) tak, aby sa pridelili do rovnakého rozsahu (scope) na urovni FMP.

Q&A V.22.: Pokial fond investuje do udrzatelnych investicii (Clanok 2 (17) SFDR), sa ma
taktiez aplikovat look-through approach, ¢o znamena, Ze v pripade fondu fondov spravca
fondu fondov sa nemdze spoliehat len na zverejnenia v dokumentacii podkladového fondu,
ale bude musiet zabezpedit' (prostrednictvom nalezitej starostlivosti), Ze podkladové
investicie podkladového fondu su v sulade s ich vlastnou definiciou udrzatelnych investicii.
Q&A V.24.: Fondy podla ¢l. 9 mézu spravovat fond aj prostrednictvom techniky
efektivneho riadenia portfélia (EPM), avsak tieto investicie sa nebudu povazovat za
udrzatelné investicie ale spadnu do zvySnej Casti portfdlia, ktora musi byt robena s cielom
hedZovania alebo riadenia likvidity.

Q&A V.24.: Investicia fondu podfa €l. 9 do MMF nebude automaticky predstavovat
investiciu za uc¢elom riadenia likvidity, ale jej klasifikacia bude zavisiet od toho, ako je MMF
klasifikovany podla IFRS uctovnych pravidiel (,whether the MMF qualifies as cash
equivalent under IFRS accounting rules (i.e. if it is readily convertible to known amounts of
cash and subject to an insignificant risk of changes in value®)

Q&A V.27.. Good governance test podla ¢l. 8 SFDR sa nemusi robit vo vztahu k takym
investiciam do SPV alebo holdingovych spolo¢nosti, ktorych u¢elom je drzat nehnutefnosti.
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SEKTOROVE PREDPISY - OCP

NARODNA
BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

OBCHODICI S CENNYMI PAPIERMI A FINANCNI AGENTI

Rizika ohrozujuce
udrzatelhost

Ciele v oblasti
udrzatelhosti

Faktory
udrzatelnosti

Preferencie z
hladiska

udrzatelnosti

» nastavenie organizacnych poziadaviek (¢l. 21 (1) DN Komisie
(EU) 2017/565)

e zavadzanie a udrziavanie primeranych politik a postupov riadenia
rizik (¢l. 23 (1) DN Komisie (EU) 2017/565)

eTvorca: povmnost identifikovat potencidlny C|eIovy trh, vratane cielov suvisiacich s
udrzatelnostou (§ 71m (15) ZoCP) a povinnost preskumavat FN, ktoré vytvara,
v pravidelnych intervaloch (§ 71m (17) ZoCP)

eDistribator / FA: povinnost zaviest opatrenia na spravu produktov, vratane cielov v
oblasti udrzatelnosti (§ 71n (4) ZoCP) a povinnost opatovne preskiimavat FN,
ktoré distribuuje, vratane cielov tykajlcich sa udrzatelnosti (§ 71n (9) ZoCP)

eTvorca: OCP skima, ¢i faktory udrzatel'nosti financného nastroja, ak su relevantné,
zodpovedaju ciefovému trhu (§ 71m (15) ZoCP).

eTvorca: Faktory udrzatel'nosti FN musia byt prezentované transparentnym spdsobom a
poskytovat distribdtorom prislusné informécie na naleZité zohladnenie akychkolvek cielov
klienta suvisiacich s udrzatelnostou (§ 71m (20) ZoCP).

eTvorca / DistribGtor / FA: Nemusia identifikovat negativny cielovy trh pri FN s faktormi
udrzatelnosti (§ 71n (5) ZoCP).

eOCP / FA: poskytovanie investicného poradenstva pri
zohladneni "preferencii udrzatel'nosti" klientov (§
73f ZoCP, ¢l. 54 DN Komisie (EU) 2017/565)

ESG z pohladu distribdcie financénych nastrojov

~zohl'adnuje™
(povinnost)

,OCP je povinny prehodnotit’ cielovy trh
alebo aktualizovat’ postupy spravy
produktov, ak zisti, Ze cielovy trh pre urcity
FN alebo sluzbu bol nespravne
identifikovany, alebo Ze FN alebo sluzba uz
nespina podmienky identifikovaného
cielového trhu,...”

/ ,,ak Sl:l

L relevantné“

(moznost)

L povinnost
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PORADENSTVO - PREFERENCIE UDRZATELNOSTI )i

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Preferencie udrzatel'nosti - ~

Usmernenia ESMA z 3. aprila 2023
¢. ESMA35-43-3172 o urcitych

znamenaju volbu klienta, pokial ide o to: aspektoch poziadaviek na vhodnost

* Ci,aak ano, podla smernice MiFID Il

« v akom rozsahu, /
by mal mat finan€ny nastro;j :

(a) minimalny podiel investovany do environmentalne messssm) EU TAXONOMY

udrzatelnych investicii
(b) minimalny podiel investovany do udrzatefnych investicii mssn)  SFDR cl. 2 (17)

(c) vlastnosti ,ktoré zohladnuju hlavné nepriaznivé vplyvy na
faktory udrzatel'nosti, ak kvalitativhe alebo kvantitativhe prvky
preukazujuce toto zohl'adnenie urcuje klient*

) SFDR PA|

Priloha | - SFDR Delegované
nariadenie
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NARODNA

PORADENSTVO - PREFERENCIE UDRZATELNOSTI BANA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

INVESTOR

nemusi mat
Ziadne

preferencie

udrzatelnosti

1. otdzka ESG (musi l
nasledovat po otazkach
na cielovy trh)

Poradca poskytne
investorovi informacie
o téme ESG a typoch

udrzatelnych
produktov / faktoroch

 /Usmemenia ESMA: odpori¢a mat zavedené interné
~ postupy, ako konat v takychto pripadoch, mali by to

vysvetlit klientovi a mali by zdokumentovat v sprave o
vhodnosti volbu klienta dalej neSpecifikovat preferencie z

hladiska udrzatelnosti.

-

Usmernenia _ESMA:
klientovi mbézete dat
na vyber ,minimalne
20%, minimalne 25%,
minimalne 30%..."
alebo si konkrétne %
uréi sam Kklient.

vie presne, aké
su jeho
preferencie
udrzatelnosti

moze len
vediet, ze chce
investovat
udrzatelne ale
nevie detail

Aké druhy
udrzatelnych
produktov
preferujete? ....

Preferujete investovat' so
zohladnenim Vasich
preferencii
udrzatelnosti?

Aky ma byt
minimalny podiel
investovany do ...?

ﬂsmernenia ESMA: ... pouiitm
kategorii uvedenych v RTS SFDR

(namiesto pristupu zaloZzeného na
kazdom jednotlivom indikatore
PAI), ako su napriklad emisie,
energeticka hospodarnost, voda a
odpad atd.

To znamena, ze moze byt :

- vymenovanych 18+ jednotlivych

indikatorov PAI alebo
- len kategorie PAI alebo
- kategérie PAI, pricom po vybere

jednej kategoérie sa da vybrat
konkretny indikator PAL. /

Aké hlavné
nepriaznivé vplyvy na
faktory udrzatelnosti
maju byt zohladnené

v investicii?

udrzatelnosti

ESG z pohladu distribdcie financénych nastrojov
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https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/usmernenia-esma-z-3-aprila-2023-c-esma35-43-3172-o-urcitych-aspektoch-poziadaviek-na-vhodnost-podla-smernice-mifid-ii/
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PORADENSTVO - PREFERENCIE UDRZATELNOSTI AR

EUROSYSTEM

Poradca poskytne A R
investorovi informacie Preferujete investovat so Aké druhy Aky ma byt nepriaznivé vplyvy na
o téme ESG a typoch zohladnenim Vasich udrzatelnych minimalny podiel falrztor udrialjtgll’ngsti

udrzatelnych preferencii produktov investovany do tychto mait g ¥ zohladnend
produktov / faktoroch udrzatelnosti? preferujete? investicii? aJuV i%vé(s)tl'c?i? ENe
udrzatelnosti !

Poradca nevie
ponuknut
Ziaden produkt

Adaptacia %
preferencii

Usmernenia ESMA: Ak ma spolocnost’ v imysle odporucit’ produkt, ktory\ \

nesplfa prvotné preferencie klienta z hladiska udrzatefnosti v ramci . ) . q x . q ) .-
investicného poradenstva podla oddvodnenia 8 delegovaného nariadenia U_smern(_anla ESMA: Slplol_ocnost , l?y Cl. 54 ods. ,1v0 DI [z _(EU) ?017/565' w
Komisie 2021/1253, spoloénost’ mdze takyto produkt odporuéit’ az po tom, kllentow_ r]'lohla poskytnit informacie EN__nespliia prgferenue klienta .. z hladiska
ako klient upravi svoje preferencie z hfadiska udrzatelnosti. 0 svoje) R’onull(e produktov s udrzatefnosti a klient sa rozhodne upravit’ svoje
Ak Klient upravi svoje preferencie z hladiska udrzatenosti, tato Uprava by sa prvkami udrzatel'nosti po tom, ako preferencie  z  hladiska udrzatelnosti, investicna
mala vztahovat len na predmetné investiéné poradenstvo a nie na véeobecny Klient vyjadril zamer upravit svoje spolocnost vedie zaznamy o rozhodnuti klienta vratane

preferencie, nie vsak predtym. dévodov tohto rozhodnutia.

\ _profil kiienta. J 2N 4
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PORADENSTVO - REFERENCIE UDRZATEINOSTI

NARODNA
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SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Preferencie udrzatel'nosti pri portfoliovom pristupe

Pristup méze byt’ v praxi rézny.

Dolezité je, aby investor bol o metodike pristupu

Situacia: Investovana suma: 3 000,- EUR

Preferencie udrzatelnosti investora:

- najmenej 50% portfolia ma byt investované do produktov, ktoré spifaju nasledujice kritérium:
- minimalny podiel udrzatelnych investicii je 40% (investicie, ktoré spifiaju definiciu udrzatelnych investicii podla &l. 2 (17) SFDR)

informovany.

V 2. odporucani sa kritérium minimalneho podielu do
udrzatelnych investicii aplikuje na celé portfélio.

Investiéné odporucanie 1:
- Fond A - zverejfiuje informacie podla ¢l. 8 SFDR
- Investicia vo vy$ke 500,- EUR
- minimalny podiel udrzatelnych investicii je 40%
- Fond B - zverejfiuje informacie podla ¢l. 9 SFDR
- Investicia vo vySke 1 000,- EUR
- minimalny podiel udrzatelnych investicii je 95%
- Dlhopis - plain vanilla bond bez akychkolvek ESG charakteristik
- Investicia vo vyske 1 500,- EUR

Investi¢né odporacanie 2:
- Fond A - zverejfiuje informacie podla ¢l. 8 SFDR
- Investicia vo vyske 250,- EUR
- minimalny podiel udrzatelnych investicii je 15%
- Fond B - zverejfiuje informacie podla ¢l. 9 SFDR
- Investicia vo vyske 1 250,- EUR
- minimalny podiel udrzatelnych investicii je 95%
- Dlhopis - plain vanilla bond bez akychkolvek ESG charakteristik
- Investicia vo vyske 1 500,- EUR

___ [FondA JFondd [Dhopis [Spou i [FondA [FondB | Dlhopis |Spolu

Investovana suma 500,- EUR 1 000,- EUR 1 500,- EUR
(e —————————

Minimalny podiel i 40% 95% | N/A

udrzatelnych investicii I ’|
e

Cast portfélia, ktora spifia
preferencie investora

ESG z pohladu distribucie finanénych nastrojov

3 000,- EUR

N/A

GRErcrees

50%

1
|
]

Investovana suma 250,- EUR 1 250,- EUR 1 500,- EUR 3 000,- EUR
.
Min. podiel udrzatelnych [15% 95% N/A 41% :
investicii (%) : I
. . . PG 1
Min. podiel udrzatelnych :37,5 EUR 1187,5 EUR N/A 1225 I
investicii (v EUR) N e e ——————,—,——,—_,_,
Cast portfélia, ktora spifia | 50% :
preferencie investora O
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SpoJocna dohladova aktivita (CSA) 2023/2024 - @Nmm

spravcovske spolocnosti

Rizika udrzatel'nosti a zverejnovanie informacii (ESG)

Ciel'om preverit najmé nasledujice oblasti:

- Integracia rizik ohrozujicich udrzatel'nost a faktory udrzatel'nosti
Prevadzkové podmienky, administrativne postupy, kontrolné mechanizmy a organizacné poziadavky
Riadenie rizik
- Transparentnost zverejneni
Zverejnenia na Urovni spoloCnosti (entity level)
. Zverejnenia na Urovni produktov (product level)

«  Vzorka: 5 spravcovskych spolocnosti a 13 UCITS fondov

. Vyhodnotenie CSA:
« Neboli zistené vyznamné porusenia

- Limity personalnych a ekonomickych zdrojov lokalnych spravcovskych spolo¢nosti a s tym spojena zavislost na datach
a nastaveniach v skupine

«  Nutna podpora lokalnych spravcovskych spolo¢nosti od medzinarodnej konsolidovanej skupiny pri implementacii ESG
regulacie

- Dolezitost spravnosti dat a vyberu ich poskytovatelov

- Findlna sprava ma byt zverejnena na jar 2025 a nasledne planujeme vysledky CSA diskutovat
so spravcovskymi spolocnostami detailnejSie.
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SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Sgoloéné, dohladova aktivita (CSA) 2024/2025 - @gﬁmm
0

chodnici s cennymi papiermi

Poziadavky na udrzatel'nost podl'a MiFID 2

. Ciel'om preverit najmi nasledujice oblasti:
- Integracia udrzatel'nosti do posudzovania vhodnosti investicnych produktov

«  Zahrnutie preferencie klientov tykajlce sa udrzatelnosti do svojich dotaznikov
«  Zohladnenie preferencii klientov pri poskytovani investicného poradenstva a riadeni portfdlia
- Integracia udrzatel'nosti do poziadaviek na spravu a riadenie produktov (product governance)
«  Definovanie cielového trhu pre produkty s cielmi udrzatelnosti
. Predaj mimo pozitivneho cielového trhu

« Vzorka: 4 banky a 3 obchodnici s cennymi papiermi
- Casovy harmonogram:

Oktdober 2024 November 2024 - April 2025 Maj 2025

eSpracovanie informacii eZaslanie odpovedi do ESMA

eDodatocna komunikacia so subjektmi

e\/yziadanie informacii od dohliadanych
subjektov

- Zavery tejto CSA budeme opit prezentovat a diskutovat s trhom.
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Udrzatelné financie

Podporné informacie v oblasti
udrzatelnhych financii
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¢co je

L»udréateh1osf?

E0 /
Taxon6émia

Sektorové
predpisy CSRD (ESRS)

EuGBS
a iné zelené
dlhopisy
Klimatické
benchmarky

EU Taxondémia:

EU taxonomia je klasifikacny systém, ktory pomaha spoloCnostiam a
investorom identifikovat ,environmentalne udrzatelné" ekonomické aktivity, aby
mohli prijimat udrzatelné investi¢éné rozhodnutia. Environmentdlne udrzatelné
hospodaérske Cinnosti musia podstatne prispievat k aspori jednému zo Siestich
cielov EU v oblasti klimy a zivotného prostredia, priCom zaroven vyrazne
neposkodzuju ziadny z tychto cielov a splfaju minimalne zaruky.

Aktualny zoznam environmentdlne udrzatelnych aktivit je definovany
prostrednictvom vymedzenia technickych kritérii (,,TSC") v delegovanych
nariadeniach (,DN"):

1. Klimatické DN k EU Taxonomii -pre 2 klimatické ciele;
2. Environmentalne DN k EU Taxonomii - pre 4 environmentalne ciele.

ECONOMIC SECTORS AND ACTIVITIES COVERED

DISASTER RISK MANAGEMENT
Iﬁ Nature-based solutions.

F4 Emergency Services, Flood

risk prevention and protection

infrastructure.

WATER SUPPLY AND SEWERAGE
Water supply, urban waste water,
sustainable drainage systems
(SUDS), phasphorus recovery fram
waste waber.

Water supply, sewerage, waste
management and remediation.

New transitional water and air @

transport, automotive and
rail components.

Low emissions, transitional

alternatives until 2025,

infrastructures.

Sr_m.rlcr_s

Sale of spare parts and
second-hand gun:ls.

Preparation for re-use of
end-of-life products and product
companents, marketplace for the
trade of second-hand

goods for reuse.

)é-

CLIMATE
DELEGATED AcCT
and
ENVIRONMENTAL
DELEGATED AcT

FoRESTRY

Afforestation, conservation, forest
management, rehabilitation and

restoration of forests.

BuiLDINGS

Construction and renowvations,
demolition and wrecking,
maintenance of roads and
maatorways, use of concrete in
civil engineering.
Construction, energy efficiency
measures and renovations.

~ MANUFACTURING

Plastic packaging goods, E
electrical and electronic =z
equipment, pharmaceuticals.

Enabling technologies, heavy
industry (transitional).

@ Fbenewables transmission,
R specific nuclear and natural gas
activities (subject to stringent
conditions).

ICT and professional activities
m Software and consultancy E
I IT/OT (informationfoperational =3

technologies) data driven

solutions.

Research, data solutions and

centres.

Zdroj: https://finance.ec.europa.eu/document/download/fbb0ae0d-3615-4c7d-b71e-

edd5288c3027 en?filename=230613-sustainable-finance-factsheet en 0.pdf

ESG z pohladu distribdcie financénych nastrojov
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02021R2139-20240101
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32023R2486
https://finance.ec.europa.eu/document/download/fbb0ae0d-3615-4c7d-b71e-edd5288c3027_en?filename=230613-sustainable-finance-factsheet_en_0.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/fbb0ae0d-3615-4c7d-b71e-edd5288c3027_en?filename=230613-sustainable-finance-factsheet_en_0.pdf
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: EEIGBS : w
® dinopisy.
benchmarky

EU Taxonomia: )
Prostrednictvom delegovaného nariadenia o zverejfiovani podla EU
taxonémie sa ukladd spoloénostiam povinnost zverejfiovat
informacie o tom, ¢i ich jednotlivé hospodarske Cinnosti spadaja pod
EU taxonémiu (,EU taxonomy eligible activities*) a ak ano,
¢i su zosuladené s poziadavkami EU taxonomie (,EU taxonomy
aligned activities"™).

Financné a nefinanc¢né spolocnosti, ktoré povinne zverejiuju
informacie podla ¢l. 19a/29a smernice o Uctovnictve boli v r. 2023
povinné zverejnit informacie za r. 2022 podla delegovaného
nariadenia o zverejnovani podla EU taxondémie.

NBS vykonava dohlad nad nefinanénymi spolo¢nostami, ktoré su
zaroven emitentmi.

As of January + Non-Financial entities report Taxonomy eligibility for the previous calendar year*
2022 + Financial entities report Taxonomy eligibility for the previous calendar year*

As of January * Non-Financial entities report eligibility and alignment for the previous calendar year
2023 + Financial entities report Taxonomy eligibility for the previous calendar year

As of January
2024

Non-Financial entities report eligibility and alignment for the previous calendar year
Financial entities report Taxonomy eligibility and alignment for the previous calendar year

As of January * Financial entities may include estimates on Taxonomy alignment for DNSH
2025 assessments of third-country exposures subject to the 2024 review period

As of January 6

i Credit institutions include Taxonomy alignment of their trading book and fees and

commissions for non-banking activities

Zdroj: https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/

ESG z pohladu distribucie finanénych nastrojov

Vykladové oznamenia Komisie:

Eurdopska komisia zverejnila Ozndmenie Komisie o vyklade a vykondvani urcitych
pravnych ustanoveni delegovaného aktu o zverejriovani podla ¢lanku 8 nariadenia o
taxondmii EU o vykazovani hospodarskych cinnosti a aktiv opravnenych v ramci
taxonémie a zosuladenych s taxonémiou C/2024/6691 . Toto vykladové
oznamenie urcené finanénym institicidam doplha predchadzajiuce ozndmenia
(ozndmenie Komisie C/2023/305 a oznamenie Komisie 2022/C 385/01) a casto
kladené otazky publikované Eurdpskou komisiou (FAQ 2021 a FAQ 2022).
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https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/delegovane-nariadenie-komisie-eu-2021-2178-zo-6-jula-2021-ktorym-sa-doplna-nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2020-852-upresnenim-obsahu-a-prezentacie-informacii-ktore-maju-zverejnovat/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/delegovane-nariadenie-komisie-eu-2021-2178-zo-6-jula-2021-ktorym-sa-doplna-nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2020-852-upresnenim-obsahu-a-prezentacie-informacii-ktore-maju-zverejnovat/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/delegovane-nariadenie-komisie-eu-2021-2178-zo-6-jula-2021-ktorym-sa-doplna-nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2020-852-upresnenim-obsahu-a-prezentacie-informacii-ktore-maju-zverejnovat/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/delegovane-nariadenie-komisie-eu-2021-2178-zo-6-jula-2021-ktorym-sa-doplna-nariadenie-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2020-852-upresnenim-obsahu-a-prezentacie-informacii-ktore-maju-zverejnovat/
https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=OJ%3AC_202406691
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52022XC1006%2801%29
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52022XC1006%2801%29
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2021-07/sustainable-finance-taxonomy-article-8-faq_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-01/sustainable-finance-taxonomy-article-8-report-eligible-activities-assets-faq_en.pdf
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KTO sa
sprava
udrzatelne?

EFRAC ICG 3
List of ESRS
datapoints

ESG z pohladu distribdcie financénych nastrojov

CSRD -ESRS:

Pravidld EU vyZaduju od velkych spolo¢nosti a spolo¢nosti kétovanych na burze
(okrem koétovanych micro-SME spoloc¢nosti), aby pravidelne zverejnovali spravy
o socidlnych a environmentalnych rizikach, ktorym celia, a o tom, ako ich
c¢innosti ovplyviuja ludi a zZivotné prostredie. Vykazovanie informacii o
udrzatelhosti podnikov upravuje smernica CSRD, ktord ukladd povinnost, aby
boli tieto informacie vykazované standardizovane vo forme Eurdpskych
Standardov pre vykazovanie informacii o udrzatelnhosti (dalej len ,ESRS

Standardy").
Komisia zverejnila FAQ k CSRD.
EFRAG zverejnili tri implementacné usmernenia k ESRS Standardom:

- EFRAG IG 1: Materiality Assessment
- EFRAG IG 2: Value Chain
- EFRAG IG 3: Detailed ESRS Datapoints + Explanatory Note

ESMA vydala pre ucely vykonu dohladu nad vykazovanim informacii
o udrzatelnosti Usmernenia o presadzovani informécii o udrzatelnosti (GLESI).
> S cielom podporit implementaciu tychto novych poZiadaviek s na webovom
sidle ESMA zverejnené podporné materidly a video ku GLESI ako aj Verejné
stanovisko k ESRS dostupné v anglickom jazyku.
> GLESI sa budu vztahovat len na emitentov cennych papierov prijatych
na obchodovanie na regulovanom trhu, ktori st podla smernice o
uctovnictve povinni zverejfiovanie informacii o udrzatelnosti, aby sa
zabezpecilo, Ze tieto informacie su vypracované v sulade s poziadavkami
smernice o transparentnosti.
> GLESI sa tyka oboch:
i. informacii o udrzatel'nosti poZzadované smernicou o Uctovnictve (t.j.
CSRD plus ESRS) a
ii. informacii o udrzatel'nosti poZzadované v ¢l. 8 nariadenia o taxondmii
spolu s DN o zverejiiovani (Taxonomy disclosures delegated
regulation).
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https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-eu-2022-2464-zo-14-decembra-2022-ktorou-sa-meni-nariadenie-eu-c-537-2014-smernica-2004-109-es-smernica-2006-43-es-a-smernica-2013-34-eu-pokial-ide-o-vyk/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/delegovane-nariadenie-komisie-eu-2023-2772-z-31-jula-2023-ktorym-sa-doplna-smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2013-34-eu-pokial-ide-o-standardy-vykazovania-informacii-o-udrzatelnosti/
https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa/detail-dokumentu/delegovane-nariadenie-komisie-eu-2023-2772-z-31-jula-2023-ktorym-sa-doplna-smernica-europskeho-parlamentu-a-rady-2013-34-eu-pokial-ide-o-standardy-vykazovania-informacii-o-udrzatelnosti/
https://finance.ec.europa.eu/document/download/c4e40e92-8633-4bda-97cf-0af13e70bc3f_en?filename=240807-faqs-corporate-sustainability-reporting_en.pdf
http://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=/sites/webpublishing/SiteAssets/IG+1+Materiality+Assessment_final.pdf
http://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=/sites/webpublishing/SiteAssets/EFRAG+IG+2+Value+Chain_final.pdf
https://efrag.sharefile.com/public/share/web-s6e410fb208aa4685bf9c482ee405f48d
http://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=/sites/webpublishing/SiteAssets/EFRAG+IG+3+List+of+ESRS+Data+Points+-+Explanatory+Note.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/ESMA32-992851010-1600_Final_Report_on_Guidelines_on_Enforcement_of_Sustainability_Information_GLESI.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-puts-forward-measures-support-corporate-sustainability-reporting
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/GLESI_visuals.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/GLESI_video.mp4
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/ESMA32-992851010-1597_-_ESRS_Statement.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/ESMA32-992851010-1597_-_ESRS_Statement.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0034-20230105
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0034-20230105
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02004L0109-20230105
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0034-20230105
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02021R2178-20240101
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Communicate
how impacts

are addressed

1

Embed responsible
SN business conduct
into policies
& management
systems

<

(Gl

Track
implementation
and results

Source: OECD (2018)

KTO sa
sprava
udrzatelne?

Identify & assess
adverse impacts
in operations, supply

chains & business
relationships
'

AV
\/ Provide for
or cooperate
in remediation
when appropriate

Cease, prevent
or mitigate

adverse impacts

ESG z pohladu distribucie finanénych nastrojov

CSDDD:

Smernica EP a Rady (EU) 2024/1760 o nalezitej starostlivosti podnikov v
oblasti udrzatelnosti a 0 zmene smernice (EU) 2019/1937 (zname ako
,CSDDD" alebo ,CS3xD") zverejnena 5.7.2024.

Clenské $taty budu povinné ich transponovat do 2 rokov od nadobudnutia
ucinnosti (26.7.2026).

Vybrané spolo¢nosti budu musiet mat nastavené procesy v ramci svojich
dodavatelsko-odberatel'skych vztahov za u€elom sledovania svojho a ich
dopadu na ludské prava a zivotné prostredie (due dilligence®). Regulované
finan¢né institucie budu posudzovat len tzv. up-stream retazec (nie klientov).

Bude sa tykat velkych spolocnosti, ktoré maju viac ako 1 000 zamestnancami a
obratom nad 450 mil. EUR dva po sebe iduce roky. Nové pravidla (okrem
oznamovacich povinnosti) sa budu postupne uplatfiovat’ na tieto spolo¢nosti:

» od roku 2027 do spolocnosti s viac ako 5000 zamestnancami a celosvetovym obratom
vys8im ako 1500 miliénov eur;

» od roku 2028 do firiem s viac ako 3 000 zamestnancami a celosvetovym obratom 900
miliénov eur;

» od roku 2029 na v3etky ostatné spolo¢nosti v rozsahu pésobnosti smernice (vratane
tych, ktoré maju viac ako 1 000 zamestnancov a celosvetovy obrat vySSi ako 450
miliénov eur).

FAQ on CSDDD zverejnené Eurépskou komisiou.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32024L1760
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32024L1760
https://commission.europa.eu/document/download/7a3e9980-5fda-4760-8f25-bc5571806033_en?filename=240719_CSDD_FAQ_final.pdf

Podpornée informacie k
zverejnovaniu na urovni
produktu podla ¢. 8 a 9 SFDR
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ZVEREIJNOVANIE INFORMACII O UDRZATELNOSTI

REZIM ZVEREJNOVANIA NA UROVNI PRODUKTU — CLANOK 8 A9

Zverejnovanie podla ¢l. 8 SFDR

produkt presadzuje (promotes) medzi
ostatnymi vlastnostami environmentalne
alebo socialne vlastnosti alebo ich

- - : kombinaciu, za predpokladu, ze
Trafs's;‘feknfnost, e TR 1o spolognosti, do ktorych sa investovalo,
presadzovania dodrZiavaju postupy v oblasti dobrej

environmentalnych alebo

socialnych vlastnosti spravy (good governance principles).
v predzmluvnom
zverejiiovani informacii

v predzmluvnom
zverejiovani informacii
Clanok 10

Clanok 10 ) .
Informacie na webovych

Informacie na webovych sidlach
sidlach

Clénok 11

. ClénOk 11, , Zverejnenie pravidelnych SFDR Q&A
Zverejnenie pravidelnych sprav | I S
sprav
SFDR Q&A
V.16

ESG z pohladu distribdcie financénych nastrojov

(SFDR) ) e
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Zverejnovanie podla ¢l. 9 SDR
SUSTAINABLE INVESTMENT AS GOAL

A) financny produkt ma udrzatelné
investicie ako svoj ciel' a ako referen¢na
hodnota sa urcil index

B) financny produkt ma udrzatel'né
investicie ako svoj ciel a ako referen¢na
hodnota sa neurcil index, ale zahfhaju
vysvetlenie, ako sa ma uvedeny ciel
dosiahnut

C) cielom finanéného produktu znizenie
emisii uhlika

Udrzatelna investicia je definovana v ¢l. 2

(17) SFDR.
1 UFT = 1 definicia udrzatelnej investicie
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ZVEREIJNOVANIE INFORMACII O UDRZATELNOSTI (SFDR)

REZIM ZVEREJNOVANIA NA UROVNI PRODUKTU: VZOR PREDZMLUVNEHO INFORMOVANIA - CL. 8 SFDR

rozumi investice Environmentalne a/alebo socialne vlastnosti

do hospodaiské
ginnosti, kterd

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

M3 tento finanéni produkt cil udrZitelnych investic? Udrzatefna investicia je

investicia do hospodarske]

Ma tento V P ny y ciel'?

pispiva k X ] Ano L] X Ne &innost, Ktora prispieva k
o Tl i pineniu environmentéineho 5
mu nebo alebo socidineho ciefa, za —— Lo ® x Nie
o & Bude provadét udriitelné investice s Prosazuje  environmentélni/socialni pr'ednnkladulelm{alkia Bude realizovat' minimalny podiel Gt - a
plitemi iédn\'f, nvir ilnim cilem v minimélni (E/S) vlastnosti, a pfestoze nesleduje "V"“Z”e “e”;:“‘é' Z'i“’“y udrzatelnych |“m“¢|.| S vlastnosti, ahoci nie je jeho ciefom
vysi % cil udrZFitelnych investic, bude mit environmentalny ani environmentalnym ciefom: % udrZatelna investicia, jeho minimalny
’ sociglny clefl a 2e podiel udrZatefnych investicii bude

environmentalni udr¥itelné  investice v miniméln ; ;
spolo&nosti, do ktorych sa v hospodarskych predstavovat %

nebo socidlni cil do hospodifskych &innosti, které se VS S % ato

podie taxonomie EU kvalifikuji jako

investuje, dodrZiavaji

ginnostiach, ktoré sa podfa

vyznamne . N " N N
nepotkosuje a environmentilné udrzitelné investice s environmentilnim I taxon6mie EU povazuji za i?;;z:&ﬂ:mgj?gm_
spoleénosti, do do  hospodafskycy E‘E’:‘ ‘!2 h";‘;fﬁ“‘:(‘:}‘;fu“:“"gg environmentaine udrZatelne Ktoré sa podra taxonémie EU
nichz je které se pgm ki - ijkﬂ Alngs EU je systém v hospodarskych povaZuji za environmentaine
investovano, e udrzitelné ﬁ::iﬂ?;:ﬂ";:% 2 ginnostiach, ktoré sa podfa udrzatelné
dodcail osiuny D B e s envrenmentainyn ator
[ad"e spravy a cilem do hospodifskych &nnosti. environmentalne udr2atelné v hospodarskych Einnostiach,
1 ktoré sa podla taxondmie EU

Zavéazok investovat majetok fondu

které s podle taxonomic EU
nekvalifikuji jako environmentalng
udrziteine

investice se socialnim

udrZatelnych
hospodarskych Einnosti.
V uvedenom nariadeni nie
Je stanoveny zoznam
socidlne udrZatefnych

nepovaZuji za environmentalne

udrZatelné

so socidlnym ciefom

v v
tak, ze aspon 5% bude cilem hospudihych Shnost
UdrZatefné investicie s

anv\mnmentslnym ciefom
mézu alebo nemusia byt

zostiladené s taxonémiou.

Clanok 9 Transparentnost
udrzatelnych investicii

Clanok 8
Transparentnost
presadzovania
environmentalnych alebo
socialnych vlastnosti

v predzmluvnom
zverejiovani informacii

Presadzuje environmentalne/ sociglne
x vlastnosti, ale nebude realizovat' Ziadne
udrZatelné investicie

Bude realizovat' minimalny podiel
udrzatelnych investicii so
socidlnym ciefom: __%

predstavovat udrzatelné investicie
s E cielom.

Prosazuje E/S vlastosti, ale nebude
providét Zidné udrZitelné investice

taxenomii

v predzmluvnom
zverejiiovani informacii

Zavazok investovat
majetok fondu tak,

Investicie

ssn s ze investicie
- e podporuju  nejaké
e - E/S vlastnosti.

Clanok 10

Informacie na webovych ‘
sidlach

Clénok 10

Informacie na webovych
sidlach

#1 ( s zahfiia inves|
él 7 k11 Kategorie #1V souladu s /S viastnostmi zahrnuje investice finanéniho produkty, které se pougivaji k dosazeni finanéného produktu pouZité na dosiahnutie envirenmentainych alebo socialnych
2012 ano environmentalnich nebo sacialnich viastnosti prosazovanych finanénim produktem. ych finanénym
C | ano k11 Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu s environmentilnimi nebo
sociainimi i, ani je nelze kvali jako udrzitelné ice. .
produktu, Ktoré nie su

#2 Iné sa vztahuje na

Zverejnenie pravidelnych
sprav

Kategorie #1 V souladu s E/S viastnostmi patfi:

- Podkategorli #1A UdrZitelné zahmujici udrZiteiné investice s environmentélnimi nebo sociinimi cfli,

- Podkategoril #1B Jiné E/S vlastnosti zahrujici investice, které jsou v souladu s enviranmentalnimi nebo socidinimi
viastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

i ani so i i viastnostami, ani sa nepovaZuju za

Zverejnenie pravidelnych
sprav

s
udrZatelné investicie.

Finanéné produkty, ktoré zverejnuju informacie podla €l. 8 SFDR mozu investovat’ majetok takym
spésobom, ze robia aj udrzatelné investicie podla ¢l. 2 (17) SFDR. Nie je to vS§ak ich povinnost'ou.
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ZVEREIJNOVANIE INFORMACII O UDRZATELNOSTI (SFDR)

NARODNA
BANKA

SLOVENSKA
EUROSYSTEM

REZIM ZVEREJNOVANIA NA UROVNI PRODUKTU: VZOR PREDZMLUVNEHO INFORMOVANIA - CL. 9 SFDR

Clanok 8
Transparentnost
presadzovania

environmentalnych alebo
socialnych vlastnosti

v predzmluvnom
zverejiovani informacii

Clénok 10

Informacie na webovych
sidlach

Clanok 11

Zverejnenie pravidelnych
sprav

Clanok 9 Transparentnost
udrzatelnych investicii

v predzmluvnom
zverejiiovani informacii

Clanok 10

Informacie na webovych
sidlach

Clénok 11

Zverejnenie pravidelnych
sprav

Sustainabla

Iinvestment means
an investment in an
economic  activity
that contributes to

or social objective,
provided that the
investment  does
not significantly
hamm any
envionmental  or
social objective
and that the
investes

companies follow
good  governance
practices.

The EU-
Taxonomie is a
ciassification

system laid down

i ation (EU]
oy

establishing a list
of

environmentally
sustainable
‘sconomic
activities.

Finanéné produkty, ktoré zverejnuju informacie podla ¢l. 9 SFDR, musia vyplnit’ l'avu ¢ast’
tabulky a uviest’ minimalny podiel udrzatelnych investicii, ktoré robia.

Sustainable investment objective

Does this fi jal product have a b

00 x Yes

No

It will make a minimum of
investments h an

It B H%acial

p i (E/S)
t and while it does not

objective: 95%

in economic activities that qualify as
environmentally sustainable under
the EU Taxonomy

in economic activities that do not
¢ qualify as

have as its objective a sustainable
investment, it will have a minimum
proportion of % of sustainable
investments

with an environmental objective in
economic activities that qualify as
environmentally sustainable under
the EU Taxonomy

with an envirenmental objective in
ic activities that de not

sustainable under the EU Taxenomy

It will make a minimum of

qualify as environmentally
sustainable under the EU Taxonomy

with a social objective

It E/S ics, but will

That R
does not lay down
a list of socially
sustainable

economic activities.
Sustainable

inuastmente  with

ESG z pohladu distribdcie financénych nastrojov

ith a social objective:
%.

not make any sustainable investments

Zavazok investovat majetok fondu

tak, ze

aspon

95%  bude

predstavovat udrzatelné investicie

so E cielom.

Investments

J

j—
sustainable:
max. 5.00%

#1 Sustainable
COVETS
sustainable
investments
with
environmental
or social
objectives.

#2 Mot
sustainable
includes
investments
which do not
qualify as
sustainable
investments.
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