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Medzinarodny menovy fond: Vyznamné zlepsenie ekonomického
vyhl'adu eurozony na celom horizonte prognézy

Medzindrodny menovy fond (MMF) publikoval aktualizaciu svojho oktobrového ekonomického
wwhladu na roky 2017 az 2019. Aktualizovany vyhlad MMF predpokilada, Ze na horizonte
prognozy bude svetova ekonomicka aktivita akcelerovat’ a reviduje rast globalneho HDP
smerom nahor. V dosledku lepsieho globaineho vyvoja prezentuje MMF priaznivejsi vyhlad aj
pre rast eurozony, v ktorej — v porovnani s oktobrovou predikciou — predpokiladd zrychlenie
ekonomickej aktivity o 0,3 percentudlneho bodu v rokoch 2017-2019,

V porovnani s oktobrovym vyhladom prindSa januarova aktualizacia optimistickejsi pohlad na
agregatne ukazovatele svetovej ekonomickej vykonnosti. ZlepSena prognéza globalneho rastu
odradza pozitivne prekvapenia aktualneho vyvoja v Eurdpe a Azii a predpokladany dopad nedavno
schvalenych zmien v danovej politike USA. MMF ocakava, Ze svetova ekonomika bude na horizonte
predikcie akcelerovat, ato z3,7% vroku 2017 (+0,1 percentualneho bodu oproti oktdbrovej
predikcii) na 3,9% v roku 2018 a 2019 (+0,2 percentualneho bodu oproti oktdbrovej predikcii).

V aktudlnej progndze globalneho rastu su rizika v kratkodobom horizonte vybilancované. MMF vsak
zdérazfiuje, Ze v strednodobom horizonte prevladaju rizika smerom nadol (financna zranitelnost’,
protekcionistické politiky a geopolitické napétie v regidnoch vychodnej Azie a Stredného Vychodu).

MMF zlepsuje vyhl'ad rastu svetovej obchodnej vymeny, no oCakava, Ze na horizonte progndzy
bude postupne spomalovat’' zo 4,7% v roku 2017 (+0,5 percentudlneho bodu oproti oktébrovej
predikcii) na 4,6% v roku 2018 (+0,6 percentualneho bodu oproti oktébrovej predikcii) a 4,4% v roku
2019 (+0,5 percentualneho bodu oproti oktobrovej predikcii).

Tab. ¢.1 Porovnanie predikcii HDP vybranych institacii

N MMF 10/17 EK 11/17 OECD 11/17 ECB 12/17 MMF 01/18
HDP, medzirocny rast (%)

2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
Eurozéna 2.1 19 1.7 22 21 19 2.4 2.1 19 2.4 23 19 2.4 2.2 2.0
Nemecko 2.0 18 15 22 21 2.0 2.5 23 19 2.6 25 17 25 2.3 2.0
Franctzsko 16 18 1.9 16 17 16 1.8 1.8 17 1.8 17 1.8 18 1.9 1.9
Taliansko 15 11 0.9 15 13 1.0 1.6 15 13 16 14 13 16 14 11
Spanielsko 3.1 2.5 2.0 3.1 25 21 3.1 23 21 31 2.4 2.1 31 2.4 2.1
Bigd 19 18 1.6 2.0 19 17 2.2 2.0 17 2.2 2.0 17 2.2 2.0 1.8
EA ex Big4 2.6 2.3 2.1 2.8 2.8 2.5 2.7 2.6 2.2 2.9 3.1 2.5 3.0 2.8 2.6
Kompozitny ukazovatel rastu HDP
(Big4 + EA ex Big4) * 2.1 1.9 1.7 2.2 2.1 1.9 2.4 2.2 1.9 2.4 2.3 1.9 2.4 2.2 2.0
Kompozitny ukazovatel rastu importov
(Big4 + EA ex Bigd) ** 4.5 4.1 3.7 4.7 4.6 4.2 5.1 4.7 4.1 5.2 5.0 4.1 5.2 4.8 4.4

*Rast HDP vazeny vahami jednotlivych krajin resp. zosk inasl k exporte.

** Rast importov (vypoéitanych na zdklade elasticit rastu importu na HDP) vaZzeny vahami jednotlivych krajin resp. zoskupeni na slovenskom exporte. Importné elasticity odhadnuté na horizonte 2009-2016.

Zdroj: ECB, EK, MMF, OECD, prepocty NBS

V suvislosti s lepsim ocakavanym vyvojom v najvacsich ekonomikach eurozony postva MMF odhad
rastu hospodarstva eurozény na horizonte prognézy vyznamne smerom nahor. Podobne
ako v pripade svetového obchodu by vsak mala aj dynamika HDP eurozény v horizonte najblizSich
rokov postupne klesat’. Hospodarsky rast eurozony by mal za rok 2017 dosiahnut’ 2,4%, v roku 2018
spomalit’ na 2,2% a v roku 2019 dosiahnut’ 2,0%. V porovnani s oktobrovym vyhl'adom ide o reviziu
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0 0,3 percentualneho bodu smerom nahor vo vsSetkych rokoch predikcie. V sulade s tym by mal byt aj
rast zahranicného dopytu po slovenskych exportoch zo strany eurozény v najblizSich rokoch
dynamickejsi, no postupne spomalovat’.

Jana Siroké (analytici@nbs.sk)
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