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Rychly komentar

Indikator ekonomického sentimentu SR:
Ekonomicka ndlada v decembri stagnovala

V zdvere roka zotrval indikator ekonomického sentimentu na hodnote predchadzajiceho
mesiaca. Zlepsili sa ocakavania v priemysle a stavebnictve. Horsie vnimali situdciu
spotrebitelia a podnikatelia v sluZbach a maloobchode. Hodnota indikatora za cely rok
2017 dosiahla 10-rocné maximum.

Indikator ekonomického sentimentu sa v decembri oproti predchadzajicemu mesiacu
nezmenil a zostal na hodnote 102,0. Dovera v priemysle sa vyraznejSie posilnila najma vplyvom
poklesu zasob hotovych vyrobkov, a to predovsetkym vo vyrobe motorovych vozidiel, vyrobe strojov
a zariadeni a vyrobe kovovych konstrukcii. V stavebnictve pretrvavali priaznivé nalady najméa vplyvom
spokojnosti s troviiou dopytu po stavebnej produkcii. Dévera v sluzbach poklesla takmer po roku a pol
do zapornych hodnot predovsetkym vplyvom nepriaznivych nazorov na vyvoj podnikatel'skej situacie,
a to predovsetkym v doprave a skladovani a vo finan¢nych a poist'ovacich Cinnostiach. Za zhorsenim
dovery v maloobchode stali najmé negativne hodnotenia trendu podnikatel'skej situacie. Spotrebitelia
negativne hodnotili vSetky komponenty indikatora, mimo oc¢akavani ohl'adom nezamestnanosti.

Napriek nizSej hodnote, ktoru indikator ekonomického sentimentu dosiahol vo 4. stvrtroku v porovnani

s predchadzajicim Stvrtrokom, by rast slovenskej ekonomiky nemal spomalit. Ocakavania ohl'adom
zamestnanosti, najma v sluzbach a maloobchode, sa zmiernili.
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Zdroj: Eurdpska komisia. Zdroj: Eurdpska komisia.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj HDP SR a IES

Zamestnanost’ a oakavany vyvoj zamestnanosti

Ocakavana inflacia, posun o 6 mesiacov vpred
= HICP., medzirona zmena (prava os)
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Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS. Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS.
HICP inflacia a inflacia oCakavana spotrebitelmi  Sukromna spotreba a spotrebitel'ska dovera
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Spotrebitelska dovera
¢ Sukromna spotreba, medzirotna zmena (prava os)
A Sukromné spotreba, medziroéna zmena - predikcia P4Q-2017

Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS.

Zdroj: Eurdpska komisia SU SR a NBS.

Vyvoj indikatora ekonomického sentimentu (salda odpovedi)

IESY Priemysel Sluzby Spotrebitelia | Maloobchod | Stavebnictvo

2016 101,6 4,9 6,8 -7,4 16,2 -12,7
2017 103,5 4,3 11,1 -5,3 16,1 -5,3
2017 Q3 104,6 2,4 15,7 -4,5 19,7 -5,4
2017 Q4 103,4 6,0 5,5 -5,0 20,0 -1,3
2017 Oktéber 106,3 8,7 11,0 -4,8 18,8 0,5
2017 November 102,0 2,3 6,2 -4,6 21,5 -2,9
2017 December | 102,0 6,9 -0,6 -5,7 19,8 -1,5
Zdroj: Eurdpska komisia.
1) Dlhodoby priemer (1993 - 2016) = 100
Henrieta Caganova (analytici@nbs.sk)
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