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Peter Majer, hovorca NBS

Dobry den prajem, vitajte v Narodnej banke Slovenska na tlacovej konferencii, a to na tému
aky zdravy alebo stabilny je nas sektor. Viac informdcii povie Vladimir Dvofacek, clen
bankovej rady a vykonny riaditel a Marek Licak, riaditel’ odboru financ¢nej stability. Teraz

poprosim pana Dvotacka o tvodné slovo, nech sa paci.

Vladimir Dvoracek, ¢len bankovej rady a vykonny riaditel’
Dakujem pekne, prajem vam prijemny dobry defi alebo dobré rano a dovolte, aby som hned’ na
uvod povedal, ze dnes je ten den, ked’ publikujeme spravu o finan¢nej stabilite. Obvykle robime
tuto tlacovu konferenciu, tak sa to deje aj dnes. Téato sprava ndm prindSa nové poznatky, nové
informécie a pritom hlavnym posolstvom tejto spravy je to, Ze financné stabilita sa nad’alej
vyvija priaznivo, napriek vSetkym vonkaj$im okolnostiam, o ktorych budeme hovorit’. PrinaSa
nam dolezith spravu, Ze nas bankovy sektor je silny a je odolny voci vonkajSim rizikdm. Ked’
som povedal, Ze je tu vel'mi neistd situdcia okolo nds, v sprave sa zaoberame takymi tromi
hlavnymi rizikami, ktoré tato neistotu vyvolavaja, sposobuju. Prvym je vyspickovanie napitia
v medzindrodnom obchode. Vsetci dobre vieme aka je teraz situdcia, lietaji nam tu rdzne
navrhy na vel'mi vysoké clé, padaja tu dvojciferné, niekedy aj trojciferné Cisla a toto vsetko
samozrejme ma negativny vplyv nielen na svetovy obchod, ale aj na nasu - bude mat’
pravdepodobne nepriaznivy vplyv aj nasu ekonomiku, ked'ze Slovensko je mald otvorend
ekonomika, kde export je pre nas vel'mi dolezity. Netvrdim, ze padneme do recesie, ale aj tak
relativne slabsi rast moze ovplyvnit’ smerom dole a samozrejme, ked'Ze nevieme eSte teraz ako
to nakoniec celé¢ dopadne, nevieme povedat’ blizSie do akej miery to ovplyvni. Vieme vSak
povedat’ tol’ko, ze pokial’ ide o export do USA tieto ¢isla st vel'mi nizke, o tom potom bude
hovorit Marek Li¢ak.

Samozrejme tieto obchodné vojny maji negativny vplyv aj na finan¢né trhy. Videli sme
v poslednom obdobi, ze financné trhy sa vel'mi rozkolisali a troSku nam zacali pripominat’
obdobie pandémie, ked’ finan¢né trhy naozaj lietali hore — dole. Tretim rizikom, ktoré tu mame
je domace riziko a to je udrzatel'nost’ verejnych financii, tak isto ho v sprave spominame, ked’ze

Slovensko patri medzi krajiny Eurdpskej unie s najvyssim deficitom. Konsolidacia sa zacala



a je aj nevyhnutné, aby vlada v tejto konsolidécii pokracovala, aby nase verejné financie ostali
aj v d’alSom obdobi udrzateI'né.

Tolko teda na tivod k tym vonkajsim rizikdm, dovol'te, aby som sa teraz viac zameral
na trh uverov a nehnutel'nosti. Iste vSetci dobre viete, ze najma pokial’ ide financovanie byvania
mali sme tu také slabSie dva roky, ked’ sa tento rast raz pribrzdil, bolo to najmi v dosledku
vyssich urokovych sadzieb, ale priblizne v polovici minulého roka tu nastal zlom, tento trh sa
zacal ozivovat’ a to hlavne v dosledku takého pozitivneho sentimentu, ked’ nam zacali klesat’
urokové sadzby. Toto ozivenie sa prejavilo jednak v trochu vysSom raste novych hypoték oproti
minulému roku, tento rast je viac ako Stvorpercentny, ale sucasne ruka v ruke s tym nam zacala
rast’ aj cena nehnutel’nosti a hovorime o pomerne vysokom dvojcifernom ¢isle pri raste cien
nehnutelnosti - ato az o 12 %.

Pokial’ ide o iverovanie podnikov — tu je ten obrazok trosku pestrejsi a komplikovanejsi.
V minulom roku sme tu zaznamenali dokonca pokles portfolia, zac¢iatkom I. Stvrtroku alebo
v L. Stvrtroku uz dochadza k istému oziveniu, ale je tu situdcia ro6zna. Financovanie rastie skor
u mensich podnikov a v sektore komerénych nehnutel'nosti stale pretrvava utlm. My sme sa
vSak v sprave na tuto zalezitost’ pozerali najma z pohl'adu, ¢i nam nerast nesplacané uvery a je
tu d’alSie priaznivé konStatovanie, ktoré sa tyka financnej stability, Ze podiel nesplacanych
uverov ndm nerastie a zostdva na minimalnych arovniach. A to aj napriek tomu, Ze ten rok 2024
bol relativne komplikovany, ako som uz spominal aj pre podniky, aj pre domécnosti. Pokial
ide o domdcnosti, tieto ¢elili v minulom roku prechodne zhorSenej situdcii najmi v désledku
poklesu realnych miezd. Pokial’ ide o podniky - v roku 2024 zazivali tazsie obdobie, pretoze
klesli podnikom trzby, mali vysSie mzdové néklady ato im samozrejme ukrojilo zo zisku.
Marek bude hovorit’ o tom, ktoré sektory boli ako zasiahnuté a st to tie odvetvia, ktoré su pre
nas tie dolezité. Chcel by som eSte sa dotknut aj sektora komerénych nehnutel'nosti, moznoze
tu sme sa tiez odrazili od dna, pretoze aj vplyvom poklesu urokovych sadzieb, kde cudzie zdroje
tvoria dolezita sucast’ ich fungovania a tak isto aj ndkladov - Groky, takze tu uz vidime ako keby
pribudaju nejaké pozitivnejsie signaly aj pokial’ ide o obsadenost’ kancelarii.

V tretej Casti sa zmienim o naSom bankovom sektore. Uz v ivode som povedal, ze
bankovy sektor je stabilny aje odolny voci rizikdm. To, Ze je stabilny znamena, ze tie
najdolezitejSie ukazovatele, ktoré sledujeme — ukazovatele obozretného podnikania, kapitalova
primeranost’ a likvidita sa ndm stale drzia na vel'mi vysokych az mozno takmer rekordnych
urovniach. Pokial’ ide o ziskovost’ — tato ndm klesla oproti roku 2023, ale vSetci vieme, Ze to
bolo najméd vplyvom bankového odvodu. Ked hovorime, Ze banky st odolné, tzn. Ze ich

testujeme voci vonkajsim rizikam. Robili sme to ja tentokrat, stresovy test sme nastavili naozaj



vel'mi prisne a boli tam dva vel'mi silné zatazové scenare s vaznou recesiou, ale aj pri tychto
scendroch sa nam banky zachovali v tom teste velmi dobre, aj ich kapitdlova primeranost
neklesla pod 19 %.

Pozerali sme sa aj na odolnost’ ostatnych sektorov, ale pred tym sa esSte snad’ zmienim
aj o vyznamnom audite, hibkovom audite slovenského finanéného a hlavne bankového sektora,
ktory v minulom roku vykonal Medzinarodny menovy fond. Tento audit dopadol vel'mi dobre
a sme radi, Ze vlastne tie vysledky a t4 sprava bola zverejnena, takze ste mali moznost’ sa s fiou
oboznamit’, Ze tie vysledky tohto hibkového auditu, ktory sa nazyva FSSA dopadli vel'mi dobre
a potvrdili tie tvrdenia, ktoré my vam predkladame uz niekol’ko rokov.

Dalej sa zmienim aj o - ale vel'mi stru¢ne, aby som vas neoberal o ¢as, o poistovniach,
o déchodkovych a podielovych fondoch. Pokial’ ide o poistovne, poistovne mali trosku nizsi
zisk ako v predchadzajucom obdobi, ale solventnost’ si zachovavaju stale na vysokej trovni, aj
ked’ trosku klesla. Je tu negativny prispevok hlavne vyssej Skodovosti v nezivotnom poistent,
pokial’ ide o zivotné poistenie, tak zivotné poistenie zase pozitivne prispievalo k vysledkom
v poistovniach. Samozrejme, Ze pokial’ bolo obdobie vyssich urokovych sadzieb, tak poistovne
dosahovali aj vysSie urokové vynosy pokial’ ide o zhodnocovanie prostriedkov technickych
rezerv. Pokial’ ide o podielové a dochodkové fondy — tu sme zazili dynamicky rast v roku 2024.
Tento rok sa to vSetko zmenilo, uz som sa zmienil o tom ako sa ndm vel'mi volatilne spravali
svetové financné trhy. Toto samozrejme zasiahlo aj vSetky fondy u nas, najmaé tie akciové, ale
ked’ze situdcia sa medzicasom opat’ zlepsila, tak doslo k istej korekcii a straty boli v istej miere
vymazané.

Nebudem d’alej hovorit’ o obsahu spravy, pretoze Marek mé teraz vela ¢isel, poviem uz
len na zaver také dva zavery alebo dve konStatovania z tejto naSej spravy: Po prvé, je to
informacia alebo sprava pre vas, Ze finan¢na stabilita je stale na vel'mi slusnej, solidnej urovni
a je tu aj vysoka odolnost’ bankového sektora. Vidime vo viacerych sektoroch znamky ozivenia,
CiZze to su tie pozitivne spravy, na druhej strane vsak, a to by som chcel zdoéraznit’, ¢elime
rasticej neistote. Téato rastica neistota nas vedie aj k tomu, aby sme boli opatrni a preto
neplanujeme v blizkej dobe menit’ parametre makroprudencidlnej politiky ani pokial’ ide

o vankuse, ani pokial’ ide o nejaké tiverové limity. Dakujem za pozornost’.

Marek Li¢ak, riaditel’ odboru finané¢nej stability
Dakujem pekne za slovo, skor ako prejdem k tym &islam, ktoré spominal pan Dvoiacek, mozno
na uvod uvediem to, Ze tato sprava sa nerodila I'ahko. Asi vas neprekvapi, ze ten datum, ked’ sa

ta praca vyrazne stazila bol 2. april tohto roka. Dovtedy v podstate vedeli sme mnohé veci



pomenovat, ¢i uz o tom, com sa udialo, ale aj o tom ¢o sa udeje, ale od toho 2. aprila sa strasne
vel'a veci zmenilo. A mozno - lebo vidim, Ze ste tu viaceri, ktori chodite na nase tlacovky, takze
viete, Ze tato sprava je nielen o tom ¢o sa udialo, nejaké zhrnutie toho aké boli trendy, ale vel'mi
dolezitou sucast'ou tejto spravy je pohl'ad dopredu, pozriet sa na to, co nas oCakava, aky je
ekonomicky vyvoj na finan¢nych trhoch a ¢o tento vyvoj méze sposobit’ financnému systému.
Ak by sme videli, ze mdze spdsobit’ nie¢o velmi zl¢, méZzeme zakro€it — zvysit' napriklad
kapital v bankach a prisposobit’ ich k tomuto novému systému, ¢ize vzdy sucast’ou tejto spravy
bol pohl'ad dopredu. Len pripomeniem, mozno pamaétate si, ked bol covid alebo ked bola
inflacia - vzdy sme prisli s takou kompletnou analyzou a ukézali sme, ¢o to modze spdsobit’.
Teraz tato situdcia bola pomerne naro¢na, ale myslim, Ze aj tito ast’ sme nejakym spdsobom
pokryli. Takze v tejto sprave najdete jednak pohl'ad dozadu, ¢o sa udialo, ale aj ten pohl'ad
dopredu, aj ked’ dopredu hovorim, Ze nebude taky komplexny ako ste boli zvyknuti v minulosti.

Dobre, ale pod’'me po poriadku, ¢ize klasicky za¢iname hypotékami, preco? Lebo mame
radi hypotéky, méme radi trh byvania, hypotekarny trh, ¢ize tymto Slovaci ziju, Cize takisto
spravu za¢iname vic¢sinou od tohto, touto témou. Co sa teda udialo? Ak to porovname s tym,
¢o sa udialo asi pred pol rokom, ked’ sme prezentovali predoslu spravu, vtedy sme hovorili
o nejakom opatrnom naraste. Mali sme prvé mesiace nejaky ndrast, hovorili sme - dobre
rastieme, ale bud'me opatrni, vzdy to niekedy vysko¢i, potom to poklesne, teraz mozem
potvrdit’, Ze ten ndrast je pritomny a je pomerne dynamicky, hlavne teda od III. kvartala 2024,
ked’ nam zacali klesat’ sadzby, tempo tiverov sa nam zrychlilo. Nové uvery — celkovy stav nam
stupol, k aprilu tohto roka je nérast asi 4,7 %. Nie st to také dynamické narasty ako sme videli
v rokoch 2019 az 2021, ale ten trh oZiva, to vidime. Co je za tym? Jednak pokles trokovych
sadzieb, to je vZdy dominantnym faktorom. Ak sa pozrieme hlbSie na vyvoj hypotekarneho trhu
na Slovensku — sadzby — to je kI'icovy ukazovatel'. Akonahle sa hybu hore alebo dole sadzby,
podrla toho sa hybe tento trh. Aj ked’ ten pokles nebol nejaky dramaticky, ale mal vplyv uz na
to, ¢o sa dialo na trhu uverov. Druhy doélezity faktor je, ze finan¢na situdcia domécnosti je
pomerne dobra napriek tomu, Ze zvykneme sa stazovat,, hovorit’ o tom ako sa situdcia zhorsuje.
Tie ¢isla ndm ukazuju, Ze je pomerne dobra — a nielen makrocisla, ale vidime vlastne aj detailne
finan¢nu situdciu domdacnosti, ktoré maja uver a ta situacia vonkoncom nie je zla - ¢ize to bol
taky druhy faktor, ktory vplyval, Ze trh tverov nam pomerne vyrazne ozil. Jedna eSte informacia
k tomuto slajdu — pozreli sme sa aj na to, kto vytvara ten dopyt alebo kto st ti novi klienti, ktori
vstupuju do portfolia a zaujimavu vec, ktorti sme zistili, Ze v roku 2024 v podstate takmer alebo
viac ako polovicu tvorili klienti, ktori uz predtym raz hypotéku mali, ale nehovorim

o refinancovani, ale v podstate o novej hypotéke. To naznacuje, ze mame pomerne vel'kt cast’



klientov, ktori idu na trh tiverov, ktori v podstate kupuja alebo indikuje nam to, Ze kupuji druha
nehnutel'nost, ¢ize indikacia nejakych investicnych nakupov, nakupov nehnutelnosti. To
prirodzene nema vplyv na celkovy trh nehnutel'nosti. ESte jeden slajd k hypotékam, spominal
som sadzby, Cize eSte si ukdzeme ako sa vyvijali sadzby. Ddlezity moment bol III. kvartal,
vtedy zacali sadzby postupne klesat’, ECB zacala so znizovanim sadzieb. Postupne sa to zacalo
prejavovat’ na dlhodobych sadzbach, pretoze ak hovorime o hypotékach a vzt'ahu k trhovym
sadzbam, podstatné su dlhodobé sadzby, hlavne na $tatne dlhopisy a tzv. urokové swapy. Cize
postupne ako klesali tie dlhodobé sadzby, na tomto grafe to mate zndzornené ako trhové sadzby,
tak isto sadzby na hypotéky isli dole. ZaCiatkom tohto roka tam pokles bol, bol pomerne mierny,
ale v aprili sadzby dosiahli na nové avery v priemere asi 3,9 %. Dalsi vyvoj je velmi tazké
odhadnut, ale minimalne, ¢o diskutujeme s 'ud'mi z trhu, zda sa, ze to tempo znizovania uz
pravdepodobne nebude také vyznamné ako sme videli doteraz.

Este ostanem jednym slajdom pri hypotékach a pri domécnostiach. V sprave najdete pre
vas aj vela zaujimavych informadcii, vela boxov ajeden ztych boxov sa venuje starnutiu
obyvatel'stva. Je to téma, ktord uz bola viac menej diskutovana z r6znych pohl'adov verejnosti,
hlavne teda penzijné, dopad na penzijny systém, dopad na trh prace. My sme sa pozreli ¢o to
urobi s trhom tverov, trhom hypoték. Starnutie je hlavne o tom, ze bude menej mladych l'udi,
Cize akonédhle budeme mat menej mladych T'udi, prejavuje sa to na dopyte po novych
hypotékach, ¢ize o¢akavame, ze v horizonte 10 rokov pocet novych hypoték by ndm mohol
klesnut’ az o Stvrtinu. To sa prirodzene prejavi na pomalSom raste, raste tverov, takisto sa to
prejavi na tom, ze portfolio uverov, ktoré vlastne banky drzia vo svojich bilancidch nam
zostarne. Tento trend sme tu uz mali ind¢, postupne sme stali hlavne k voli stalemu
refinancovaniu uverov, ale to starnutie, ¢ize ubudanie mladych l'udi eSte viac prispeje, ze
portfolio bude starSie. Odhadujeme, Ze v horizonte 15 rokov, 'udia nad 45 budu tvorit’ viac ako
polovicu. Neznamena to automaticky nejaké vyrazné zmeny alebo rizika pre financnu stabilitu,
ale minimalne je to trend, ktory sposobi alebo prinesie nejaké nové vyzvy alebo rizikd hlavne
pre riadenie tverového portfolia.

Pod’'me este k nehnutel'nostiam, vel'mi izko to suvisi s trhom uverov, CiZe tie trendy boli
podobné. Kratko k tym ¢islam - rast cien bytov v aprili bol na trovni asi 12 %, tento nérast bol
pomerne plosny, tzn. geograficky vo viacerych mestach na Slovensku, vo viacerych oblastiach,
takisto rozne skupiny bytov zaznamenali nérasty, samozrejme ten vyvoj bol pomerne
heterogénny, v roznych skupinach rdézne Ccisla, ale ten trend je dominantny, tzn. trh
nehnutelnosti nam rastie. Co sa tyka dovodov — velmi podobné tomu, ¢o sme urobili

v hypotékach, tzn. klesali nam urokové sadzby - atento trh ato uz pozname je hlavne



o emociach. Cize akonahle sadzby zaéni klesat, zaén@i pribudat’ rdzne pribehy a spravy
v médiach o tom, ze trh ndm oziva, ceny rastu, kto pride neskoro - ceny budu este vyssie, Cize
zmeskal svoju prilezitost, Cize toto méa obrovsky vplyv na to, Ze tie ceny zacali rast.
Samozrejme suvisi s tym aj, ze finan¢nd pozicia domécnosti je pomerne dobra. Ocakdvam, ze
tieto trendy mozu eSte pokracovat’, ale dblezity bude vyvoj trokovych sadzieb tak ako pre
hypotéky podobne aj pre trh nehnutelnosti.

Este jedna téma dostupnosti byvania, lebo je to téma, ktora sa ¢asto objavuje v médiach,
vacsinou je to vnimané ako vel'mi negativna vec, ze dostupnost’ byvania je vel'mi nizka. My
zverejiiujeme taky ukazovatel’ dostupnosti byvania, v podstate to kombinuje aky prijem ma
domacnost’, akd je cena nehnutel'nosti, aké je vyska urokovej sadzby. Ten nendjdete v sprave,
nie je tuto v mojej prezentacii, ale ten indikator ndm naznacuje, Ze posledné mesiace alebo
kvartaly sa nam skor zlepSoval, Cize td dostupnost’ sa ndm mierne zlepSovala. Plati to, ze
historicky sme skor na horSich trovniach, ale to suvisi s tym, ze sadzby uz nie st na jednom
percente, ale st na troch alebo Styroch percentdch, ¢ize to nam historicky trosku zhorSuje. Ale
my sme sa pozreli ovel'a hlbSie na ti dostupnost’, ¢iZze nielen na ten priemerny indikator, ale
zobrali sme si data za individuélne domacnosti v réznych krajskych mestach, pozreli sme sa na
konkrétne doméacnosti v roznej Struktire a pozreli sme ako tieto rozne domacnosti, ked si
zoberu Uver s roznymi limitmi, ktoré mame, aké velké nehnutelnosti si mo6zu kupit. To je na
tej tabul’ke, ktora mate na tomto slajde. V podstate ta tabulka hovori, Ze ak je to zlty alebo
zeleny, tak v podstate to znamend, ze priemernd domacnost’ si ti nehnutelnost” v nejake;j
vymere modze kupit. Co nam z toho vyplyva - domécnost, ktord méa aspoit dva priemerné
prijmy, pre tieto domécnosti vicSinou priemerne vel’ké nehnutel'nosti st dostupné a v r6znych
krajoch. Ten, kto mé problém, a to asi neprekvapi, su prirodzene I'udia, ktori bud’ majt iba jeden
prijem, domadcnosti s jednym prijmom, domécnosti, ktoré maja skor kombinaciu nizSich
prijmov. Pri tychto I'ud’och vidime, Ze ta dostupnost’ je podstatne nizSia a plati to samozrejme
aj v &ase asi posledny rok. Cize tymto chceme naznaéit,, ze ta dostupnost’ uréite historicky nie
je najidedlnejsia, ale nie je ani najhorsia a viac menej ndm to aj potvrdzuje to, Ze ten tok uverov
je pomerne silny, rastie nam aj pocet hypoték a vidime to, ze kvalita tych uverov z pohl'adu
parametrov je pomerne dobra, to znamena - ti I'udia nejda nejako vyrazne na hranu, Cize to aj
tak trosku odzrkadl'uje v akej finan¢nej pozicii tie domacnosti st.

Dobre, pod'me k takym dobrym spravam, aj ked’ nechcem povedat’, ze tie predoslé boli
zI¢, ale spravy, ktoré ndm hovoria nieCo o stabilite finan¢ného sektora. Prvorada vel'mi dolezita
sprava je, ze sektor je ziskovy, napriek tomu, Ze zisk ndm medziro¢ne poklesol v 2024 o 10 %,

pri beznych rokoch by sme povedali alebo by som povedal - zaplakali by sme nad tym, ze



ziskovost’ nam klesa, ale teraz ak sa pozrieme na absolutne vysky — ziskovost’ na trovni 1,1
mld. - medziro¢ne poklesla, ale v porovnani s rokmi 2020, 2021, s tymi rokmi predtym — je to
vyrazny narast ziskovosti. Ak by sme ocistili tento zisk eSte o dan, ili by sme na hruby zisk,
1,7 mld. - historicky sme este nikdy takto ziskovost’ nedosiahli. CiZe stale vel’ky podiel na tom
poklese zisku ma bankovy odvod, ale postupne ten bankovy odvod by mal — nechcem povedat’,
7e vyparovat’ sa, ale postupne klesat, Cize aj ten dopad na ziskovost’ bude stidle mensi, ale
z naSho pohladu ziskovost' na tejto Grovni je skuto¢ne dobra. Ak sa aj pozrieme hlbSie na
Struktaru — hlavne ju teda t'ahaji urokové prijmy, potiahli to tak isto poplatky, nevidime ziadne
iné vazne rizikd, hlavne teda nejaké vysoké narasty zlyhanych uverov alebo podobné trendy.
Cize z tohto pohl'adu, toto je vel'mi ddlezity pilier pre stabilitu do d’alsich rokov.

Este jeden slajd ku tym dobrym spravam, CiZe nielen ziskovost’, ale aj kapital, a vy uz
viete, Ze odolnost’ bank nie je len o tom, Ze kol'’ko vygenerujeme zisku, ale je to aj, aké rezervy
sme si vytvorili z minulych rokov. A banky maju pomerne dobré rezervy. Celkova kapitalova
primeranost’ na Urovni takmer 20 %, mierne nam to pokleslo, ale nevnimame to ako nejaky
vyznamny vplyv na finan¢nt stabilitu, takisto likvidita sa ndm zlepsila a zlepsila sa hlavne kvoli
tomu, Ze vklady ndm znova ozivaju - pri podnikoch uz v 2023, tak isto minuly rok, ale aj pri
domadcnostiach minuly rok nam stipali vklady, ¢o tiez odzrkadl'uje tu finan¢ni poziciu
domadcnosti, ¢ize likvidna, kapitalova pozicia su vel'mi dobré, eSte spomeniem na toto — v grafe
mate vlastne vyvoj primeranosti, ktord viac menej v ¢ase stresu by mala len mozno mierne
poklesnut’, ale neoCakavame nejaku vyraznu citlivost'.

Pod’'me k rizikam, teda k tym temnejSim strankam. Tie riziké zatial’ nevidime vyrazne
pritomné v sektore, ale skor teda sa pozerdme dopredu. Pan Dvotacek uz spominal, tie hlavné
geopolitické rizika, verejné financie, ale tym rizikom ¢islo jedna st prave tarify alebo zmena
obchodného modelu tak, ako ho pozname. Tu hned s vel'kou pokorou musime povedat’, ze
nevieme to presne odhadnut’, mame sice nejaké vystupy - Narodnéa banka pred niekol’kymi —
myslim, ze tyzdiiami alebo vlastne mesiacom - sme zverejnili prognozu alebo vlastne dopady
na ekonomiku a nejaké priblizné odhady vieme, v horizonte 3 rokov mozno nejaké 3 %, ale ten
svet je vel'mi komplikovany, obchodny svet. Jednak nevieme ani poriadne nakreslit’ scenar ako
presne ten svet bude vyzerat, ale zaroven si treba uvedomit’, Ze ten obchodny svet sa uzasne
skomplikoval za posledné roky. Niekde som minule ¢&ital, Ze nejaky smartfon v Cine - na to,
aby ho vyrobili v Cine, exportovali do Spojenych §tatov, potrebuje vstupy z desiatok krajin,
Cize aj ked’ Spojené §taty uvalia tarify na Cinu nepriamo ovplyviuju d’alsie desiatky krajin,
nielen Cinu. CiZe odhadnut’ presny dopad je pomerne naroéné. My sme sa pokusili pozriet’

aspon na tie priame vztahy, aj ked’ sme si plne vedomi toho, Ze neodzrkadl'uje to celu th realitu,



ale priame vystavenie Slovenska, podnikového sektora Slovenska voci Spojenym Statom nie je
nejako vyznamné, je to asi 4,4 % exportu, dominuju autd. Cize automobilky, vybrané
automobilky a auta, asi 70 % exportu je o hotovych autich - ¢iZe toto bude dolezité. Ak sa
pozrieme na vystavenie bank voci tym firmam, ktoré st vystavené voci tym Spojenym Statom,
je pomerne malé. CiZe podiel tych firiem, kde export do USA tvori viac ako 10 % exportu, tak
banky im davajii mozno 1,5 % zuverového portfolia. Cize vystavenie bank nie je nejaké
vyznamné, ale znova hovorime iba o tych priamych vystaveniach. ESte jedna poznamka
k tymto nepriamym vystaveniam - ¢o bude vel'mi dblezité¢ v tom novom svete, svete tarif, bude
konkurencieschopnost’ ekonomiky, resp. konkurencieschopnost’ vyroby v danej krajine. Vela
sa hovori o tom, aké je vystavenie vo¢i Spojenym Statom, ale ked’ aj dojde k nejakym dopadom,
tie dopady nie st len na Staty, ale dopady su na celé podnikové skupiny, ktoré st pritomné vo
viacerych $tatoch. Co moZzeme ocakavat, je optimalizacia tej vyroby, resp. nejaké presuny
a vyhravat bude ten, ktory bude konkurencieschopnejsi, ¢ize toto je vel'mi ddlezité, tato
message, do buducich rokov potrebujeme udrzat’ konkurencieschopnost’ podnikového sektora
na Slovensku, to je skuto¢ne dolezité.

Dobre, este dalsi slajd k rizikdm, ja uz pokusim sa troSku rychlejSie. ESte rizika
dovnutra, nie su vyznamné, dobre, hlavne teda podniky, domécnosti, hovorili sme, Ze su
v dobrej situdcii, hlavne domécnosti, robili sme stresové testovanie — nejaké vyrazné straty
neocakdvame a su schopni zvladnut' pomerne aj vyrazny ndrast nezamestnanosti a pokles
ekonomiky. Takze to hovori, Ze domacnosti maji pomerne dobré vankuse.

K podnikom — v podnikoch sa nam trosku zhorsila situacia, v 2024 nam zisk poklesol
asi 0 17 %, nie st to za vSetky podniky, ale vzorku, ktord mame, ¢ize ten pokles je pomerne
vyrazny vo viacerych sektoroch ndm to pokleslo. Takisto ked’ sa pozriem podl'a velkosti firiem,
¢ize ten pokles zisku bol pritomny, ¢ize aj ta citlivost’ podnikov na d’al§i vyvoj bude trosku
vysSia. A zaroven ideme do tej neistej situdcie obchodnych vojen. V sprave tiez najdete dopad
konsolidacie na podniky, domacnosti, ktoré maju Gvery. V pripade domacnosti ten dopad je
v podstate minimalny, ked’ sme pozerali na ich kreditné riziko, trosku vyraznejsi je pri
podnikoch, ale tiez to nie je ni¢ dramatické. Oc¢akavame, ze kym teraz ROE podnikov je mozno
nejakych 11,1, v priebehu troch rokov vplyvom konsolidacie klesne asi na 10,9 00,2
percentudlneho bodu, ¢iZe nie je to ni¢ dramatické, pricom sme testovali hlavne teda narast dane
z prijmu a dane z finan¢nych transakcii.

Dobre, na konci eSte vel'mi rychlo - makroprudencialna politika sa nemeni — ako pan

Dvoracek naznacil, vankts na proticyklické rizikd ostava na trovni 1,5 %, takisto Standardy na



poskytovanie uverov — tie nemenime, sledujeme to, vnimame to, ako su efektivne a zatial
nevnimame potrebu ani sprisiiovat’, ani zjemnovat'.

Nakoniec zhrnutie vel'mi kratko — ideme do neistej doby, doby, ktorti nevieme presne
nejako opisat’, ale Co je ddlezité, financny sektor je vel'mi dobre pripraveny na thto situaciu, nie
sme si vedomi ziadnych nejakych skrytych rizik alebo nejakych skrytych veci, ktoré by nas
mohli v budtcnosti ohrozit’. TakZe to je vel'mi dolezity message - napriek tej neistote financny

systém je pripraveny tieto veci zvladnut’. Dakujem pekne za slovo.

Peter Majer, hovorca NBS
Dakujem pekne, ja len doplnim, Ze samotnu spravu uz mozete ndjst’ na naSom internete na

nasom webovom sidle a teraz mate priestor na otazky.

Richard JuriS, Televizia JOJ

Pén Licék, ja vas troSku este potrapim napriek tomu, ze ste niekol’kokrat povedali, Ze ideme do
neistej doby, ale toto pocivame od 2019 pomerne Casto tu. Ked’ sa takto stretneme o pol roka
s prihliadnutim na domécnosti primarne sa pytam - ¢o myslite, ¢o budete hovorit, ako st na
tom? Napriek tomu, teda aj vzhl'adom na to, neista doba a uz su aj nejaké preptstania a tak

d’alej, ¢o oc¢akavate? Viem, zZe sa to predikuje tazko, napriek tomu.

Marek Licak, riaditel’ odboru financnej stability

No, ja by som mozno zacal otazkou na pana Trumpa, prezidenta Spojenych Statov, ako planuje
nastavit’ - ano, ano, ale keby ste mi dali tato informaciu, viem vam podstatne 'ahSie povedat’
¢o ocakavat. Takto, v zakladnom scenari, ktory vlastne pripravil na§ menovy usek, sa oakéva,
ze realne mzdy by v podstate mali znova zacat rast’, to znamena nie nejako dramaticky, ale viac
menej nejaky ndrast by tam mal byt. Trh prace sa o¢akédva, ze mal by byt stabilny, to znamena
trosku sice doslo k nejakym zhorSeniam ale hlavne na trhu zamestnanosti, ale v podstate nejaké
zhorSenie sa neocakava, ¢ize urcite ¢o sa tyka domacnosti v horizonte pol roka neocakavam, ze
tento nas§ pohl'ad alebo zhrnutie sa nejako dramaticky zmeni. Co moze sa zmenit,, teoreticky
keby sa vyrazne nejako zmenila, posunula hlavne ta politika nastavenia tarif, tak samozrejme
prvy dopad pride vZzdy na podniky, na podniky anasledne az na domécnosti, ale pri
domécnostiach neocakavame nejaké vyrazné zmeny.

wrw

Vladimir Dvoracek, ¢len bankovej rady a vykonny riaditel’



Mozno keby sme to tak uplne jednoducho chceli povedat’, ze ked’ uz uvidime zavazné negativne
dopady, ktoré sa budi materializovat’ na podniky, potom vieme predpokladat’, ze tie domécnosti

budi na tom horsie. Samozrejme to, ¢o hovoril Marek, zamestnanost’ a d’alSie veci.

Redaktor, STYVR

Dobry dei, ja by som sa eSte chcel opytat’, v podstate vy ste hovorili, Ze k tym hypyotékam, ze
l'udia, ktori maji priemerni mzdu, obidvaja zardbaju priemerni mzdu, tak si mézu dovolit
priemerne vel’ky byt. Znamena to teda, Ze ak si chcem dovolit’ byt, musim zarébat’ a obidvaja

musime zarabat’ aspon priemernii mzdu , teda to je nejakych tych 1400 Eur?

Marek Licak, riaditel’ odboru finané¢nej stability

Dobre, skusim povedat’, je to taky technicky prepocet, €ize v podstate sme len zobrali teda
prijmy domacnosti ako sme nastrukturovali ti domacnost’, ak maji dva priemerné prijmy, tak
ano, v réznych krajskych mestach — ja vam to ukdZzem na tomto slajde, si mézu dovolit’ byt
v priemernej vymere. Vi&§inou t4 priemerna vymera je okolo 65 alebo 60 m2. Ano, &ize pri
tomto technickom prepocte by to tak malo sediet, ale vieme, ze v realite vstupuje esSte vel'a
inych faktorov — je to byt, ktory prave chcem, je to byt, ktory je danej lokalite, je taky, kde ja
chcem byvat,, ¢ize samozrejme v realite vela inych faktorov vplyva na to findlne rozhodnutie,
ale vychadza to, Ze ano, ked’ len zoberieme prijmy, ked’ zoberieme ceny nehnutel'nosti, trokové
sadzby, ako su nastavené tie parametre tiverov, tie domdacnosti by si mali dovolit’ z tej dane;j
ponuky v danom meste ti priemernt rozlohu bytu. Akonahle ideme niz$ie s tymi prijmami uz
je tam vac¢si problém s tou dostupnostou, resp. vedia si dovolit, ale troSku mensie vymery tych

bytov.

Redaktor STVR
Ja by som sa eSte mozno dopytal, ak sa d4, ze aky vplyv na ekonomiku ma pokles ziskovosti

podnikov o 17 % ako ste teda povedali nedavno teraz za rok 20247

Marek Licak, riaditel’ odboru financnej stability

Prizndm sa, neviem aky vplyv to ma alebo aky to bude mat, ten udaj je pomerne, pomerne
cerstvy, ale viacSinou, ked’ sa zmenia tieto agregatne veci, vplyv alebo teda, pardon, ziskovost’
podnikov vécSinou trvd, kym sa to nejakym sposobom prejavi, €ize podnik, ktory je stratovy
alebo poklesne zisk tak prirodzene asi rozmysl'a ako uSetrit’ niektoré naklady, zvazuje niektoré

rozhodnutia, Cize postupne sa to zacne prejavovat’ v domdacnostiach, pripadne na spravani



podnikov, ale zatial’ je eSte priliS skoro. Hovorim, aj ta vzorka, inac aj ten vysledok 17 %, pokles
ziskovosti nie je stale za celtl vzorku podnikov, €ize tie udaje za individudlne podniky nam
postupne prichddzaju, ale viac menej ked’ sme aj s bankami diskutovali o tom vyvoji, tak

potvrdili, ze ta finan¢na situdcia v podnikoch sa zhorsSuje.

Luboslav Kacalka, Forbes

Dobry den, ja by som sa chcel opytat’ priamo k tym hypotékam, bola tu téma par rokov dozadu
alebo teda az rokov sa rieSila pomoc, t& pomoc je uz postupne nacerpana. Vieme povedzme
povedat’ cez ti konsolidéciu, Ze ak by t4 pomoc bola zastavend, €i to moze spdsobit’ nejaky
negativny dosledok na trh? Ze ak by teda ti pomoc, ktort dnes erpaji 'udia cez urady prace,

ze ak by nebola poskytovand, Ze ¢i by to mohlo nejako zamavat tym sektorom.

Marek Licak, riaditel’ odboru financnej stability

My sme uz vlastne na zaciatku toho obdobia nérastu sadzieb ukazovali — vtedy to boli este len
predikcie — Ze aj ked’ sadzby stiipnu prirodzene bude to mat’ dopad na finanén poziciu, ale tie
domadcnosti maju pomerne dobré vankuse, aby to zvladli. Potom uz ked’ tie sadzby stupli, tak
sme urobili taka analyzu, pozreli sme sa, ze kol’ko l'udi ako je tym ovplyvneni a skuto¢ne sa to
potvrdilo, CiZe ten vplyv tam je, ale to, o nas primarne zaujima, ¢i ti I'udia st alebo nie su
schopni splacat’ tivery — to je pre nds prvorady ukazovatel'. A v podstate sa potvrdzuje aj teda,
ze aj keby t4 pomoc od Statu tam nebola, ti I'udia by to boli schopni splacat’ tie uvery. Prirodzene
asi boli ntteni potom usetrit’ alebo znizit’ spotrebu v nejakych inych oblastiach, to uz by malo

mozno nejaké ekonomické dopady, ale z pohl'adu splacania Giverov to riziko nevnimame.

Vladimir Dvoracek, ¢len bankovej rady a vykonny riaditel’

A potom este pocet klientov, ktori vlastne ¢erpali th pomoc, my tu nemame teraz tie konkrétne
Cisla, ale pamétam si, ze boli pomerne nizke, hej. Ak teraz dochadza k poklesu urokovych
sadzieb a nové hypotéky su za nizsie ceny, samozrejme treba do tivahy zobrat’ to, Ze tu méame
eSte skupinu dlznikov, ktori maju nizke urokové sadzby, stale prebiehaji este refixacie, ktori
dostanu vysSiu sadzbu, Cize stale eSte ako keby potencidlne existoval nejaky segment, ktory
bude platit’ vysSiu splatku, ale uz to nie je splatka, ktora ide k 5 %, uz to je splatka, ktord mozno
bude okolo 4 % atd’., ¢ize tie dopady sa samozrejme zmierfiuju, ale vychadzal by som z toho
okruhu l'udi, aky by to malo dopad, ktori aktudlne ¢erpa tu pomoc a myslim si, Ze ten pocet

tychto I'udi je maly.



Luboslav Kacalka, Forbes

A mozno este k tym hypotékam — mozZeme sa teSit’ na irokovu vojnu alebo ako by teda mohla
vyzerat’, lebo myslim Ze aj teda ste naznacili v tej sprave, ako som si to teraz pozrel narychlo,
ze tie urokové sadzby na Slovensku patria k tym vyS$im o sa tyka hypoték, tak ako si to mozno
predstavujete, ¢i banky budu ochotné ist’ do takych tych konkurenénych vojen aké sme videli

mozno tych pét’ rokov dozadu.

Marek Licak, riaditel’ odboru financnej stability

No, to je skor otdzka mozno na banky, ¢i t4 vojna im chutila alebo nie a ¢i znova do takého
niecoho chct ist’ - a zatial’ to nevidime, zatial' to nevidime a v sprave aj to trosku spajame
s pokracujiicou refixaciou sadzieb, Cize stale velkd cast’ portfolia klientov prechddza na
zvysené sadzby, €ize banky v podstate, aj to ma vplyv na to, ako vyzera ich politika pri novych
uveroch. Ale kl'udne, kl'udne td — poviem to a nechcem to nazvat’ vojnou, ale snahou bank
o znizenie sadzieb mdze pokracovat, ale znova vratim sa k tomu, ¢o som spominal — dolezity
bude vyvoj sadzieb Eurdpskej centrdlnej banky a takisto dlhodobych sadzieb na Statnych
dlhopisoch a tam uz nevplyvaja faktory len ohl'adom konkurencie, ale aj celkovy ekonomicky

vyvoj a vobec geopoliticka situacia.

Richard Juris, Televizia JOJ

Mozno eSte jednu dopliujiicu ku kolegovi k tym podnikom — tych 17 %, opét’ predikcia - na
tento rok, ked’ uz sme naplno v roku konsolidacie, transak¢na dan a tak d’alej, mate nejaké
o¢akévania o kol'ko tych 17 % ¢i by mohlo eSte narast’ alebo naopak nie, ¢i mate nejaky odhad

— ten pokles ziskovosti podnikov teda.

Marek Licak, riaditel’ odboru financnej stability
No, teraz lovim v pamdti, Co vSetko ma méame v tej sprave, ale toto si nepamitam, myslim, ze

nemame. Takto — mame tam ...

Richard Juris, Televizia JOJ
Za 2024 Ze to pokleslo o 17 %, nie? A ze takto ...

Marek Licak, riaditel’ odboru finané¢nej stability
Méme tam predikciu vlastne ziskovosti podnikov v zadkladnom scenéri a tad v podstate hovori

o tom, ze mala by sa postupne zlepSovat, to znamena - ale zdkladny smer predpoklada, ze ta



ekonomika by nemala nejako vyrazne klesat’, mala by pokracovat’ v raste 2 %, asi 2 % narastom
a ta situdcia sa ma trosku zlepSovat’. Cize ten 2024 bol trosku horsi, hlavne kvoli poklesu trzieb,
ale uz len ked’ si pozrieme ten vyvoj v prvom kvartéli, napriklad pri tverovani po dlhej dobe,
no, po dlhej dobe - po roku ndm znovu tverovanie stuplo, €ize trzby sa ndm trosku zlepsili a uz
sa to premietlo pri iverovani. Takze tie oCakavania pri zdkladnom scendri st pomerne pozitivne
alebo aj lepsie ako boli v 2024, ale znova je tam tento otdznik aky ten ekonomicky vyvoj

oCakavat’.

Vladimir Dvoracek, ¢len bankovej rady a vykonny riaditel’

Mozno je zaujimavé si pozriet, mame tam taky jeden graf, ze ktoré odvetvia boli najviac
zasiahnuté poklesom zisku v minulom roku, pamétam si, Ze sme tam mali priemysel, dopravu,
pol'nohospodarstvo vyrazne padlo dole pokial’ ide o zisk. Pol'nohospodarstvo je Specifické
odvetvie, ktoré je samozrejme zavislé od mnozstva d’alSich faktorov a elementov, ¢ize tym
chcem povedat len tol’ko, Ze samozrejme je tam vysSia korporatna dai, je tam transak¢éna dan,
ale su tam aj d’alSie faktory, ktoré to budu ovplyviiovat’ a ako hovoril Marek, pokial’ ide
o obchodné vojny, madme tam v podstate tymto zasiahnuty len automobilovy priemysel
v malom rozsahu ¢o sa tyka exportu do USA. CiZe je to vel'mi tazko naozaj presne definovat’,
¢i to bude viac alebo menej ako tych 17 %, je to vel'mi zivy organizmus, zavisi od viacerych
faktorov, ktoré tam nastipia. Asi vadm to lepSie povieme v novembri, ked’ budeme publikovat’

d’alsiu spravu, ze ¢o sme videli za prvy polrok.

Peter Majer, hovorca NBS
Dakujem pekne, to bolo od nas vietko, d’akujeme, Ze ste prisli, Ze ste nas pozerali. Ok, nech sa

paci...

Matej Dobis, Finanény kompas
Dobry den, prosim vés, z pohl'adu tej financnej stability uvadzate, Ze rast cien nehnutel'nosti na

sekundarnom trhu je viac ako 12 %, tu sa bavime o ponukovych alebo o transakénych cenach?

Marek Licak, riaditel’ odboru financnej stability

Hovorime o ponukovych cenach.

Matej Dobis, Financny kompas

Dakujem pekne.



Peter Majer, hovorca NBS
Dakujem pekne, to uz je naozaj vietko, d’akujeme, Ze ste prisli, Ze ste nas pozerali a prajeme

pekny den.



