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* ZlepSujeme odhad rastu ekonomiky v tomto roku

* OdolnejSia ekonomika v minulom roku (+0,5 p. b. rychlejsi rast), pozitivhe prekvapenie
zaCiatkom roka
* Rychlejsia sukromna a vladna spotreba

« Zamestnanost by mala tento roka stagnovat - efekt odchodov do predcasnej penzie, vytvara to
dodatoCné pnutia, prehlbuje sa nedostatok pracovnikov

 Firmam tak stipnu naklady na pracovnu silu, platy budu dynamicky rast, dobiehanie
kupyschopnosti

* Inflacia sa udrzi pod 3 % v tomto roku, dorovnavanie k trhovym cenam energii sposobi
prechodne vysSiu inflaciu v dalSich rokoch

e Riziko - slabSia ekonomika a vysSia inflacia v dalSich rokoch kvdéli potrebnej konsolidacii
verejnych financii
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Zakladné ukazovatele ekonomického vyvoja @Eﬁ.ﬁ%ﬁ’“‘“

BT Skutofnost Letna str(e:[:izn((l)-(;(:)l;a’:L §)redikcia Zmena o;Ell;(;t(i2 iazu(')l;ij)predikcii
_ 2023 2024 AV VA 2026 2024 2025 2026
HDP 1,6 2,8 3,2 2,1 0,5 0,0 0,1
HICP inflacia 11,0 2,8 3,5 3,4 0,0 -0,2 -0,3
Cista inflacia 9,3 3,7 2,4 2,4 0,4 -0,1 -0,1
Priemerna nominialnamzda 9,7 7,4 5,2 5,0 0,2 -0,1 -0,2
Priemerna realna mzda -0,7 4,5 1,6 1,5 0,2 0,0 0,1
Zamestnanost ESA 0,3 0,0 0,6 0,2 -0,3 0,2 0,2
Zdroj: SU SR, NBS Poznamka: Realne mzdy deflované CPI.
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Predpoklady prognoézy BANKA
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e Zahranicné prostredie - bez vyraznejSej zmeny
* Komoditné trhy (energetické a neenergetické komodity) - bez zmeny
* Trhové urokové sadzby - pomalSie uvolniovanie menovej politiky

3-mesacny Euribor (%)
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Zrychlenie ekonomickej aktivity v aktualnom roku DANIA
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* LepSia vykonnost v minulom roku a sl'ubny zaciatok tohto roku vytvorili predpoklady pre zrychlenie ekonomicke;j
aktivity. Vel'ka Cast zlepSenia je vSak zahrnuta v historickych datach.

* Spotreba domacnosti sa ozZivuje mierne rychlejSie, ako sa ¢akalo a ekonomike pomaha fiskalna politika

« V dalSich rokoch sa k domacemu dopytu prida aj lepSi export tahany ocakavanym oZivenim zahrani¢ného dopytu

Vyvoj HDP (index, 2019 = 100, prispevky v p. b.) Posun v predikcii oproti marcu (p. b.)
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Zamestnanost by mala tento rok stagnovat BANKA
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« Stagnacia zamestnanosti v dosledku vysSieho pocCtu odchodov do predcasného dochodku, efekt do sukromného
sektora

e Zapdjanie do pracovného pomeru ludi z radov nezamestnanych — pokles miery nezamestnanosti na historicky
najnizsie urovne

« V dalSich rokoch oc¢akavame prichod zahrani¢nych pracovnikov, z domacich zdrojov zvySenie participacie a dalSie
zapojenie nezamestnanych

Uroveri zamestnanosti (tis. 0s6b)
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Pnutia na trhu prace udrzia rast miezd na vyssich NARODNA
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* Nedostatok pracovnej sily tlaci na rast miezd najma v sukromnom sektore
* Redlna kuapyschopnost by sa mala vplyvom spomalujicej sa inflacie nadalej zvySovat, dobiehame stratenu

V4 )
kupyschopnost
Rast miezd (medziro¢na zmena v %) Vyvoj realnych kompenzacii (index, 1Q2021=100)
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SLOVENSKA

EUROSYSTEM

* Inflacia 2024 vdaka odzneniu nakladovych impulzov, fixovanym energiam vyrazne spomali a dosiahne ,dno”
* Vrokoch 2025 - 2026 zrychli = odloZeny rast cien energii
« (ista inflacia by mala spomalit’ a stabilizovat’ sa na nizkej drovni

Struktiira inflacie HICP Posun v predikcii oproti marcu (p. b.)
(medziro¢na zmena v %, prispevky v p. b.)
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Fiékélny VVhl'ad AN
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Po dosiahnuti vrcholu rozpoctového deficitu v roku 2024 sa ocakava
postupné zniZovanie
* 2024 - zhorsenie deficitu expanzivnou fiSkalnou politikou, a to najma rastom

20232024 2025 | 2026

socialnych vydavkov, pokratujticej energo pomoci a dodavkami vojenskej 13/11:];013 verejnych financii 49 58 50  -45
techniky (%6 HDEF)
« 2025 a 2026 - postupné znizovanie deficitu (avSak s rastiicou uroviou Revizia (p.b) 0,4 0,3 0,3 0,4

verejného dlhu) vdaka odzneniu energo pomoci, konsolida¢nych opatreni a
predpokladu umierneného rastu vydavkov

Rozklad salda verejnych financii (% HDP)
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Zdroj: NBS
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Hruby dlh verejnej spravy (p. b. HPD, % HDP)

* Trend poklesu dlhu sa obracia
15 - - 65

vplyvom vysokych deficitov
« ZadlZenie plynulo rastie nad hranicu
60 %) 10 - n - 60
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o 9,4 p- b.
2 2
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Zdroj: NBS, SU SR
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Postupna revitalizacia prijmov z EU BANKA
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{ Prij ¢tu EU a CFP (% HDP
* Po odzneni viny (2023) rijmy z rozpoctu EU a CFP (% HDP)

kratkodobo podpriemerné prijmy 6 - . , )
. v ’ ’ Koniec 2PO (programove Cerpanie podla zdroja
pri slabom Cerpani z nového obdobie EU 2007-2013)
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obdobie EU 2014-2020) / \
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