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Rýchly komentár 

Zahraničné predstihové indikátory: Ifo index ekonomickej 
klímy Nemecka vo februári klesol 
 ;;                                          Nemecko - IFO index ekonomickej klímy Nemecka 
Podľa údajov Ifo Institute Ifo index ekonomickej klímy Nemecka 
pre priemysel a obchod vo februári klesol (o 2,2 b.), keď 
dosiahol 115,4 bodu. V porovnaní s predchádzajúcim mesiacom 
spoločnosti hodnotili menej priaznivo očakávania na nasledujúcich 
6 mesiacov a hoci hodnotenie súčasnej situácie tiež kleslo, 
dosiahlo svoju druhú najvyššiu úroveň v histórii. Z hľadiska 
sektorovej štruktúry ekonomická klíma klesla v priemysle z 
minulomesačnej rekordnej úrovne, zhoršila sa taktiež 
vo veľkoobchode, v maloobchode aj  v stavebníctve. Súčasnú 
situáciu hodnotili opýtaní mimoriadne priaznivo v stavebníctve, 
kde dosiahla novú rekordnú úroveň, ich optimizmus sa zmiernil 
v priemysle, avšak zotrváva na rekordnej úrovni; a zhoršil sa vo 
veľkoobchode a v maloobchode. V očakávaniach budúceho 
vývoja hodnotenie naprieč všetkými sledovanými sektormi 
vykázalo zhoršenie. Za prvé dva mesiace nového roku je tak 
zatiaľ v priemere celkové Ifo, ako aj očakávania na nasledujúcich 
6 mesiacov v porovnaní s predchádzajúcim štvrťrokom na nižšej 
úrovni, súčasná situácia na vyššej. Vysoké úrovne indikátora však 
aj napriek poklesu indikujú spolu s ostatnými indikátormi (ZEW 
a PMI) pokračovanie rastu nemeckého hospodárstva aj v 1. 
štvrťroku 2018.  
 
 

 
 Zdroj: Ifo Institute. 
 

Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku a rast priemyselnej výroby v Nemecku a na Slovensku 

Zdroj: Ifo Institute, ZEW, Eurostat, vlastné prepočty. 
 

Nemecko – IFO index a medziročný rast HDP 

 
Zdroj: Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty. 
 

Mariana Kollárová (analytici@nbs.sk) 

75

80

85

90

95

100

105

110

115

120

125

130

0
1
/2

0
0
5

0
1
/2

0
0
6

0
1
/2

0
0
7

0
1
/2

0
0
8

0
1
/2

0
0
9

0
1
/2

0
1
0

0
1
/2

0
1
1

0
1
/2

0
1
2

0
1
/2

0
1
3

0
1
/2

0
1
4

0
1
/2

0
1
5

0
1
/2

0
1
6

0
1
/2

0
1
7

0
1
/2

0
1
8

in
d
ex

 (
2
0
0
5
=

1
0
0
) 

IFO Nemecko

Sučasná situácia

Očakávania na nasledujúcich 6

mesiacov

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

0
1
.0

6

0
7
.0

6

0
1
.0

7

0
7
.0

7

0
1
.0

8

0
7
.0

8

0
1
.0

9

0
7
.0

9

0
1
.1

0

0
7
.1

0

0
1
.1

1

0
7
.1

1

0
1
.1

2

0
7
.1

2

0
1
.1

3

0
7
.1

3

0
1
.1

4

0
7
.1

4

0
1
.1

5

0
7
.1

5

0
1
.1

6

0
7
.1

6

0
1
.1

7

0
7
.1

7

0
1
.1

8

0
7
.1

8

m
ed

zi
ro

čn
ý
 r

as
t 

v
 %

 

n
o

rm
o

v
an

ý
 i

n
d
ex

, 
o

d
ch

ý
lk

a 
o

d
 d

lh
o

d
o

b
éh

o
 

p
ri

em
er

u
 

Ifo očakávania posunuté o 6 mesiacov

ZEW posunutý o 6 mesiacov

Priemyselná výroba SK 3-mesačný kĺzavý priemer (pravá os)

Priemyselná výroba DE 3-mesačný kĺzavý priemer (pravá os)

-8

-7

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

80

85

90

95

100

105

110

115

120

  
1
/2

0
0
6

  
2
/2

0
0
6

  
3
/2

0
0
6

  
4
/2

0
0
6

  
1
/2

0
0
7

  
2
/2

0
0
7

  
3
/2

0
0
7

  
4
/2

0
0
7

  
1
/2

0
0
8

  
2
/2

0
0
8

  
3
/2

0
0
8

  
4
/2

0
0
8

  
1
/2

0
0
9

  
2
/2

0
0
9

  
3
/2

0
0
9

  
4
/2

0
0
9

  
1
/2

0
1
0

 2
/2

0
1

0

 3
/2

0
1

0

 4
/2

0
1

0

 1
/2

0
1

1

 2
/2

0
1

1

 3
/2

0
1

1

 4
/2

0
1

1

 1
/2

0
1

2

 2
/2

0
1

2

 3
/2

0
1

2

 4
/2

0
1

2

 1
/2

0
1

3

 2
/2

0
1

3

 3
/2

0
1

3

 4
/2

0
1

3

 1
/2

0
1

4

 2
/2

0
1

4

 3
/2

0
1

4

 4
/2

0
1

4

 1
/2

0
1

5

 2
/2

0
1

5

 3
/2

0
1

5

 4
/2

0
1

5

 1
/2

0
1

6

 2
/2

0
1

6

 3
/2

0
1

6

 4
/2

0
1

6

 1
/2

0
1

7

2
Q

2
0
1
7

3
Q

2
0
1
7

4
Q

2
0
1
7

1
Q

2
0
1
8

2
Q

2
0
1
8

m
ed

zi
ro

čn
ý
 r

as
t 

v
 %

 

In
d
ex

 (
2
0
0
5
 =

 1
0
0
) 

IFO DE (LHS) posunuté o 3 mesiace

HDP DE (y-o-y)

mailto:analytici@nbs.sk

