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Rychly komentar

Zahranicny obchod: Junové vysledky priblizili
2. Stvrt'rok k aktualnej prognéze NBS P2Q-2018

Exportna aktivita v juni ukoncila vysledky 2. stvrtroka v tesnom sulade s prognozou P2Q-
2018, ked” medzistvrtrocny rast exportu tovarov dosiahol 2,6 % v stalych cenach (-0,3 %
v 1. stvrtroku). Junovy dobry export najvacsich exportérov méZe odraZat aj realizovany
vyvoz pred julovymi dovolenkami. Takmer v sulade s prognozou skoncil aj import tovarov
srastom 1,8 % (1 % v 1. stvrtroku). Priblizne rovnako nizky predstih na obidvoch tokoch
zahranicného obchodu signalizuje, Ze kladny prispevok cistého exportu k HDP v tohtorocnom
2. stvrtroku by mal napinit’ intencie prognozy P2Q-2018.

Vyvoz tovarov zo Slovenska si po majovom vynimocnom raste 04,1 % (majovy export bol
revidovany smerom nahor) dokazal v juni pripisat’ d'alSich 0,2 % medzimesacne (v beZnych
cenadch, sezénne ocistenie SU SR). Dialo sa tak najma vd'aka rozbehnutym vyvozom
automobiliek. Cast' zich vyraznej$iecho jinového vyvozu mdze byt predzvestou celozavodnych
julovych dovoleniek.

Po odisteni o rast cien exportérov vzrastol export tovarov celého 2. stvrt'roka 2018 0 2,6 %
medzikvartalne. Prognéza NBS P2Q-2018 na 2. Stvrtrok 2018 predpokladd medziStvrtroCny rast
exportu podla narodného Uctovnictva 0 2,1 %. Realny import tovarov 2. stvrt'roka vzrastol
0 1,8 %, pricom progndza predpoklada rast o 1,4 % medzikvartalne. Vysledky cezhrani¢ného vyvozu
a dovozu sa nachadzaju blizko prognézovanych hodnét na 2. Stvrtrok, pricom na obidvoch tokoch st
vychylené rovnakym smerom. Vysledky cezhrani¢ného obchodovania s tovarmi potvrdzuji dosiahnutie
kladného prispevku cistého exportu k HDP v intenciach prognézy.

CezhraniCny export podla Statistiky zahrani¢ného obchodu (%, stale ceny)
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1 Medzimesaéna zmena, SA
««+ @+« Medzidtvrtrodna zmena, 3-mes kizavy priemer, SA
Medziroéna zmena, 3-mes.kizavy priemer, NSA

Zdroj: SU (v rémci beznych sprestovani bol rast exportu v maji 2018
revidovany vyraznejSie smerom nahor)
a vypocCty NBS.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujd nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Cezhranicny export automobiliek (%, stale ceny)
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Kvartdlny export dut v porovnani s dlh.priemerom v mil.€ - pravd os

=———Medziroéni zmena, 3-meskizavy priemer, NSA
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

V 2. Stvrt'roku bol vyvoz 0 9,5 % a dovoz o 8,9 % medzirocne vyssi (v beznych cenach). Nominalne
saldo zahrani¢ného obchodu v hodnotenom stvrtroku bolo najvyssie v ostatnych dvoch rokoch, a to aj
napriek cenovému rastu dovazanej ropy. Na zlepSeni salda sa podielal oziveny rast vyvozu najma
autopriemyslu, ale aj petrochemického a kovospracujiceho priemyslu a pravdepodobne aj odznenie
vacsich narazovych dovozov investicii, sistredenych na zaciatok roka.

Vyvoj zahrani¢ného obchodu Vyvoj salda zahrani¢ného obchodu

(podiel na HDP v %, 12-mesacny kumulativ, v porovnani s tvorbou fixnych investicii

bezné ceny) (12-mesacny kumulativ, mld. €, bezné ceny)
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—VVjvozy tovarov -
— Dovozy tovarov = Saldo zahranitného obchodu (prava os)
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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