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Aké vypadky trzieb spdsobuje pandémia a pandemické
opatrenia?

Hypoteticky narast novych pripadov ochorenia na Covid-19 o 10 000 oséb sprevadzany
adekvatnym sprisnenim podmienok (lockdownom) méZe spoésobit rocny vypadok trzieb
evidovanych cez elektronické pokladnice na trovni 2 mld. €. Dlhy a menej prisny lockdown
moZe mat niekol'’kondsobne vyssie finan¢né naklady ako rychly a dérazny. Primerane silny
lockdown dokaZe za prijatého predpokladu dodrZiavania opatreni dcinne zniZit mobilitu
obyvatel'stva a docasne tak kontrolovat vyvoj pandémie (odhliadnuc od ucinnej vakciny).
Pandemicky vyvoj a prijaté opatrenia najviac doliehaju na ubytovacie sluzby, restauracné
sluzby, rekreaCné cinnosti a ostatné osobné sluzby. Naopak, najmenej exponované su
maloobchod avelkoobchod. Tieto poznatky vyplyvaju znasho CSM modelu urceného na
kratkodobé progno6zovanie trzieb v ekonomike. Vo vSeobecnosti model vel'mi dobre zachytava
vyvoj pozorovany v datach.

Hlavnym cielom kons$trukcie CSM modelu (z angl. Cases - Stringency - Mobility) je
analyza prepojenia medzi pandemickym vyvojom, sprisnovanim opatreni, mobilitou
a ekonomickou aktivitou. Ekonomicka aktivita je v modeli reprezentovana vyvojom trzieb
v systéme eKasa, ktory moZze poslazit ako indikator ekonomickych strat a vypadkov na strane
sukromnej spotreby v kratkodobom horizonte. Model explicitne nezohl'adiiuje pripadné
odloZenie dopytu z titulu pandemického vyvoja. Nepriamo je tento jav zachyteny pomocou
odhadnutych koeficientov v dynamickych rovniciach modelu.

CSM je relativne maly a jednoduchy model (vid schéma ¢. 1) odhadnuty na tyzdiove;j
frekvencii dat. Vyvoj poctu novych pripadov Covid-19 a poctu hospitalizovanych pacientov
vplyvaju na sprisnenie/uvol'nenie podmienok, resp. mieru lockdownu, ¢o sa premieta vo vyvoji
mobility obyvatel'stva. Mobilita obyvatel'stva je v modelovom prostredi definovana dvomi
kanalmi a to prisnostou podmienok (pomocou tzv. stringency indexu) a pandemickym vyvojom
(vo forme tzv. social distancing-u). Zmeny v mobilite obyvatel'stva nasledne ovplyviiuju priebeh
pandémie, ako aj na vyvoj trzieb v ekonomike.

CSM model nema ambiciu vysvetl'ovat, alebo predikovat vyvoj pandémie. Tento
nastroj sme primarne vybudovali za Ucelom ziskania pribliZného pohl'adu na vyvoj trZieb v
kratkodobom horizonte v podmienkach pandémie.

Analytické komentdre nie su oficidllnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska.
Prezentujti nazory analytikov iseku meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez
predchadzajiceho sthlasu, avsak s uvedenim zdroja , Analytici UMS*“. Ak nie je uvedené inak,
casové rady su sezonne ocCistené pouzitim vlastnych sezonnych modelov.
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Model umoznuje pracovat aj s medicinskym rieSsenim pandemickej situacie
v podobe vakcinacie obyvatel'stva. Vakcinicia obyvatel'stva v modeli vystupuje ako
exogénna premennd. Model je zaloZeny na predpoklade, Ze pri raste percenta oCkovanej
populacie sa oslabuje vzajomné pdsobenie mobility obyvatel'stva a dynamiky novych pripadov
(v schéme ¢. 1 znazornené modrou farbou). Inymi slovami, v pripade vakcinacie nebude
ockované obyvatel'stvo d'alej vystavené ochoreniu ani v pripade zvySenej mobility a naopak
vpripade narastu poctu infikovanych bude dochadzat k menSiemu dodrZiavaniu
spolocenského odstupu v ramci zaockovanej populacie.

Schéma ¢. 1 Struktira CSM modelu
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CSM model napriek svojej relativnej jednoduchosti dokaze celkom uspokojivo popisat
historicky vyvoj mobility, ako aj trZieb v ekonomike (vid priloha P. 1 a P. 2). Dal$im spésobom
vyhodnotenia vlastnosti modelu je odhad moZnych dopadov necakanych udalosti na trzby.
Model vystavime dvom kategéridm zakladnych Sokov, pricom pri kazdej z nich predpokladame
nedostupnost medicinskeho rieSenia:

A. sprisnenie podmienok? o 100 bodov na 4 tyZdne s rychlym uvolnenim,
B. narast novych pripadov o 10 000 meranych PCR a antigénovymi testami v prvom
tyZdni s postupnym, modelom generovanym sprisnenim podmienok.

A) Sprisnenie podmienok o 100 bodov na 4 tyZdne s rychlym uvolnenim

Z kratkodobého hl'adiska je tento $ok, resp. nastroj uzito¢ny na dosiahnutie rychleho
utlmenia mobility a nasledného potlacenia pandemického vyvoja. Lockdown ekonomiky

! Pre modelové ticely sme skonstruovali celkovy index mobility. K tomuto tcelu poslizil material Aliaga (2006), kde bola
vyuzita denna alokdcia ¢asu obyvatel'stva na jednotlivé ¢innosti v Mad’arsku, Pol'sku a Slovinsku. Priradenim ¢asovej distribucie
k jednotlivym ¢innostiam boli ziskané vahy jednotlivych kategdrii mobility v ramci denného ¢asového fondu. Celkovy index
mobility predstavuje vazeny index jednotlivych kategé6rii mobility uvedenych v schéme €. 1..

2 Predpokladame, Ze prijaté pandemické opatrenia vo forme vyssieho stringency indexu st zo strany obyvatel'stva v plnej
miere dodrZiavané.
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je spojeny s uzavretim obchodov, restauracii, vyroby, kultdrnych a spolocenskych podujati,
pripadne zakazom vychadzania a mnoZstvom d’alSich opatreni. Utlmenie spominanych aktivit
vedie k znacnému poklesu mobility obyvatel'stva najma v ramci vol'nocasovych a rekrea¢nych
aktivit, nakol'ko tato kategéria mobility pokryva velké mnozZstvo oblasti. Vyrazne klesa aj
vyuzivanie verejnej dopravy, priCom najmenej zasiahnuté ostavaju potraviny a lekarne, ked'Ze
na tieto sa sprisnenie podmienok v praxi nevztahuje.

Sprisnenie podmienok bez medicinskeho rieSenia je rieSenim pre zniZenie akutneho
naporu na zdravotnicke zariadenia. Lockdown ekonomiky sice vedie k razantnému, ale iba
do¢asnému zniZeniu poétu novych pripadov v zavislosti od vel'kosti a diZky jeho trvania. Za
predpokladu dodrZiavania opatreni ma sprisnenie podmienok potencidl znizit kumulativny
pocCet nakazenych. Dokumentuje to vyvoj krivky po¢tu kumulativnych pripadov, kde dochadza
k niZSej miere nakazenia obyvatel'stva.

Graf ¢ 1 Uplny lockdown v trvani 4 tyZdne s rychlym uvol'nenim
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Pozn.: Pri impulznych odozvdch obdobie na x-ovej osi v tyZdrioch.
Zdroj: vypocty autorov

Tabul'ka ¢. 1 VypadKky trzieb v systéme eKasa v mil. €

- = =
o § & & E
= = N = —
o S5 5 B g, o >0 R a7 a3 = S > =]
= a. 1 > @ ) L = S =] ) =
! S w 2 = 23 o £ ol 5 g ES=E 2
s = g « S © & L S B2 2 5 s3> °
g §% E : 83 58 £ 25 g i 538 = E
2 2 = i E 9 S = = =2 =R B = o
s 5% S S 25 832 £ S = e SSE 2 2
1. mesiac -27.1 -1.5 7.1 6.8 -15.9 -12.5 17.5 -118.1 284.8 5.0 -10.0 59.2 565.4
2. mesiac -20.5 -0.9 -2.1 -6.5 -8.1 -0. 14.3 -10.9 39.7 1.8 -3.1 11.0 119.4
3. mesiac 8.8 0.1 2.4 0.4 0.9 4.1 4.7 36.1 88.5 0.3 2.8 20.1 168.3
1. Stvrtrok -38.8 -2.3 6.9 13.7 -23.2 -9.0 -27.1 -92.9 -236.1 -6.4 -10.2 -50.1 -516.6
% z celkovej -17.1 2.2 -2.0 -5.0 -2.8 -5.5 -20.2 -8.3 -1.4 -6.5 -1.5 -1.5 -2.1
Rok -25.1 -2.2 -4.9 -13.6 -22.8 -6.8 -19.6 -68.0 -173.7 -6.3 -6.9 -34.0 -383.9
% z celkovej -11.1 -2.2 -1.4 -4.9 -2.8 -4.1 -14.6 -6.1 -1.0 -6.4 -1.0 -1.0 -1.6

Pozn.: * Celkovd trzba predstavuje trZzbu v jednolitlivych oblastiach eKasa za obdobie od 3.2.2020 do 31.1.2021.
Zdroj: vypocty autorov
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Prilockdowne a zniZeni mobility dochadza k vyraznému vypadku trzieb vo vSetkych
oblastiach a preto ide o vel'minakladny nastroj. Uplny lockdown ekonomiky v trvani
Styroch tyZdiiov s naslednym rychlym uvol'nenim podmienok sposobi stvrtrocny vypadok na
trzbach pribliZne 0,5 miliardy €. Nasledne dochadza k ¢iasto¢nej kompenzacii spotreby a teda
Cisty rocny efekt na trzbach dosahuje 384 mil. €. Cielom modelu ani tohto komentara nie je
vyhodnotit opodstatnenost takéhoto vypadku vo svetle zachranenych Zivotov, Ci lepSieho
zdravotného stavu obyvatel'stva.

Najviac exponované kategorie z pohl'adu trzieb su ubytovacie a reStauracné sluzby,
rekreacné cinnosti a ostatné osobné sluzby ako napriklad kadernictva a podobne. Podiel
uvedenych kategoérif na celkovych trzbach v ekonomike je relativne nizky, avSak vzhI'adom na
ich exponovanost prichadzaju o zna¢ny podiel ich vlastnych trzieb.

Maloobchod a velkoobchod patria zpohladu vypadkov trZieb medzi najmenej
exponované oblasti, ale vzhl'adom na ich vysokt vahu na celkovych trzbach v ekonomike
reprezentuju znacnu cast vypadkov v nominalnom vyjadreni.

B) Ndrast o 10000 novych pripadov v prvom tyzdni

Zo spravania l'udi sa javi, Ze nie si ochotni dobrovol'ne dostato¢ne obmedzit svoje
spravanie a teda dobrovol'ne nepomahaju zastavit pandémiu. Efekt social distancing-u na
redukciu mobility obyvatel'stva je nizky a nepostacujuici. Na dosiahnutie dodato¢ného zniZenia
mobility a efektivnejSej kontroly priebehu pandémie je preto nutnd implementacia
dodatoc¢nych opatreni.

Graf ¢. 2 Narast 0 10000 novych pripadov v prvom tyZdni
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Pozn.: Pri impulznych odozvdch obdobie na x-ovej osi v tyZdrioch.
Zdroj: vypocty autorov
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Zavedenie prisnejsich opatreni vo forme lockdownu je hl'adanim kompromisu medzi
Zelanym potlacenim pandemického vyvoja a pripustnymi ekonomickymi stratami.
Pozvolné zavedenie opatreni ma potenciadl znizit amplitidu novych pripadov, ako aj ich
nacasovanie. To moéZe vkonetnom ddésledku vdlhSom horizonte predstavovat menej
kumulativnych pripadov a vyznamné uvol'nenie nemocni¢nych kapacit. Negativnou spravou je,
Ze dlhotrvajuci, aj ked' iba relativne mierny lockdown (sprisnenie o cca. 35-40 bodov) dokaze
vygenerovat vyrazny vypadok trZieb. V priebehu jedného roka sa vypadok trzieb vtakom
pripade moéze vysplhat azZ na trovei okolo 2 mld. €.

Tabul'ka ¢. 2 VypadKky trZieb v systéme eKasa v mil. €
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1. §tvrtrok -18.6 03 23 -1.6 3.5 6.8 -123 -65.4 -87.8 -1.0 32 185 -221.5
% z celkovej -8.2 0.3 0.7 0.6 0.4 4.2 -9.1 -5.9 -0.5 -1.1 -0.5 -0.6 -0.9
Rok " 18437 63" 226 372" -643° 517 -1346 _ -5140  _ -807.5’  -180 -32.5° -165.1 -2038.1
%zcelkovej  -81.4 -6.2 6.4 -13.5 7.8 315 -100.4 -46.2 4.7 -18.4 4.7 4.9 -8.3

Pozn.: * Celkovd trzba predstavuje trZzbu v jednolitlivych oblastiach eKasa za obdobie od 3.2.2020 do 31.1.2021.
Zdroj: vypocty autorov

Potencial prezentovaného CSM modelu vidime v jeho vyuzZiti ako podporného nastroja pri
kratkodobom prognézovani trZieb, ktoré su indikdtorom vyvoja stikromnej spotreby. CSM
model je mozné vyuzit' aj pri simulaciach réznych scenarov, pripadne pri d'alsich parcialnych
analyzach.

Martin Fejes, Miroslav Gavura
analytici@nbs.sk
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Prilohy

P. 1 Mobilita obyvatel'stva ako % oproti vychodiskovej hodnote - model vs. realne data
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Zdroj: Google COVID-19 Community Mobility Reports, vypocty autorov

P. 2 Trzby eKasa ako %-na odchylka do priemeru za februar 2020 - model vs. realne data

Ubytovanie 50 Specializované stavebné prace Vyroba potravin
0 M AU:\/‘:‘—‘\ lﬁl
4 L
IRERARIY AR
50t NPT - I /
_ 50 vl ]
100 -
PP D PP P PSP & O 8 D PSP &
@‘%‘%‘%"9 ‘%‘%‘% @‘% @‘%‘%"9 PP P @‘%‘% SELF s ‘%‘% @‘%
Zdravotnictvo Vyroba koksu a rafinovanych ropnych produktov Ostatneé osobné sluzby
0 T 4y T T T T 0 T T T TN T T T T s} T T T T TRl T '
50t -20 -50
10— rg) - 40 - rg) - 100 —- rg)
\“\q?q,@ @u@e‘." \Q\q?q,@ @u@@' .@\q?fz,@ @u@o‘b
L F P TP FFFFF T PP P P S
Sportové zabavné a rekreaéné éinnosti Cinnosti retaurdcii a pohostinstiev Maloobchod okrem motorovych vozidiel
0 - 0 N\ 50 ]
\
- A T ey, =Y
-50 1 n \ 1 -50 1 0 /= P v
\ WV
100 - P = 100 - P 50 - P
P B H P P B SR P PP P S P ® e
@@@@@@@@ @@@@@@m@@@ @@‘9@‘9@ ‘9@‘9@‘9@%@‘9@‘9@ qsgr? @Q@@m@@ @@@@m@@@
0 Telekomunikacie Veglaoobcpod a maloobchod a oprava mot. vozidiel 50"6”‘."""'?“"“. okrem molorovych vozidiel

201

,r\/\/\?\ '\fﬁ\/\/\;\ ol AR EIAAAY f/\

a0t 0 A~ N/ RV
sof Y ] 50 ]
) ) 9 o o o & o o @ o &
@\ @\ @%{" @@@%“@“@i@“ q? q? @%{" @@@%“@“ @@ F @\ & @%“’@%@@ 002@%,\“
Readlne data — — — - Model

Zdroj: eKasa, vypocCty autorov
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