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Rychly komentar

Zamestnanost’ a mzdy Vo vybranych
odvetviach:  August  priniesol  dalsi  rast
zamestnanosti  a zrychlenie miezd nad ramec
dovolenkovej volatility.

August priniesol pokracovanie priaznivého vyvoja zamestnanosti. Rastli najma sluzby, ale
v ostatnych odvetviach badat’ naznaky zmiernenia. Mzdy sa po dovolenkami utimenom
juli vyraznejsie nastartovali. Zotavenie je vsSak silnejsie, ako by naznacovala len cCista
korekcia julového spomalenia. Potreba udrzania a naberania zamestnancov vedie
niektorych zamestnavatel'ov k vyraznejSiemu zvysovaniu miezd. Vyvoj zamestnanosti aj
miezd by mohol byt' v 3. stvrt'roku v stllade s ocakavaniami prognézy NBS.

Nowcasting zamestnanosti (%) Prispevky odvetvi k vyvoju zamestnanosti
(% Q-0-Q, p. b., trojmesacny kizavy priemer)
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Zdroj: SU SR, vypotty NBS. Nowcasting je kratkodoby Zdroj: SU SR, vypotty NBS. Otistené od metodického zlomu
odhad vyvoja zamestnanosti na zaklade aktualnych v januari 2016.

mesacnych indikatorov. Viac informacii v komentari.

Zamestnanost za vybrané odvetvia v auguste pokracovala v priaznivom rastovom tempe.
MedziroCne vzrastla o 2,7 % a medzimesacne o 0,4 %.

Podporil ju predovsetkym vyvoj v sluzbach, kde zamestnavatelia pristupuji k najvacsim naborom.
V ostatnych odvetviach vSak v poslednom obdobi badat’ naznaky zmiernenia, aj ked' len vo vel'mi
malej miere. Stavebnictvo sa vyvija najmenej priaznivo, ked’ zatial’ firmy nenasli dostatocnd nahradu za
vysoké objemy zakaziek z minulého roka.

Treti Stvrtrok by teda mal byt z hladiska zamestnanosti opat’ pozitivny a jej rast by mohol byt
v stilade s ocakavaniami progndzy NBS P3Q-2016.

Priemerna mzda v auguste vyrazne akcelerovala. Stoji za tym efekt presunu dovoleniek na jul vo
vacSej miere ako v minulom roku. To pravdepodobne vyraznejSie zniZilo pocet odpracovanych hodin
v juli a naopak vyraznejSie ho zvysilo v auguste. Odraza sa to v medzirocnej dynamike miezd za jul
a august.

Zotavenie medzirocnej dynamiky miezd v auguste bolo vsak silnejsie ako julové
spomalenie. Zrychlenie miezd nebolo zapriinené iba presunom dovoleniek, ale je aj vysledkom rastu
dopytu po pracovnej sile. Niektori zamestnavatelia uZ v poslednych mesiacoch pristupili k

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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nadstandardnému zvysSeniu platov za UGCelom udrzania a pritiahnutia novych zamestnancov.
Nadalej pritomna potreba naberania novych zamestnancov méze k takymto krokom doviest’ aj d‘alSich.
Z hl'adiska odvetvi akcelerovali mzdy najma v priemysle a sluzbach.

Mierne zrychlenie miezd na treti Stvrtrok v stlade s mesacnymi indikdtormi predpoklada aj prognéza
NBS P3Q-2016.

Porovnanie mesaénych a kvartalnych miezd ~ Medzirony rast miezd v odvetviach (%, y-o-y,
(%, y-0-y) trojmesacny klzavy priemer)
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——Socidlne odvody na zamestmanca
Zdroj: SU SR, Socidlna poistoviia (lirazové poistenie), vypolty Zdroj: SU SR, vypolty NBS.
NBS. Kvartalna mzda v 3.Q 2016 za cel( ekonomiku na zaklade

nowcastingu miezd. Mesacné ukazovatele do konca tretieho

Stvrtroka doprogndzované na zaklade ARIMA modelov.

Zmena voc¢i Zmena oproti rovnakému
Vypolty na predchadzajicemu obdobiu obdobiu minulého roka
ziklade mesa&nych Nominalna Nominalna] Realna
ukazovatelov Zamestnanost’ mzda Zamestnanost’ mzda mzda
2014 21 33 21 3.3 34
2015 17 31 1.7 3.1 34
2016 Q1 -0.2 11 16 54 5.9
2016 Q2 14 -0.2 2.1 3.3 4.0
2016 Jan 0.2 0.8 25 3.6 44
2016 Jul 0.2 -0.6 25 2.6 35
2016 August 0.4 1.8 2.7 5.1 6.0

Zdroj: SU SR. Sezénne otistené Uidaje — viastné ocistenie. Nominlne mzdy st deflované indexom CPL. V3etky udaje predstavuj
sucet/priemer len za vybrané odvetvia publikované na mesacnej baze Statistickym uradom SR.

Alexander Karsay (analytici@nbs.sk)
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